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KAMMARRATTEN Mal nr 7428-19
ISTOCKHOLM DOM 7429-19
@  Avdelning 03 2020-09-24
Meddelad i Stockholm
KLAGANDE

1. Henrik Bergquist, 19730817-2472
2. Nils-Henrik Investment AB, 556924-7298

Ombud: Advokaterna Maria Nisell och Bjorn Wendleby

MOTPART
Finansinspektionen

OVERKLAGAT AVGORANDE
Forvaltningsritten 1 Stockholms dom den 17 september 2019
i mal nr 28968-18 och 29389-18, se bilaga A

SAKEN
Sanktionsavgift

KAMMARRATTENS AVGORANDE

1. Kammarritten bifaller 6verklagandet delvis och bestimmer

sanktionsavgiften for Henrik Bergquist till 2 760 000 kr.

2. Kammarréitten avslar 6verklagandet 1 ovrigt.

Dok.I1d 493738

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2302 Birger Jarls Torg 5 08-561 690 00 méndag — fredag
103 17 Stockholm E-post: kammarrattenistockholm@dom.se 08:00-16:00

www.kammarrattenistockholm.domstol.se
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YRKANDEN M.M.

Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB yrkar detsamma som 1
forvaltningsratten. De dberopar samma grunder som i forvaltningsratten och

for dessutom fram bl.a. foljande.

Marknaden samt eventuella investerare m.fl. fick information om
transaktionerna dels genom ett pressmeddelande fran Carnegie Investment
Bank samt medias rapportering samma kvill och efterféljande dag, dels
genom flaggningsanmélan som gjordes inom foreskriven tid om tre
handelsdagar. Anmélningarna till insynsregistret tillférde darfor inte ndgon
information som inte redan framgatt av flaggningsanmaélan,
pressmeddelandet och i media varfor marknadsmissbruksforordningens!
syfte att stdvja marknadsmissbruk och ldmna information till investerare
m.fl. redan var uppfyllt. Det har inte uppstatt nagra skador och inte heller
nagra konkreta eller potentiella effekter pa det finansiella systemet med
anledning av att insynsrapporteringen inte gjordes inom foreskriven tid.
Overtriidelsernas svéarighetsgrad ska dérfor anses vara ringa och det har
diarmed funnits anledning att avsta fran ingripande eller att i vart fall sinka
sanktionsavgifterna. Finansinspektionen och forvaltningsrétten har lagt
Finansinspektionens riktlinjer, som enbart utgér fran transaktionens storlek
och forseningens ldngd, till grund for berdkningen av sanktionsavgifternas
storlek. Denna tillampning &r inte forenlig med lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning,
kompletteringslagen, eftersom samtliga omstdndigheter i1 det enskilda fallet
ska beaktas. Att sanktionsavgiften for Henrik Bergquist ddrutdver har hdjts
med 25 procent med hdnvisning till transaktionens storlek innebér att han

bestraffas for samma omsténdighet tva ginger.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordningen).



KAMMARRATTEN
I STOCKHOLM
Avdelning 03

DOM Sida 3

Mal nr 7428-19 m.fl.

De beslutade sanktionsavgifterna star inte i proportion till 6vertradelsernas
svarighetsgrad. De framstar dérutdver som helt orimliga i forhallande till
motsvarande straffpéfoljder som normalt bestdms till villkorlig dom och
boter. Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB har gjort en
ursiktlig feltolkning av regelverket. Att de trots detta paforts

sanktionsavgifter pA mangmiljonbelopp framstar som stdtande.

Finansinspektionen anser att 6verklagandet ska avslas och for fram bl.a.

foljande.

Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB har anmélt
transaktionerna for sent. Henrik Bergquists anmélan innehdll darutdver
brister. Det har ddrmed funnits lagstod for att besluta om sanktionsavgift
och det saknas vidare anledning att ifrdgasétta Finansinspektionens och

forvaltningsréttens bedomning av hur sanktionsavgifterna ska berdknas.

Det framgar av savél Finansinspektionens beslut som av forvaltningsréttens
dom att samtliga relevanta omstédndigheter i Henrik Bergquists och bolagets
drenden har beaktats vid bestimmande av respektive sanktionsavgift. Det
som de har fort fram om att information om transaktionerna offentliggjorts
pa annat sitt an genom anmélan till Finansinspektionens insynsregister kan
inte tillméatas nagon betydelse vid bedomningen av overtriddelsernas allvar.
Det saknas straffrittsliga bestimmelser som reglerar 6vertriadelser av artikel
19.1 i marknadsmissbruksforordningen. De beslutade sanktionsavgifterna
och de straffrittsliga pdfoljder som doms ut for vissa brott later sig alltsd
inte jdmfOras, varken i rittsligt eller materiellt hinseende, pé det sétt som
gjorts géllande i 6verklagandet. En sddan jamforelse 4r missvisande och det
som har anforts om att sanktionsavgifterna ar hogre &n den avgift som
skulle ha domts ut som straff med pafoljden villkorlig dom och dagsboter
medfor inte att de beslutade sanktionsavgifterna ska anses vara
oproportionerliga. P4 grund av brister 1 anmélan har det darutdver funnits

skdl att hoja sanktionsavgiften for Henrik Bergquist med 25 procent.
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Grunden for hojningen &r den felaktiga volym av aktier som Henrik
Bergquist angett i anmélan den 21 november 2017 och inte transaktionens
storlek. Det som Henrik Bergquist har fort fram om att han genom
hdjningen blivit bestraffad for samma omsténdighet tva génger ar darfor
inte korrekt. Det har inte kommit fram nigra omsténdigheter i Gvrigt som
medfor att bristerna i anmélan ska anses vara ringa och darfor inte bor
foranleda en héjning av Henrik Bergquists sanktionsavgift.

Overtridelserna ir inte ringa eller ursiktliga och det finns inte heller
sarskilda skal att avstd fran ingripande. Med beaktande av omstidndigheterna
1 drendena, och sarskilt transaktionernas hdga vérde, kan de beslutade

sanktionsavgifterna inte anses vara oproportionerligt hoga.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE

Ska Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB paforas

sanktionsavgifter?

Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB har haft en skyldighet att
enligt artikel 19.1 1 marknadsmissbruksforordningen anméla de aktuella
transaktionerna i enlighet med det som anges 1 artikel 19.6 (5 kap. 2 § 5

kompletteringslagen).

Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB lamnade in sina
anmilningar fem dagar respektive over tre manader for sent. Det har alltsi

funnits grund for Finansinspektionen att ingripa mot dem.

Med hénsyn till transaktionernas storlek samt att anméilningarna kom in for
sent har dvertrddelserna inte varit ringa eller ursdktliga. Det har inte kommit
fram ndgra andra omstdndigheter som ger skél att avsté fran ett ingripande

genom sanktionsavgift.
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Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB ska alltsé paforas

sanktionsavgifter.

Sanktionsavgifternas storlek

Den fraga som kammarrétten da ska ta stéllning till 4r om respektive
sanktionsavgifts storlek &r val avvéigd utifran kompletteringslagens
bestimmelser och proportionerlig eller om det finns skél for att faststilla

dem till lagre belopp.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek ska hdnsyn tas bl.a. till hur
allvarlig 6vertradelsen dr, hur lange den har pagétt, den berérda personens
finansiella stdllning samt, om det gér att faststdlla, den vinst som personen,
eller ndgon annan, har gjort till f61jd av regelovertradelsen. Sarskild hinsyn
ska tas till 0vertradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella
systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar (5 kap. 15 och 18 §§
kompletteringslagen). De omstdndigheter som anges 1 lagtexten ar
exemplifierande och hidnsyn kan tas dven till andra omsténdigheter. En
sammanvagd bedomning ska goras av omstidndigheterna 1 det enskilda

fallet. (Prop. 2016/17:22 s. 223 och 390.)

Utifran de kriterier som framgar av kompletteringslagen har
Finansinspektionen tagit fram riktlinjer (FI dnr 18-3401) for bestimmande
av sanktionsavgiftens storlek. Riktlinjerna har sin utgdngspunkt i en
schablonmodell som utgér fran transaktionens storlek och forseningens
lingd 1 antal handelsdagar och ménader. Finansinspektionen har 1
riktlinjerna exemplifierat omstdndigheter, utover de som framgér direkt av
lagtext, som bedoms kunna leda till en sdnkning eller hdjning av

sanktionsavgiften.

Hogsta forvaltningsdomstolen uttalade i avgorandet HFD 2019 ref. 72 att
det ska goras en sammanvdgd beddmning av samtliga omsténdigheter 1 det

enskilda fallet och att Finansinspektionens riktlinjer for sanktionsavgifter
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bor kunna tjina som utgangspunkt vid bedomningen av en sanktionsavgifts

storlek.

Kammarrétten gor foljande beddomning.

Marknadsmissbruksforordningens syfte dr att forhindra marknadsmissbruk
och forbittra investerares skydd pa och fortroende for dessa marknader
(artikel 1 1 forordningen). Syftet med en flaggningsanmélan ir att ge en god
genomlysning av dgarforhdllanden i borsbolag (prop. 2006/07:65 s. 157).
En flaggningsanmélan bygger pa ett annat regelverk dn marknadsmissbruks-
forordningen och ska innehdlla information och utformas pé det sitt som det
andra regelverket foreskriver samt publiceras 1 ett annat register. Att Henrik
Bergquist har gett in en flaggningsanmailan innebér alltsa inte att syftet med
anmilningsskyldigheten 1 artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen har
uppnatts eller att dvertrddelsen ska betraktas som mindre allvarlig. Den
omstandigheten att banken gétt ut med ett pressmeddelande och att
transaktionerna uppméarksammats i media kan inte heller minska de
potentiella effekterna pé det finansiella systemet. Aktorerna pd marknaden
ska kunna lita pa att den information som tillhandahéalls genom behorig

myndighet dr komplett, och inte behdva sdka information via andra kanaler.

Provningen i allmidn domstol géller marknadsmissbrukssituationer som kan
leda till bade straffrittsliga paféljder och administrativa sanktioner, t.ex.
insiderhandel och marknadsmanipulation. Sddana dvertridelser dr av en
annan karaktir &n den som det nu dr fraga om, som géller 6ppenhet och
transparens. Kraven pé offentliggdrande av transaktioner riktar sig till
personer som har en sérskild stéllning och dér det av denna anledning stélls
sarskilda krav for att uppna 6ppenhet pa marknaden. Mot denna bakgrund
kan den praxis som utvecklats i allmdn domstol nér det géller
sanktionsavgifter pd det kriminaliserade omradet inte tas till intidkt for att en

sanktionsavgift som giller en sen anmélan ar oproportionerlig.
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Kammarritten anser mot denna bakgrund att de omstindigheter som har
kommit fram inte utgor skél for att faststélla sanktionsavgiften for Nils-
Henrik Investment AB till ett ligre belopp dn det som Finansinspektionen

har gjort. Overklagandet i denna del ska dirfor avslas.

Nir det géller sanktionsavgiften for Henrik Bergquist gor kammarrétten
foljande bedomning. En fullstdndig anmélan fran Henrik Bergquist som
innehdll samtliga uppgifter kom in forst den 22 februari 2018, dvs. dver tre
ménader for sent. Vid en jimforelse med den schablonmodell som framgér
av Finansinspektionens riktlinjer skulle sanktionsavgiften vid en
motsvarande forsening ha uppgétt till 2 760 000 kr, dvs. 77 000 kr lagre dn
den sanktionsavgift som Finansinspektionen och forvaltningsritten faststéllt
for Henrik Bergquist. Vid en sammanvéigd bedomning av samtliga
omsténdigheter anser kammarrétten att det saknas skél att faststilla
sanktionsavgiften till ett hogre belopp dn sa. Kammarritten bedomer
diarmed att en sanktionsavgift pa 2 760 000 kr ar proportionerlig i Henrik
Bergquists fall. Overklagandet ska dérfor bifallas delvis och
sanktionsavgiften for Henrik Bergquist faststéllas till 2 760 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (formulir 1).

Pér Hemmingsson Cecilia Bohlin Susanne Ericson
kammarrattsrad kammarrattsrad kammarrattsrad
ordforande referent

Matilda Wirfman

foredragande jurist
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FORVALTNINGSRATTEN DOM Mal nr
== [STOCKHOLM 2019-09-17 28968-18
Meddelad i Stockholm 29389-18
Avdelning 30
KLAGANDE

Dok.Id 1129795

1. Nils HENRIK Bergquist, 730817-2472
2. Nils-Henrik Investment AB, org. nr. 556924-7298

Ombud for bada: Advokaterna Maria Nisell och Bjorn Wendleby
Harvest Advokatbyrd AB

Box 7225

103 89 Stockholm

MOTPART
Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

OVERKLAGADE BESLUT
Finansinspektionens tva beslut 2018-12-06, se bilaga 1-2

SAKEN
Sanktionsavgift enligt lagen om kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

FORVALTNINGSRATTENS AVGORANDE

Forvaltningsritten avslar 6verklagandena.

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Tegeluddsvégen 1 08-561 680 00 08-561 680 01 méndag—fredag
115 76 Stockholm E-post: avd30.fst@dom.se 08:00-16:00

www.domstol.se/forvaltningsratt
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YRKANDEN M.M.

Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB yrkar att
Finansinspektionens beslut ska upphévas och att sanktionsavgifterna inte
ska utga. I andra hand yrkas att sanktionsavgifterna ska faststéllas till
betydligt ligre belopp. Overtriddelserna har varit ursiktliga och det
foreligger dven sdrskilda skil att avsta frn ingripande. Under alla
forhallanden dr omstandigheterna sddana att om forvaltningsritten finner att
sanktionsavgifter ska utga ska de faststillas till ett betydligt ldgre belopp 4n
vad Finansinspektionen har beslutat. Henrik Bergquist och Nils-Henrik
Investment AB anfor bl.a. foljande. Den 8 november 2017 avyttrade Henrik
Bergquist och Nils-Henrik Investment AB aktier i Mr Green AB.
Transaktionen offentliggjordes samma kvill 1 ett pressmeddelande. Den 10
november 2017 ingav Henrik Bergquist en flaggningsanmaélan till
Finansinspektionen. I anmélan hade han tillagt ”Jag vill d&ven rapportera in
att jag innehar en ledande befattning inom emittenten, dér jag ar
styrelseledamot.” Nar han nagra dagar senare blev uppmirksammad pé att
transaktionen inte var registrerad i Finansinspektionens insynsregister
rapporterade han omgéende transaktionen, denna gang till ratt
rapporteringsportal. Henrik Bergquists rapportering kom att innefatta dven
bolagets transaktion s& han antog att hans rapportering skulle omfatta
samtliga aktier pa samma sétt som i flaggningsanmaélan och 1 enlighet med
tidigare géllande regler for insynsrapportering. Att bolaget var skyldigt att
gbra en separat insynsrapportering blev han medveten om forst i februari
2018, varefter bolaget gjorde en insynsanmélan. Av skél 58 och 59 till
marknadsmissbruksforordningen framgér att syftet med
anmilningsskyldigheten for personer i ledande stillning och nérstaende &r
att stdvja marknadsmissbruk via handel pd marknadsplatserna samt att ge
information till marknaden m.fl. Dessa syften tillgodoségs genom den
flaggningsanmélan som Henrik Bergquist gjorde inom de tidsramar som

anges 1 artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen.
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I de riktlinjer som Finansinspektionen har uppréttat finns inga spann utan
fixerade belopp. Effekten av det dr givetvis att Finansinspektionen blir last
av de pa forhand fixerade beloppen. Den bedomning som enligt forarbeten

ska ske 1 det enskilda fallet sker sdledes inte.

Sanktionsavgifterna star inte i ndgon som helst proportion till dvertradelsens
ringa allvarlighet. Vidare ar det orimligt att inspektionen hojt det redan
oproportionerligt hoga schablon beloppet med 25 procent. Skélet till
hdjningen uppges vara att antalet aktier som var foremal for avyttring var
vasentligt fler &n vad som uppgetts 1 anmélan, trots att volymerna korrekt
uppgivits 1 flaggningsanmélan. Dé inspektionen vid faststéllandet av
sanktionsavgiften om 2 837 000 redan utgétt fran det faktiska antal aktier
som var foremal for transaktionen (dvs. det storre antalet) har transaktionens
volym redan fétt genomslag 1 tabellen. H6jningen med 25 procent pa grund
av den storre volymen dr ddirmed helt omotiverad eftersom transaktionens

storlek redan beaktats.

Sanktionsavgifterna dr hisnande och givetvis helt orimliga i forhallande till
de belopp som hade domts ut for ett straff ddr pafoljden varit villkorlig dom
och dagsboter. Bedoms Henrik Bergqvists och bolagets agerande som
ordningsforseelser, vilket mot bakgrund av omstédndigheterna ligger ndrmare

till hands som jamforelse, framstar de rent av som stotande.

Finansinspektionen bestrider bifall till 6verklagandena, vidhaller de
bedomningar och stillningstaganden som har gjorts 1 det 6verklagade
beslutet samt anfor bla. foljande. Det &r ett helt annat regelverk som utgor
grund for anmélningsskyldigheten till insynsregistret jimfort med reglerna
om flaggningsskyldighet. Forvaltningsrétten har konstaterat att den
omstdndigheten att en transaktion anmdlts i ratt tid till insynsregistret inte
utgor skil att sétta ned avgiften vid en forsenad flaggningsanmélan

(Forvaltningsrétten 1 Stockholms dom den 10 oktober 2014 1 mal 30596-13).
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Pé motsvarande sitt kan inte heller omsténdigheten att en
flaggningsanmélan gjorts 1 tid paverka sanktionsavgiftens storlek vid en
overtradelse av anmélningsskyldigheten enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen och inte heller medfora att det finns skal

att avsta fran ingripande.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestimmelser framgér av de dverklagade besluten, se bilaga 1-

2.

I mélen &r utrett att Henrik Bergquist &r en person i ledande stillning 1 Mr
Green & Co AB och Nils-Henrik Investment AB ar nérstdende person till
Henrik Bergquist. Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB ar
diarmed skyldiga att var for sig anmila transaktioner som sker for egen
rakning 1 Mr Green & Co AB. Vidare ér utrett i médlen att Henrik Bergquist
den 21 november 2017 anmélt att han den 8 november 2017 har avyttrat
859 272 aktier 4 56 kr i Mr Green & Co AB. Under Finansinspektionens
handldaggning framkom dock att en del av transaktionen hade utforts av
Nils-Henrik Investment AB. Finansinspektionen uppmérksammade Henrik
Bergquist darfor om att hans anmaélan inte var korrekt. Henrik Bergquist
korrigerade sin anmélan den 22 februari 2018 och angav att han den 8
november 2017 avyttrat 429 636 aktier 4 56 kr i bolaget. Samtidigt uppgav
han att en ny rapportering gjorts for hans nirstaende bolag. I anmélan fran
Nils-Henrik Investment AB den 22 februari 2018 anges att Nils-Henrik
Investment AB den 8 november 2017 avyttrat 429 636 aktier 4 56 kr i Mr
Green & Co AB.

Av avridkningsnoter framgar att nu nimnda transaktioner dgde rum den 9
november 2017. Forvaltningsrétten finner dérfor i likhet med

Finansinspektionen att Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB
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varit skyldiga att anméla transaktionerna i fraga senast den 14 november
2017. Henrik Bergquist anmédlde dock sin transaktion forst den 21 november
2017 och Nils-Henrik Investment AB anmélde dess transaktion forst den 22
februari 2018. Anmaélningsskyldigheten har i bada fallen fullgjorts for sent
och det har darfor funnits grund for Finansinspektionen att ingripa genom
att pafora Henrik Bergquist och Nils-Henrik Investment AB sanktionsavgift.
Forvaltningsritten finner inte att overtrddelserna kan anses som ringa eller
ursdktliga. Det har inte heller kommit fram andra omstandigheter eller

sarskilda skil som utgor anledning att avsté fran ingripande.

Forvaltningsritten har ddrmed att ta stillning till om sanktionsavgiften i

bada eller 1 nadgot av fallen bor sittas ned.

Vid faststédllande av sanktionsavgiftens storlek, ska Finansinspektionen ta
sarskild hdnsyn till bl.a. 6vertrddelsens allvar och varaktighet, konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och
graden av ansvar (se 5 kap. 15 och 18 §§ KompL). Det ska ske en
sammanvagd beddmning av omstindigheterna 1 det enskilda fallet. De
omstdndigheter som anges 1 lagtexten ar exemplifierande och utgor inte
hinder for att ta hdnsyn till andra omsténdigheter (se prop. 2016/17:22 s.
390).

Forvaltningsritten instdmmer 1 vad Finansinspektionen anfort om att
anmilan enligt bestimmelserna i marknadsmissbruksforordningen och
flaggningsanmélan ar olika anmélningar som har sin grund i olika
bestammelser, fyller olika syften och rapporteras pé olika sétt.
Forvaltningsritten anser att en forutséttning for att syftet med
anmilningsskyldigheten enligt marknadsmissbruksforordningen ska kunna
uppritthdllas dr att marknadens aktorer kan forlita sig p att den information
som rapporteras till den behoriga myndigheten ar riktig. Det forhallandet att
en flaggningsanmélan hade gjorts eller att det funnits uppgifter om de
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aktuella transaktionerna publicerade i olika medier, innebér darfor inte att

overtradelsen dr att betrakta som mindre allvarlig.

Av inldmnade transaktionsunderlag framgar att erséttningen vid
transaktionerna var 23 097 231 kr for respektive transaktion.
Forvaltningsritten konstaterar att det varit fraga om transaktioner av
betydande varde. Mot denna bakgrund samt att Henrik Bergquists anmélan
kommit in fem dagar for sent samt Nils-Henrik Investment AB:s anmélan
kommit in mer dn tre manader fOr sent anser forvaltningsritten att de
sanktionsavgifter som Finansinspektionen har beslutat om stér i proportion

till de aktuella Overtradelsernas allvar.

Finansinspektionen har som forsvarande omstandighet fort fram att Henrik
Bergquist 1 sin ursprungliga anmélan angett fel uppgift om volym och har
darfor hojt sanktionsavgiften med 25 % fran 2 270 000 kr till 2 837 000 kr.
Finansinspektionen hénvisar till inspektionens riktlinjer i vilka anges att
exempel pa omstiandigheter som bor leda till en hojning av grundavgiften
med atminstone 25 %, dock alltid med den begridnsning som framgér av 5
kap. 8 § KompL, ar att anmélan innehaller brister 1 forhdllande till kraven 1

artikel 19.6 1 marknadsmissbruksférordningen.

Henrik Bergquist har framhaéllit att det dr orimligt att Finansinspektionen har
hojt det redan oproportionerliga schablonbeloppet

Forvaltningsritten konstaterar att det dr den anmélningsskyldiges ansvar att
kénna till de regler som géller for anméilan och se till att en korrekt anmélan
gors 1tid. Enligt artikel 19.6 g) marknadsmissbruksforordningen ska en
anmilan bl.a. innehdlla transaktionernas pris och volym. Henrik Bergquists
anmélan den 21 november 2017 innehéller brister 1 forhallande till dessa
krav. Forvaltningsrétten anser dirfor att Finansinspektionen har haft

tillrdcklig grund for att hoja sanktionsbeloppet sdsom gjorts.
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Forvaltningsritten finner ssammanfattningsvis att det inte har framkommit
skdl att sdtta ned sanktionsavgifterna och att Finansinspektionen ddrmed har
haft fog for sina beslut. Det som Henrik Bergquist och Nils-Henrik
Investment AB har anfort i 6vrigt foranleder ingen annan beddmning.

Overklagandena ska dirfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 3 (FR- 03).

Jan Nyrén

Radman

Namndeménnen Marita Ros, Gunilla Skoglund och Ingvar Syring har ocksa

deltagit i avgorandet.

Hanna Axelsson har foredragit malen.
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BESLUT

Henrik Bergquist FI Dnr 18-1428
Garverigrand 7 Delgivning nr 2

131 60 Nacka

Ombud: Advokat Bjorn Wendleby
och Jur. kand. Eleonora Pavliouk
Harvest Advokatbyra

Box 7225

103 89 Stockholm

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Henrik Bergquist, 730817-2472, ska betala
sanktionsavgift med tvamilj onerattahundratrettiosjutusen (2 837 000) kronor
for underlatenhet att inom foreskriven tid anmala avyttring av aktier i Mr
Green & Co AB (publ) till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga I.
Arendet

Henrik Bergquist har den 21 november 2017 anmilt att han #r en person i
ledande stillning i Mr Green & Co AB (publ) (bolaget) och att han den
8 november 2017 avyttrat 859 272 aktier a 56 kronor 1 bolaget.

Finansinspektionen har den 1 februari 2018 tagit upp frigan om Henrik
Bergquist asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1
marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
darfor ska ingripa mot honom.

Under Finansinspektionens handldggning av srendet har framkommit att en del
av den anmélda transaktionen genomforts av Henrik Bergquists nérstaende
bolag. Finansinspektionen har uppmérksammat Henrik Bergquist pa att
anmilan darfor inte varit korrekt. Henrik Bergquist har den 22 februari 2018
korrigerat anmilan och angett att han den 8 november 2017 avyttrat 429 636
aktier a 56 kronor i bolaget. Han har i en kommentar till anmélan fortydligat att
en ny rapportering gjorts for hans nérstdende bolag.
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FI Dnr 18-1428

Henrik Bergquist har i yttranden anfort i huvudsak f6ljande. Den aktuella
avyttringen genomfordes efter borsens stangning och banken offentliggjorde en
pressrelease samma kvill med information innehéllandes bl.a. hans namn och
pris per aktie. Ett flertal medieaktSrer publicerade information om
transaktionen redan samma kvéll eller néstfoljande dag.

Transaktionen utloste en flaggningsskyldighet och den 10 november 2017
gjorde han till £61jd av avyttringen en flaggningsanmaélan till
Finansinspektionen. Med sin skyldighet att insynsrapportera i dtanke la han till
en kommentar i flaggningsanmaélan med lydelsen “Jag vill &ven rapportera in
att jag innehar en ledande befattning inom emittenten, dér jag 4r
styrelseledamot”. Han utgick vid den tidpunkten felaktigt frin att han i
samband med flaggningsanmélan #ven kunde insynsrapportera. Nér han nigra
dagar senare till sin forvéning blev uppmarksammad pé att transaktionen inte
var registrerad 1 insynsregistret rapporterade han omgaende transaktionen,
denna géng till ratt rapporteringsportal.

Den ursprungliga anmélan kom att omfatta dven hans nérstdende bolags
transaktion, d& han antog att hans rapportering skulle omfatta samtliga aktier pa
samma sitt som i flaggningsanmailan och i enlighet med tidigare regler for
insynsrapportering. Att det nérstdende bolaget var skyldigt att gbra en separat
insynsrapportering blev han medveten om forst i februari 2018.

Omstindigheterna &r sddana att Gvertradelsen &r urséktlig. Under alla
forhallanden foreligger sirskilda skil att avsté fran ingripande. Syftet med
anmilningsskyldigheten for personer i ledande stallning och deras nérstdende
personer 4r att se till att marknaden far vardefull information. Detta syfte har
genom flaggningsanmlan tillgodosetts inom de tidsramar som anges 1 artikel
19 i marknadsmissbruksforordningen. Han har dessutom i flaggningsanmélan
angett att han &r en person i ledande stéllning i emittenten.
Transaktionsrapporteringen enligt marknadsmissbruksforordningen fyller 1
detta sammanhang inte nagot sjélvstandigt syfte och tillf6r inte ndgot
ytterligare vérde for marknadsaktdrerna. Till detta kommer att transaktionen
fick omfattande publicitet genom ovan ndmnd pressrelease och informationen i
media.

Genom att syftet med anmélningsskyldigheten har tillgodosetts méaste hans
underlatenhet att inte transaktionsrapportera pa ett formellt korrekt sétt inom
foreskriven tid anses ursiktlig. Den forsenade transaktionsrapporteringen har
inte haft ndgon negativ effekt pa det finansiella systemet eller orsakat ndgon
skada for tredje man. Under alla forhéllanden foreligger darfor sérskilda skl
for Finansinspektionen att avsté frén ingripande. Om Finansinspektionen dnda
finner skal att ingripa bor sanktionsavgiften faststillas till ett mycket lagt
belopp mot bakgrund av de sirskilda omsténdigheterna i &rendet.

Henrik Bergquist har ldmnat i avrakningsnota avseende transaktionen och
kopia av flaggningsmeddelande.
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FI Dnr 18-1428

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Henrik Bergquist r en person i ledande stillning i bolaget. Han &r ddrmed
skyldig att till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende bolagets
aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av
bolaget. Anmélan ska gdras utan drojsmal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts. Av artikel 2 i EU:s genomf6randeforordning
2016/523 framgér att en sarskilt faststélld mall ska anvéndas vid séadana
anmilningar och att anmélan ska ske i elektronisk form.

I Henrik Bergquists yttrande, anmélan till insynsregistret och den bifogade
flaggningsanmélan anges att transaktionen genomforts den 8 november 2017.
Enligt avrakningsnotan som Henrik Bergquist kommit in med har
transaktionen genomforts den 9 november 2017. Vid beddmningen av om
Finansinspektionen ska ingripa p4 grund av sen eller felaktig anmalan till
insynsregistret utgar Finansinspektionen normalt sett fran det
transaktionsdatum som anges pa avrikningsnotan nér det géller avyttring av
aktier. Finansinspektionen beddmer dérfor att datumet pé avrikningsnotan ska
ligga till grund for bedomningen i detta fall. En anmilan om transaktionen
skulle dirmed ha kommit in till Finansinspektionen senast den 14 november
2017.

Anmilan skedde ursprungligen den 21 november 2017. Under
Finansinspektionens handléggning av drendet har framkommit att en del av den
anmilda transaktionen har genomforts av Henrik Bergquists nérstiende bolag.
Den ursprungliga anmé#lan har dérfor korrigerats den 22 februari 2018 genom
att volymen #ndrats samt att Henrik Bergquist i en kommentar angett att en ny
rapportering avseende det nérstiende bolaget gjorts for resterande delen av
transaktionen.

Vid en jamforelse mellan de uppgifter som finns i den ursprungliga anmélan
den 21 november 2017 och kraven p& anmélans innehall, vilka framgar av
artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen, framstér bristerna i den
anmélan inte som si stora att anmélan inte kan anses vara godtagbar. Det &r
séledes anmilan den 21 november 2017 som ska ligga till grund for
Finansinspektionens bedomning. Henrik Bergquist har anmélt transaktionen for
sent. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Av inlimnat transaktionsunderlag framgér att erséttningen vid transaktionen
uppgick till 24 097 231 kronor.

Vid bestdimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dér avgiften, som
utgangspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid bergkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
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antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begétt
vertradelsen ir en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nigra formildrande eller
forsvarande omstindigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skil att avsté fran ingripande pa grund av att
Svertridelsen #r ringa eller ursiktlig, eller om det i dvrigt finns sdrskilda skal
att avsta fran ingripande.

Om en anmiilan till insynsregistret for en transaktion pa 24 097 231 kronor &r
fem handelsdagar sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en
fysisk person beréknas till 2 270 000 kronor.

Om en anmélan innehaller brister i forhallande till kraven i artikel 19.6 1
marknadsmissbruksforordningen, som anger vilka uppgifter en anmélan ska
innehalla, bor detta enligt riktlinjerna leda till en hojning av grundavgiften med
25 procent. I den ursprungliga anmilan var uppgiften om volym fel, d det i
denna angavs att transaktionen géllde 859 272 aktier som vid korrigeringen
sndrades till 429 636 aktier. Det har saledes rort sig om ett betydande fel
avseende volymen. Finansinspektionen anser att felet i detta fall bor foranleda
en hojning av grundavgiften med 25 procent och att grundavgiften darmed
beriknas till 2 837 000 kronor.

Det ir den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler
som giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anmilan sker i ratt tid. Bland dessa regler finns bestimmelserna om hur en
anmilan till insynsregistret ska ske. P4 Finansinspektionens hemsida finns
dessutom ett fortydligande for investerare att flaggningsanmélan och anmélan
till insynsregistret &r tva helt skilda anmélningar, med olika regler bakom.
Vad Henrik Bergquist anfort innebr siledes inte att forseningen kan anses
vara ursiktlig. Transaktionens storlek och frseningen langd innebdr att
svertradelsen inte heller kan anses vara ringa.

Att Henrik Bergquist genom en flaggningsanmélan rapporterat transaktionen
till Finansinspektionens databas Bérsinformation laker inte bristen att
transaktionen inte rapporterats i tid till insynsregistret, i enlighet med reglerna i
marknadsmissbruksforordningen. Forvaltningsrétten i Stockholm har i tva
domar den 14 september 2018 i mél nr 6072-18 och 6073-18, ansett att den
omstindigheten att en dvertrddelse inte hade haft nagra faktiska effekter pa det
finansiella systemet inte paverkade sanktionsavgiftens storlek.
Finansinspektionens beslut stod ddrmed fast. Maélen dverklagades till
Kammarritten i Stockholm som den 23 oktober 2018 beslutade att inte
meddela provningstillstand, mal nr 7713-18 och 7714-18. Det som Henrik
Bergquist anfort om att marknaden nétts av information om transaktionen pa
annat sitt in genom insynsregistret paverkar varken anmélningsskyldigheten
eller avgiftens storlek. Anmilningsskyldigheten ar vidare inte beroende av hur
andra aktorer rent faktiskt agerar. Det foreligger siledes inte heller nagra
sarskilda skl for att avstd fran ingripande.
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FI Dnr 18-1428
Finansinspektionen faststller darmed avgiften till 2 837 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson
Avdelningschef

Emma Lampe
Jurist

08-408 987 39
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Hur man éverklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall dverklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller 1imna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni dverklagar och drendets nummer

e Vilken #ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska &ndras och sedan skicka overklagandet, handlingarna i
det verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertradelser av
marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
nirstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem. ’

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmél
och senast tre affirsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmalan innehalla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

¢) Namnet p& den berdrda emittenten eller deltagaren p& marknaden for
utslappsrétter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomforande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan andras, ska detta offentliggdras
tillsammans med vardet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner 1 enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas

som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regelovertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertridelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstindigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en svertridelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit &tgérder for att undvika dvertridelser i framtiden eller

skulle drabbas av uppségning pa grund av et ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL fér Finansinspektionen avsté frén att ingripa om
Svertriadelsen &r ringa eller urséktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa gtgarder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns s#rskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hansyn till sadana
omstindigheter som anges i 15 och 16 §§ nar sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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BESLUT

FI Dnr 18-5361
Delgivning nr 2

Nils-Henrik Investment AB
¢/o Oscar Malmgqvist
Skepparstigen 2

133 33 Saltsjobaden

Ombud: Advokat Bjérn Wendleby
och Jur. kand. Eleonora Pavliouk
Harvest Advokatbyra

Box 7225

103 89 Stockholm

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Nils-Henrik Investment AB, 556924-7298, ska
betala sanktionsavgift med femmiljonerfyrahundratusen (5 400 000) kronor for
underldtenhet att inom f6reskriven tid anmiéla avyttring av aktier i Mr Green & Co
AB (publ) till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Nils-Henrik Investment AB har den 22 februari 2018 anmilt att Nils-Henrik
Investment AB #r nirstaende till Henrik Bergquist som &r en person i ledande
stillning i Mr Green & Co AB (publ) (bolaget) och att Nils-Henrik Investment
AB den 8 november 2017 avyttrat 429 636 aktier & 56 kronor i bolaget.

Finansinspektionen har den 15 mars 2018 tagit upp fradgan om Nils-Henrik
Investment AB &sidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
dérfor ska ingripa mot Nils-Henrik Investment AB.

Nils-Henrik Investment AB har i yttranden i huvudsak anftrt f6ljande. Den
aktuella avyttringen genomfGrdes efter bérsens stdngning och banken
offentliggjorde en pressrelease samma kvill med information innehallandes bl.a.
insynspersonens namn och pris per aktie. Ett flertal medieaktérer publicerade
information om transaktionen redan samma kvill eller néstféljande dag.
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Transaktionen, tillsammans med den avyttring som Henrik Bergquist gjorde vid
samma tillfille, utldste en flaggningsskyldighet. Den 10 november 2017 gjorde
Henrik Berquist en flaggningsanmilan till Finansinspektionen. Med sin skyldighet
att insynsrapportera i atanke la Henrik Bergquist till en kommentar i
flaggningsanmilan med lydelsen "Jag vill &ven rapportera in att jag innehar en
ledande befattning inom emittenten, dér jag &r styrelseledamot™.

Henrik Bergquist utgick vid den tidpunkten felaktigt fran att han i samband med
flaggningsanmilan #ven kunde insynsrapportera. Nér han nigra dagar senare till -
sin forvaning blev uppmirksammad p4 att transaktionen inte var registrerad i
insynsregistret rapporterade han omgéende transaktionen, denna ging till rétt
rapporteringsportal. Denna anmélan kom att omfatta dven det nérstdende bolagets
transaktion, d4 Henrik Bergquist antog att hans rapportering skulle omfatta
samtliga aktier p& samma sétt som i flaggningsanmélan och i enlighet med
tidigare regler for insynsrapportering. Att det nérstiende bolaget var skyldigt att
gbra en separat insynsrapportering blev han och det nérstdende bolaget medvetna
om forst i februari 2018.

Omstindigheterna 4r sadana att &vertridelsen ér ursiktlig. Under alla forhallanden
foreligger sdrskilda skiil att avsta fran ingripande. Syftet med
anmilningsskyldigheten for personer i ledande stéillning och deras nérstiende
personer r att se till att marknaden far viirdefull information. Detta syfte har
tillgodosetts genom flaggningsanmélan inom de tidsramar som anges i artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen. Henrik Bergquist har i flaggningsanmalan &ven

* angett att han 4r en person i ledande stillning i emittenten.

Transaktionsrapporteringen enligt marknadsmissbruksférordningen fyller i detta
sammanhang inte nigot sjalvstindigt syfte och tillférde inte ndgot ytterligare
viirde for marknadsaktorerna. Transaktionen fick dessutom omfattande publicitet
genom ovan nimnd pressrelease och informationen i media.

Genom att syftet med anmélningsskyldigheten har tillgodosetts maste
underltenheten att inte transaktionsrapportera pé ett formellt korrekt sitt inom
foreskriven tid anses ursdktlig. Den forsenade transaktionsrapporteringen har inte
haft nagon negativ effekt pa det finansiella systemet eller orsakat négon skada for
tredje man. Under alla forhdllanden foreligger dérfor sdrskilda skil for
Finansinspektionen att avstd frdn ingripande. Om Finansinspektionen dndd finner
skil att ingripa bor sanktionsavgiften faststéllas till ett mycket lagt belopp mot
bakgrund av de sérskilda omsténdigheterna i drendet.

Nils-Henrik Investment AB har limnat i avrékningsnota avseende transaktionen
och kopia av flaggningsmeddelande.

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Nils-Henrik Investment AB r nérstiende till Henrik Bergquist som 4r en person i
ledande stillning i bolaget. Det dr ddrmed skyldigt att till Finansinspektionen

2(4
Page 2 of 7 )




4

FI Dnr 18-5361

Yoo R

anmila transaktioner avseende bolagets aktier, skuldinstrument och andra
finansiella instrument som #r utgivna av bolaget. Sddana anmélningar ska goras
utan dréjsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen
gjorts.

[ Nils-Henrik Investment AB:s yttrande, anmélan till insynsregistret och den
bifogade flaggningsanmilan anges att transaktionen genomforts den 8 november
2017. Enligt avrikningsnotan som Nils-Henrik Investment AB kommit in med har
transaktionen genomfdrts den 9 november 2017. Vid beddmningen av om
Finansinspektionen ska ingripa pa grund av sen eller felaktig anmilan till
insynsregistret utgar Finansinspektionen normalt sett frén det transaktionsdatum
som anges pa avrikningsnotan nir det giller avyttring av aktier.
Finansinspektionen beddmer darfor att datumet pa avrikningsnotan ska ligga till
grund for beddmningen i detta fall. En anmilan om transaktionen skulle ddrmed
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 14 november 2017.

En anmiilan skedde ursprungligen den 21 november 2017 men i den anmilan
angavs att Henrik Bergquist hade avyttrat 859 272 aktier i bolaget. Under
Finansinspektionens handliggning av rendet framkom att en del av transaktionen
hade genomfdrts av Nils-Henrik Investment AB. Finansinspektionen informerade
Henrik Bergquist att den ursprungliga anmélan ddrfor behdvde korrigeras och att
Nils-Henrik Investment AB var skyldigt att inkomma med en separat anmélan for
den transaktion som det nirstidende bolaget genomfort. Nils-Henrik Investment
AB har omedelbart efter att Finansinspektionen ldmnade denna information gjort
en rapportering avseende Nils-Henrik Investment AB:s transaktion. Denna nya
rapporteringen gjordes den 22 februari 2018.

Mot bakgrund av att anmilan om transaktionen kom in till Finansinspektionen
f5rst den 22 februari 2018 foreligger grund for Finansinspektionen att ingripa mot
Nils-Henrik Investment AB. Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Av inlimnat transaktionsunderlag framgér att erséttningen vid transaktionen
uppgick till 24 097 231 kronor.

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgingliga pd www fi.se) dér avgiften, som
utgangspunkt, beriiknas enligt en schablonmodell. Vid berékningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet
handelsdagar som férseningen avser och om den som begétt Svertrddelsen dr en
fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta
om det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande omstindigheter i det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skil att avstd
fran ingripande pa grund av att Svertridelsen r ringa eller urséktlig, eller om det i
ovrigt finns sirskilda skl att avsta fran ingripande.

Om en anmélan till insynsregistret for en transaktion pa 24 097 231 kronor dr mer
4n tre manader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften tr en juridisk
person beriknas till 5 400 000 kronor.
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Det finns inte nigra formildrande eller forsvarande omstindigheter som ska
beaktas och som péverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det iir den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler som
giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att anmélan sker
i riitt tid. Bland dessa regler finns bestdimmelserna om hur en anmélan till
insynsregistret ska ske och vilka uppgifter en anmilan ska innehdlla. P&
Finansinspektionens hemsida finns vidare ett fortydligande for investerare att
flaggningsanmilan och anmélan till insynsregistret &r tva helt skilda anmélningar,
med olika regler bakom. Vad Nils-Henrik [nvestment AB anfort innebér att
dvertridelsen inte kan anses ursiktlig. Transaktionens storlek och férseningens
lingd medf6r att Svertrddelsen inte heller kan anses vara ringa.

Att Henrik Bergquist genom en flaggningsanmilan rapporterat transaktionen till
Finansinspektionens databas Botsinformation liker inte bristen att Nils-Henrik
Investment AB inte anmilt transaktionen i tid till insynsregistret, i enlighet med
reglerna i marknadsmissbruksférordningen. Forvaltningsritten i Stockholm har i
tva domar den 14 september 2018 i mal nr 6072-18 och 6073-18, ansett att den
omstindigheten att en Svertridelse inte hade haft nagra faktiska effekter pa det
finansiella systemet inte paverkade sanktionsavgiftens storlek.
Finansinspektionens beslut stod ddrmed fast. Mélen Sverklagades till
Kammarritten i Stockholm som den 23 oktober 2018 beslutade att inte meddela
prévningstillstand, mal nr 7713-18 och 7714-18. Det som Nils-Hentik Investment
AB anfdrt om att marknaden nitts av information om transaktionen pa annat sitt
4n genom insynsregistret paverkar varken anmélningsskyldigheten eller avgiftens
storlek. Anmilningsskyldigheten &r vidare inte beroende av hur andra aktdrer rent
faktiskt agerar. Det foreligger sdledes inte heller ndgra sdrskilda skil for att avstd
frén ingripande.

Finansinspektionen faststiller ddrmed avgiften till 5 400 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson
Avdelningschef

Emma Lampe
Jurist
08-408 987 39
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Hur man dverklagar

Om ni anser att beslutet #r felaktigt kan ni dverklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten, Still verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller limna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni sverklagar och drendets nummer

e Vilken #ndring ni vill ha och varfdr ni anser att beslutet ska 4ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om &verklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska dndras och sedan skicka Sverklagandet, handlingarna i
det sverklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsritten i
Stockholm.
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Tillimpliga bestiimmelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i kraft. Den

1 februari 2017 triadde lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s

marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den lagen reglerar ingripanden vid
~dvertridelser av marknadsmissbruksfrordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem nérstiende
personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje transaktion som
genomforts for deras egen ridkning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av
den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar géras utan drojsmal och senast
tre affdirsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. fljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later bli att till
Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anmélan om egna
transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7 i
marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas som hogst
till det hégsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre gdnger en eventuell
forlust som undvikits genom regelovertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande beakta
Gvertriddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvirande och
formildrande omstindigheter. | forsvarande rikining ska bl.a. beaktas om en person
tidigare har begatt en Svertridelse. I formildrande riktning beaktas bl.a. om en person
vidtagit dtgérder for att undvika Svertrédelser i framtiden eller skulle drabbas av
uppsigning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté fran att ingripa om Svertridelsen
ar ringa eller ursiktlig, om personen gor riittelse, ndgot annat organ har vidtagit atgirder
och dessa atgirder bedéms vara tillrdckliga, eller om det annars finns sérskilda skil.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hidnsyn till sddana
omsténdigheter som anges i 15 och 16 §§ nir sanktionsavgiftens storlek faststills.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 18-5361
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016: 1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 6 december 2018 till Nils-Henrik
Investment AB.

Jag har, i egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgiende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimningsman.

Om du anvinder det bifogade kuvertet 4r atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum f6r mottagandet.
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar

FR-03

Vill du att beslutet ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Tiden ridknas oftast fran den dag som du fick
del av det skriftliga beslutet. I vissa fall raknas
tiden 1 stillet frin beslutets datum. Det giller
om beslutet avkunnades vid en muntlig
torhandling, eller om ritten vid férhandlingen
gav besked om datum for beslutet.

For part som foretrader det allminna (till
exempel myndigheter) riknas tiden alltid fran
beslutets datum.

Observera att 6verklagandet maste ha kommit
in till domstolen nir tiden gar ut.

Vilken dag gar tiden ut?

Sista dagen for 6verklagande dr samma veckodag
som tiden bértjar riknas. Om du exempelvis fick
del av beslutet mindagen den 2 mars gér tiden ut
mandagen den 23 mars.

Om sista dagen infaller pa en 16rdag, séndag eller
helgdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton, ricker det att 6verklagandet kommer in
nista vardag,.

Sa har gor du

1. Skriv forvaltningsrittens namn och
malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att beslutet ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfor du tycker att kammarritten ska

ta upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstaind lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hinvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.
Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skicka eller limna in 6verklagandet till
forvaltningsritten. Du hittar adressen 1
beslutet.

Vad hander sedan?

Forvaltningsritten kontrollerar att verklagan-
det kommit in i rdtt tid. Har det kommit in for
sent avvisar domstolen 6verklagandet. Det
innebir att beslutet giller.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
forvaltningsritten 6verklagandet och alla
handlingar 1 malet vidare till kammarratten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning kan dven kammarritten skicka brev
pa detta sitt.

Sida 1 av2
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Provningstillstand i kammarratten

Nir 6verklagandet kommer in till kammar-
ritten tar domstolen forst stillning till om
malet ska tas upp till provning.

Kammarritten ger provningstillstand i fyra
olika fall.

e Domstolen bedomer att det finns
anledning att tvivla pa att forvaltnings-
riatten domt ritt.

e Domstolen anser att det inte gir att
bedéma om forvaltningsritten domt ratt
utan att ta upp malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att
ge andra domstolar vigledning i rétts-
tillimpningen.

e Domstolen bedomer att det finns
synnerliga skil att ta upp malet av ndgon
annan anledning.

Om du znte far prévningstillstind galler det
overklagade beslutet. Darfor dr det viktigt att
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med forvaltningsritten om du har

i

fragor. Adress och telefonnummer hittar du pa

forsta sidan i beslutet.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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HUR MAN OVERKLAGAR

Den som vill o6verklaga kammarrattens avgdrande ska skriva till HoOgsta
forvaltningsdomstolen. Skrivelsen stélls alltsa till Hogsta forvaltningsdomstolen men
ska skickas eller lamnas till kammarratten.

Overklagandet ska ha kommit in till kammarrétten inom tre veckor fran den dag da
klaganden fick del av beslutet. Om beslutet har meddelats vid en muntlig forhandling,
eller det vid en sddan forhandling har angetts nar beslutet kommer att meddelas, ska
dock 6verklagandet ha kommit in inom tre veckor fran den dag domstolens beslut
meddelades. Tiden for 6verklagande for det allménna raknas dock fran den dag
beslutet meddelades.

Om sista dagen for dverklagande infaller pa en I6rdag, séndag eller helgdag, midsommar-,
jul- eller nyarsafton, racker det att skrivelsen kommer in nasta vardag.

For att ett dverklagande ska kunna tas upp i Hogsta forvaltningsdomstolen krévs att
provningstillstand meddelas. Hogsta forvaltningsdomstolen lamnar prévningstillstand om
det &r av vikt for ledning av réattstillampningen att Overklagandet provas eller om det finns
synnerliga skal till sadan prévning, sasom att det finns grund for resning eller att malets
utgang i kammarratten uppenbarligen beror pa grovt forbiseende eller grovt misstag.

Om prévningstillstand inte meddelas star kammarrattens beslut fast. Det &r darfor viktigt att
det klart och tydligt framgar av dverklagandet till Hogsta forvaltningsdomstolen varfor man
anser att provningstillstand bor meddelas.

Skrivelsen med dverklagande ska innehalla foljande uppgifter;

1. den klagandes namn, person-/organisationsnummer, postadress, e-postadress och telefonnummer till
bostaden och mobiltelefon. Dessutom ska adress och telefonnummer till arbetsplatsen och eventuell annan
plats dar klaganden kan nés for delgivning lamnas om dessa uppgifter inte tidigare uppgetts i malet. Om
klaganden anlitar ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress, telefonnummer till arbetsplatsen
och mobiltelefonnummer anges.Om ndgon person- eller adressuppgift dndras &r det viktigt att anméalan
snarast gors till Hogsta férvaltningsdomstolen

det beslut som dverklagas med uppgift om kammarrattens namn, malnummer samt dagen for beslutet
de skal som klaganden vill 8beropa for sin begaran om att fa prévningstillstand

den andring av kammarréattens beslut som klaganden vill fa till stand och skalen for detta

o~ w0

de bevis som klaganden vill aberopa och vad han/hon vill styrka med varje sarskilt bevis.
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