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Lagrum som dberopas
29 kap 5 § 2 st brottsbalken

Niringsférbud
Yrkandet om niringstérbud avslas.

Forverkande och beslag

1. Tingsritten forverkar ett belopp om 1 457 810 kr fran Johan Carlstrom sisom utbyte
av brott enligt 15 § lagen (2005:377) om straff f6r marknadsmissbruk vid handel med
tinansiella instrument.

2. Tingsritten avslar aklagarens yrkanden om férverkande savitt avser atalspunkt 2 och 4
samt forverkandeyrkandet i den nedlagda atalspunkten (bilaga 1).

Sekretess

Sekretess enligt 36 kap. 2 § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) ska besta i mélet
for uppgifter pa s. 3, 9, 17, 20-21, 23, 36, 4043, 45, 64, 92-94, 97, 100-101, 107, 282,
309, 311, 315, 339, 357, 373, 380, 444—445 och 447-450 i aktbil. 21-25, s. 215, 218-219,
221-222, 225-227, 229-235, 239, 276277, 409 och 830-831 i aktbil. 333, s. 198 1 aktbil.
375, s. 21 aktbil. 424, s. 30 i aktbil. 753 samt aktbil. 71-73, 86, 94-97 och 428—431, vilka
har lagts fram inom stingda dorrar. Uppgifterna avser kundnamn, prisuppgifter,
betalningsvillkor, e-postkorrespondens, interna prognoser och uppskattningar samt andra
toretagshemligheter rorande Fingerprint Cards AB. Sekretess ska enligt samma lagrum
besta for uppgifter om Fingerprint Cards AB:s foretagshemligheter, i den del de har
limnats eller berorts under forhéren med Johan Carlstrom och Thomas Rex inom stingda
dorrar.

Brottsofferfond
Den tilltalade aliggs att betala en avgift pa 500 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond i dess lydelse fére den 1 februari 2015.

Ersittning
1. Johan Carlstrom tillerkdnns ersittning av allminna medel for sin riattegangskostnad

med 2 200 000 kr, varav 440 000 kr avser mervirdesskatt.
2. Kostnaden for den tidigare offentliga forsvararen ska stanna pa staten.
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1. BAKGRUND

Fingerprint Cards AB (FPC) ir ett hogteknologiskt biometriféretag som utvecklar system
bestdende av sensorer, algoritmer, programvaror och paketeringsteknologier inom
omradet personidentifiering. Foretagets rOststarka A-aktier dgdes tidigare av Sunfloro AB,
som i sin tur dgdes av ett antal privatpersoner, diribland Johan Carlstrom. Foretagets

B-aktier dr sedan manga ar noterade pa Stockholmsbérsen.

Malet r6r pastadd forbjuden insiderhandel med aktier och andra finansiella instrument
relaterade till FPC mellan februari 2013 och mars 2014. Atal vicktes den 18 september
2015 mot fyra personer och innefattade da ett antal atalspunkter samt yrkanden om
torverkanden och niringsférbud. Tingsritten har genom deldom den 5 juli 2017
behandlat yrkandena mot tre personer. Svea hovritt har sedan domen 6verklagats prévat

atalet mot de tre personerna i dom den 17 maj 2018.

De yrkanden som kvarstar i malet och som nu provas ror enbart Johan Carlstrom.

2. YRKANDEN M.M.

2.1 Aklagarens yrkanden

Aklagaren har i ansékan om stimning den 18 september 2015 framstillt yrkanden mot
Johan Carlstrom avseende ansvar for grovt insiderbrott, férverkanden och niringsférbud.

Efter justeringar har aklagaren slutligt bestdmt sina yrkanden enligt féljande.

1. Grovt insiderbrott

Johan Carlstrom har i februari 2013 fatt insiderinformation gallande order eller
kommande order f6r Fingerprint Cards AB fran Hardware & Software
Technologies. Han har direfter den 25-26 februari 2013 och den 5 mars 2013 pa
virdepappersmarknaden i Stockholm, Sverige képt totalt 475 000 képwarranter



Sid 6
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14
Avdelning 3 2022-06-22

relaterade till Fingerprint Cards AB f6r sammanlagt 1 277 000 kr (exklusive

courtage).

Informationen offentliggjordes den 11 mars 2013.

Brottet dr att bedéma som grovt med hansyn till affarens omfattning,

girningsmannens stillning och att brottsligheten varit systematisk.

Lagrum: 2 § 1 st 1 men och 2 st 2 men lagen (2005:377) om straff f6r

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Sarskilt vrkande

Det yrkas att 175 342 kr (efter avdrag f6r courtage) forverkas fran Johan Catlstrom
sasom utbyte av brott enligt 15 § lagen (2005:377) om straff f6r marknadsmissbruk

vid handel med finansiella instrument.

2. Grovt insiderbrott

Johan Carlstrom har i juli 2013 fétt insiderinformation om Fingerprint Cards AB.
Informationen har avsett

- att Fingerprint Cards AB hade drabbats av forseningar i sin teknikutveckling,
vilket medforde risk for att viktiga projekt och lanseringar skulle forsenas,

- att vissa av Fingerprint Cards AB:s kunder och potentiella kunder omprovade sina
projekt och 6vervigde att byta fran linjesensor till areasensor, samt

- att Fingerprint Cards AB forsiljningsprognos for tredje kvartalet 2013 och for

helaret 2013 hade forsamrats vasentligt.

Han har direfter den 11 juli 2013 och den 16 juli 2013 pa virdepappersmarknaden i
Stockholm, Sverige, salt totalt 196 456 aktier i bolaget f6r sammanlagt 9 915 000 kr

(exklusive courtage).
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Information om édndrad efterfragan, forsenade projekt och reviderad

torsiljningsprognos for 2013 offentliggjordes den 2 augusti 2013.

Brottet dr att beddma som grovt med hinsyn till affirens omfattning,

girningsmannens stallning och att brottsligheten varit systematisk.

Lagrum: 2 § 1 st 1 men och 2 st 2 men lagen (2005:377) om straff f6r

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Sarskilt yrkande

Det yrkas att 658 459 kr (efter avdrag f6r courtage) forverkas fran Johan Carlstrom
sasom utbyte av brott enligt 15 § lagen (2005:377) om straff f6r marknadsmissbruk

vid handel med finansiella instrument.

3. Grovt insiderbrott

Johan Carlstrom har i augusti 2013 fatt insiderinformation om Fingerprint Cards
AB. Informationen har avsett att Fujitsu hade lanserat en telefon med teknik fran
Fingerprint Cards AB samt att Fingerprint Cards AB forberedde att sa snart som
mojligt offentliggora ett pressmeddelande om lanseringen och om samarbetet med
Fujitsu 1 en positiv kontext och sisom en nyhet av stor betydelse f6r bolagets
fortsatta expansion. Insiderformationen har vidare avsett en eller flera ordrar eller
kommande ordrar fran CrucialTec samt att Pantech avsag att inom kort lansera en
telefon med teknik fran Fingerprint Cards AB och att Fingerprint Cards AB
forberedde att sa snart som mojligt offentliggora ett pressmeddelande om
lanseringen och om samarbetet med Pantech i en positiv kontext och sisom en

nyhet av stor betydelse for bolagets fortsatta expansion.

Johan Carlstrom har darefter den 9 augusti 2013 pa virdepappersmarknaden i
Stockholm, Sverige képt 41 900 aktier i Fingerprint Cards AB f6r 1 862 000 kr och
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900 000 képwarranter relaterade till Fingerprint Cards AB f6r 1 961 000 kr

(exklusive courtage).

Pressmeddelanden om Fujitsus lansering mm, om en ny order fran CrucialTec och
om Pantechs lansering offentliggjordes den 19 augusti 2013, den 21 augusti 2013
respektive den 28 augusti 2013.

Brottet ir att beddma som grovt med hinsyn till affirens omfattning,

girningsmannens stillning och att brottsligheten varit systematisk.

Lagrum: 2 § 1 st 1 men och 2 st 2 men lagen (2005:377) om straff for

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Sarskilt vrkande

Det yrkas att 1 521 022 kr efter (efter avdrag for courtage) forverkas frin Johan
Carlstrom sasom utbyte av brott enligt 15 § lagen (2005:377) om straff for

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument.

4. Grovt insiderbrott

Johan Carlstrom har i augusti 2013 fatt insiderinformation om Fingerprint Cards
AB. Informationen har avsett att Pantech hade lanserat en telefon med teknik fran
Fingerprint Cards AB samt att Fingerprint Cards AB forberedde att sa snart som
mojligt offentliggora ett pressmeddelande om lanseringen och om samarbetet med
Pantech 1 en positiv kontext och sasom en nyhet av stor betydelse f6r bolagets

fortsatta expansion.

Johan Carlstrom har darefter pa virdepappersmarknaden i Stockholm, Sverige, kopt
virdepapper i, eller relaterade till, Fingerprint Cards AB enligt foljande:

- den 21 augusti; kép av 1 000 000 képwarranter f6r 3 376 000 kr,

- den 22 augusti; kop av 50 000 aktier £f6r 2 929 000 kr, samt
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- den 23 augusti; kop av 100 000 képwarranter f6r 361 000 kr (samtliga belopp

exklusive courtage).

Pressmeddelande om Pantechs lansering mm offentliggjordes den 28 augusti 2013.

Brottet dr att beddma som grovt med hinsyn till affarernas omfattning,

girningsmannens stallning och att brottsligheten varit systematisk.

Lagrum: 2 § 1 st 1 men och 2 st 2 men lagen (2005:377) om straff f6r

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Sarskilt vrkande

Det yrkas att 1 644 082 kr (efter avdrag fOr courtage) forverkas fran Johan
Carlstrém sdsom utbyte av brott enligt 15 § lagen (2005:377) om straff f6r

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument.

5. Grovt insiderbrott

Johan Carlstrom har i augusti och september 2013 fatt insiderinformation gillande
order eller kommande order f6r Fingerprint Cards AB frain Hardware & Software
Technologies. Han har direfter den 5-6 september 2013 och den 9 september 2013
pa vardepappersmarknaden i Stockholm, Sverige képt totalt 2 615 000
kopwarranter relaterade till Fingerprint Cards AB for sammanlagt 10 356 171 kr.

Informationen offentliggjordes den 13 september 2013.

Brottet dr att bedoma som grovt med hansyn till affarens omfattning,

girningsmannens stillning och att brottsligheten skett systematiskt.

Lagrum: 2 § 1 st 1 men och 2 st 2 men lagen (2005:377) om straff for

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument
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6. Grovt insiderbrott

Johan Carlstrom har i mars 2014 fatt insiderinformation gillande order eller
kommande order for Fingerprint Cards AB fran Hardware & Software
Technologies. Han har direfter pa virdepappersmarknaden i Stockholm, Sverige,
kopt vardepapper i, eller relaterade till, Fingerprint Cards AB enligt féljande:

-den 7, 10, 11 och 20 mars 2014; kép av totalt 180 147 aktier f6r sammanlagt 9 859
000 kr, samt

- den 24 mars 2014; kép av 59 000 képwarranter £6r 175 000 kr (samtliga belopp

exklusive courtage).

Informationen offentliggjordes den 26 mars 2014.

Brottet ir att beddma som grovt med hinsyn till affarens omfattning,

garningsmannens stillning och att brottsligheten varit systematisk.

Lagrum: 2 § 1 st 1 men och 2 st 2 men lagen (2005:377) om straff for

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Sarskilt yrkande

Det yrkas att 386 221 kr (efter avdrag for courtage) forverkas fran Johan Carlstrom
sasom utbyte av brott enligt 15 § lagen (2005:377) om straff f6r marknadsmissbruk

vid handel med finansiella instrument.

7. Talan om naringsférbud

Det yrkas att tingsratten meddelar Johan Carlstrém naringsférbud i fem ar. Till
grund for yrkandet gors gillande att Johan Carlstrom grovt dsidosatt sina
skyldigheter i1 niringsverksamhet och dirvid gjort sig skyldig till brottslighet enligt

atalspunkterna 1-6, som inte ir ringa. Niringsforbud ar pakallat ur allmin synpunkt.

Lagrum: 4 § lagen (2014:836) om naringsforbud
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2.2 Johan Carlstréms instillning
Johan Carlstr6m har férnekat brott avseende samtliga atalspunkter.
Han har vidare bestritt samtliga férverkandeyrkanden och gjort gillande att yrkandena
under alla férhallanden dr oskiliga eftersom han till f6ljd av de for atalet relevanta
transaktionerna har gjort en sammanlagd forlust om cirka 500 000 kr. Han har vitsordat
torverkandebeloppen sisom korrekt utrdknade.
Johan Carlstr6m har bestritt dklagarens yrkande om naringsférbud.

2.3 Ovrigt

Aklagaren har ar 2019 lagt ned den atalspunkt som framgar av bilaga 1. Johan Carlstrém

har 1 denna del yrkat frikinnande dom samt ersittning fOr sin rittegingskostnad.

Det antecknas att Johan Catlstrém pa grund av brottsmisstanke, som provats i malet, varit

berévad friheten sisom anhiéllen mellan den 9-10 september 2014, se avrikningsunderlag.

3. SAKFRAMSTALLNINGAR

3.1 Allmint

3.1.1 Aklagarens sakframstillning

Kortfattat om regler fér borsnoterade bolag och insynspersoner

FPC var vid tidpunkten for de dtalade girningarna och ar alltjamt ett borsnoterat bolag.
Enligt det da gillande regelverket for borsnoterade bolag skulle de senast tva manader
efter varje kvartal offentliggéra en kvartalsrapport. Vidare skulle de offentliggbra
kurspaverkande information pa ett snabbt och icke-diskriminerande sitt inom det

europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Dessa krav framgick dessutom av de
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noteringsavtal som boérsnoterade bolag normalt ingér infér en borsnotering. Borsnoterade
bolag skulle dessutom féra en insiderférteckning, en s.k. loggbok, med uppgift om vilka

personer som fatt tillgang till insiderinformation och vid vilken tidpunkt.

Stockholmsborsen har en etablerad praxis innebérande att kurspaverkande information
normalt ska offentliggéras genom pressmeddelanden och pa bolagens hemsida. Nir det dr
fraga om insiderinformation ska bolagen i sina pressmeddelanden infoga en s.k. MAR-
stimpel. Syftet med den ér att informera lisaren om att bolaget bedémt att informationen
i pressmeddelandet ér insiderinformation. Informationen ska offentliggdras sa snart som
mojligt, vilket ar att likstdlla med den tid det normalt tar att sammanstilla och publicera
informationen. I vissa situationer ér det tillatet f6r bolagen att skjuta upp
offentliggdrandet av insiderinformation. Det kridvs da att det foreligger godtagbara skal,
att allminheten inte riskerar att vilseledas, att bolaget kan garantera att informationen inte

16js och att borsen omedelbart informeras om beslutet.

Vidare har borsnoterade bolag en skyldighet att I6pande anmaila personer med
insynsstillning till Finansinspektionen. Verkstallande direktor och styrelseledaméter anses
inga i kretsen av insynspersoner. Dessa insynspersoner har i sin tur en skyldighet att
anmila sin handel i bolaget till Finansinspektionens insynsregister och ér forbjudna att
handla finansiella instrument relaterade till bolaget under de 30 dagar som nirmast foregar
bolagets kvartalsrapport. Vid tidpunkten for de atalade girningarna omfattade
anmilningsskyldigheten och handelsférbudet inte insynspersoners innehav i

kapitalforsikringar.

Personer med betydande innehav i borsbolag har ocksa en skyldighet att anmala sin
handel till Finansinspektionen och ska dirutéver offentliggéra information om att deras
innehav har passerat vissa troskelvirden.

Kort om FPC

FPC bildades ar 1996 och hade tidigare sitt huvudkontor i G6teborg. Bolaget hade vid

tiden for de atalade garningarna dven kontor i andra stider och utomlands. FPC:s



Sid 13
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14

Avdelning 3 2022-06-22

verksamhet bestod initialt av utveckling och produktion av fingeravtrycksldsare f6r
faststillande av individers identitet. Den huvudsakliga kundkretsen var féretag i
bankbranschen. Tekniken utgjordes primirt av biometriska sensorer, processer, algoritmer
och moduler. Dessa kunde anvindas separat eller i kombination med varandra.

Utvecklingen skedde frimst i Sverige, men tillverkningen var utkontrakterad till Asien.

FPC:s produktportfdlj bestod fram till 4r 2013 av areasensorer avsedda for banker,
linjesensorer avsedda f6r mobiltelefonmarknaden och en touchsensor. Touchsensorn var
dock inte fardigutvecklad ar 2013. En areasensor liser av hela fingret pa en gang och var
den forsta sensor som bolaget utvecklade och silde kommersiellt. En linjesensor liser av
fingeravtrycket under tiden som fingret dras 6ver fingeravtrycksldsaren. En touchsensor ir
en mindre variant av areasensorn och kombinerar tekniken fran areasensorn och
linjesensorn. Touchsensorn kallades under ar 2013 f6r areasensor internt inom FPC.
Touchsensorn borjade anvindas i mobiltelefoner under dr 2014. FPC fokuserade
inledningsvis pa kunder inom den kinesiska bankmarknaden, men under aren 2009-2011

flyttade bolaget sitt fokus till den vaxande marknaden f6r mobiltelefoner.

FPC:s forsiljning 1 Asien skedde savil via distributérer som direkt till kunder. FPC:s
kunder var dels produktutvecklare dels OEM-foretag, s.k. slutliga tillverkare av exempelvis
mobiltelefoner. FPC hade sedan mars 2012 ett avtal med CrucialTec (CT) som var
leverantor till ledande mobiltelefontillverkare 1 Asien. Under varen ar 2012
offentliggjordes att FPC:s linjesensor ingick i en s.k. Biometric Track Pad (BTP) som hade
utvecklats av CT. En BTP ér en modul som ar mojlig att bygga in pa olika stillen i en
mobiltelefon for avldsning av biometriska data. FPC:s distribut6r i Kina, Taiwan, Thailand
och Hong Kong sedan ar 2002 var Hardware & Software Technologies (HST) med site i

Taiwan. Distributor 1 Korea, Kina och Taiwan var frin juni 2011 Serial Systems.

FPC hade under sin expansion in pa mobiltelefonmarknaden ett antal konkurrenter,
daribland Validity Sensor, Precise Biometrics och Authentec. Authentec kbptes upp av
Apple 1 juli 2012. Detta sags som en stor hindelse i den biometriska branschen. Uppkopet
skulle, spekulerades det, leda till att fingeravtryckssensorer blev standard i iPhone-

telefoner och darmed ocksa i andra mobiltelefonetr.
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FPC utvecklade sin verksamhet i betydande omfattning under aren 2007—2016, vilket
illustreras av hur antalet anstillda, bolagets omsittning, dess rorelseresultat och dess
borsvirde vid arets slut vixte under denna tid. Under aren 2013-2014 var FPC ett
torhoppningsbolag som inte hade natt framgang pa sin marknad, men som hade potential

att etablera sig som en ledande aktor, vilket bolaget senare ocksa gjorde.

Ar Anstillda  Omsittning Rorelseresultat Borsvirde
2007 12 ca 21 mnkr ca -35 mnkr ca 160 mnkr
2008 13 ca 28 mnkr ca -24 mnkr ca 56 mnkr
2009 13 ca 39 mnkr ca -25 mnkr ca 131 mnkr
2010 19 ca 61 mnkr ca 1,6 mnkr ca 355 mnkr
2011 19 ca 69 mnkr ca 2,7 mnkr ca 406 mnkr
2012 19 ca 10 mnkr ca -39 mnkr ca 559 mnkr
2013 48 ca 95 mnkr ca -34 mnkr  ca 2 938 mnkr
2014 104 ca 233 mnkr ca-145 mnkr  ca 2 033 mnkr
2015 150 ca 2 900 mnkr ca 910 mnkr ca 37 374 mnkr
2016 306 ca 6 600 mnkr ca 2 600 mnkr ca 20 333 mnkr

FPC var féremal f6r omfattande mediebevakning under aren 2012—2014 och det fanns ett
stort intresse for bolaget, bland annat i sociala medier. Trots bolagets ringa storlek var
FPC-aktien ibland den mest omsatta aktien pa Stockholmsborsen. Antalet dgare av FPC:s
B-aktier var 8 286 st vid utgangen av ar 2012, 14 107 st vid utgangen av ar 2013 och

14 469 st vid utgangen av ar 2014.

Styrelsen och ledningsgruppen i FPC

Under ar 2013 bestod FPC:s styrelse av atta personer. Mats Svensson var ordférande i
styrelsen fram till den 27 november 2013 dé han ersattes av Urban Fagerstedt. Johan
Carlstrom och Alexander Kotsinas tridde in i styrelsen denna dag. Anders Hultqvist och
Sigrun Hjelmquist var ledamoéter i styrelsen fram till den 25 juni 2013, varvid Tord

Wingren tridde in i styrelsen dir Christer Bergman ocksa ingick sedan tidigare.

Ledningsgruppen under aren 2012—-2014 bestod av Johan Carlstrom som verkstallande
direktor sedan ar 2009, Pontus Jagemalm som utvecklingschef sedan ar 2009, Jens

Reckman som ekonomichef sedan ar 2010, Thomas Rex som forsaljningschef sedan ar
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2011, Jonas Spannel som inképschef fran dr 2013, Jorge Lantto som teknikchef fran ar
2013 och Niklas Strid som kundsupportchef fran ar 2014.

FPC:s loggbok administrerades av ekonomichefen Jens Reckman, men Johan Carlstrom
var den som beslutade nir loggboken skulle 6ppnas for registrering. Det var dven Johan
Carlstré6m som bedémde om information var kurspaverkande och dirfér behovde

offentliggdras enligt reglerna f6r borsnoterade bolag.

Under aren 2011-2014 publicerade FPC ett stort antal pressmeddelanden. Utkasten
skrevs av flera olika personer. FPC publicerade 21 pressmeddelanden ar 2011 och 31
pressmeddelanden dr 2012. I juli 2012 antog FPC en ny mediepolicy och ar 2013 6kade
antalet pressmeddelanden till 95. FPC reviderade sin mediepolicy pa nytt under ar 2013

och édr 2014 publicerades endast 36 pressmeddelanden.

Flera av dessa pressmeddelanden avsig s.k. design-wins (DW). FPC definierade i sin
kvartalsrapport for det forsta kvartalet ar 2013 en DW som ett beslut av en tillverkare att
paborja utvecklingen av en eller flera kommersiella produkter med FPC:s teknologi som
en integrerad del. Enligt FPC ledde en DW ofta, men inte alltid, till en order fran
tillverkaren. FPC har i andra sammanhang gjort gillande att en DW inte ar ett bindande
atagande for kunden och att det inte utgdr nagon garanti for en framtida order eller

serieproduktion.

Johan Carlstréms bakgrund, stallning och handel

Johan Carlstrom var verkstallande direktor f6r FPC fram till 4r 2015. Han ar 1 grunden
civilekonom och har arbetat som finansanalytiker vid flera finansinstitut. Han har ungefar
30 ars erfarenhet av I'T- och telekombranschen. Sedan véaren ar 2018 é4r han ordforande i
FPC:s styrelse. Det ér allméint godtaget att han paverkade och 1 huvudsak ledde FPC:s

utveckling och satsning pa mobiltelefonmarknaden.

Johan Carlstrom disponerade under aren 2013-2014 fyra konton hos SEB, varav en

kapitalforsikring. Han disponerade tre konton hos Mangold Fondkommission dar han
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kopte aktier och derivatinstrument genom en maklare, varav tva kapitalforsakringar.
Samtliga konton hos Mangold Fondkommission och tvd konton hos SEB anvindes under
tiden for de atalade garningarna. Vid vissa tillfillen genomférdes Johan Carlstréms handel
genom Mangold Fondkommission i namnet Neonet, varfér det publikt kunde framsta

som om Neonet var fondkommissionar for transaktionerna.

FPC:s prognoser till marknaden

FPC publicerade i februari och april 2012 prognoser f6r ar 2012 och uppskattade
omsittningen till 70—90 mnkr. I juli 2012 publicerade FPC en vinstvarning. FPC

redovisade senare en omsittning om drygt 10 mnkr under 4r 2012.

I november 2012 publicerade FPC en prognos for ar 2013 och uppskattade omsittningen
till 130—190 mnkr. FPC aterupprepade denna prognos i februari och april 2013. I augusti
2013 publicerade FPC en vinstvarning, varvid den tidigare kommunicerade prognosen for
ar 2013 sanktes till 80-110 mnkr. FPC redovisade senare en omsittning om 95 mnkr

under ir 2013.

I september och oktober 2013 publicerade FPC en prognos for ar 2014 och uppskattade
omsattningen till 500 mnkr. I februari 2014 aterupprepades prognosen. I oktober 2014
publicerade FPC en justerad prognos dir omsittningen uppskattades till 230-330 mnkr.

FPC redovisade senare en omsittning om 233 mnkr under ar 2014.

FPC:s rapporter och kurspaverkan under aren 2011-2012

Ar 2011 omsatte FPC 69 mnkr, varav huvuddelen avsag intakter fran forsiljningen av
areasensorn 1011F till den kinesiska bankmarknaden. Areasensorn hade funnits en lingre
tid och FPC:s storsta kund var HST. HST sélde i sin tur teknologin till kinesiska
storbanker. Sedan ar 2009 hade HST lagt flera ordrar i férskott som senare levererades
under flera manader eller annu lingre tid. FPC hade dock vid denna tid flyttat fokus till

mobiltelefonmarknaden och hade utvecklat linjesensorn primirt for detta andamal.
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Den 1 juli 2011 publicerade FPC ett pressmeddelande om en forsta mindre order pa
linjesensorn for banktransaktioner. Aktiekursen gick upp cirka 20 % mot
stingningskursen foregiende handelsdag. FPC publicerade ocksd den 8 november 2011
ett pressmeddelande om att linjesensorn var i massproduktion och att 30 000 enheter
hade levererats. Aktickursen gick upp cirka 8 % mot stingningskursen foregiaende

handelsdag,.

Under ar 2012 lag FPC:s fokus pa den asiatiska mobiltelefonmarknaden. FPC hade 1 sin
kvartalsrapport for det fjarde kvartalet ar 2011 uppskattat omsattningen under ar 2012 till
70-90 mnkr. FPC foérutspadde 1 kvartalsrapporten en mycket stark bruttomarginal. Den 2
januari 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande med information om att bolaget hade
fatt en rekordorder om 44 mnkr avseende bade area- och linjesensorer. Pressmeddelandet
inneholl en MAR-stimpel, vilket innebir att FPC sjilva betraktade informationen som
kurspaverkande. FPC meddelade emellertid den 26 april 2012 att rekordordern sannolikt
inte skulle levereras forran under det tredje eller fjirde kvartalet. FPC upprepade dter den
tidigare kommunicerade prognosen for ar 2012. Aktiekursen gick ned 14,5 % mot

stangningskursen foéregiende handelsdag.

FPC publicerade den 10 juli 2012 sin kvartalsrapport f6r det andra kvartalet ar 2012 och
redovisade da en blygsam forsiljning. FPC prognostiserade ocksa en mycket lag
torsiljning under det andra halvaret. Vidare meddelade FPC att den tidigare
kommunicerade rekordordern om 44 mnkr hade annullerats. Aktiekursen gick ned 38 %

mot stingningskursen foregiende handelsdag.

Johan Carlstrom hade inf6r denna vinstvarning, 1 ett e-postmeddelande den 28 juni,
framfort till 6vriga i styrelsen att bolaget enligt hans uppfattning borde “ligga ut alla
korten pa bordet och ta alla skit pa en gang, sa att vi rensar bordet for att ateruppritta
marknadens fértroende genom design-wins, ordrar och fakturering fran och med andra
halvaret ar 2012 och hela 2013”. T ett e-postmeddelande den 29 juni 2012 uttryckte sig
Johan Carlstrom pa ett sitt som ger stod for att HST's orderlaggning delvis styrdes av

FPC:s behov av underlag for sina prognoser. I kvartalsrapporten hanvisades till att FPC
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och CT tecknat tva utvecklings- och produktionsavtal dir FPC 1 det forsta avtalet skulle

tillhandahalla sin linjesensorkisel for integrering med CT's paketering.

Den 7 november 2012 publicerade FPC sin kvartalsrapport f6r det tredje kvartalet, vari
Johan Carlstrom uttalade att Apples i juli 2012 offentliggjorda f6rvirv av Authentec
innebar det definitiva genombrottet f6r biometri i konsumentprodukter. Av hans
kommentar framgick vidare att CT utvecklat en firdig BTP-produkt, att FPC samarbetade
med dem och att besked kring ett antal BTP-relaterade kundprojekt skulle limnas under
det fjirde kvartalet ar 2012 och det forsta kvartalet ar 2013. Vidare framgick av rapporten
att FPC sikrat en DW med ett mobilforetag i Japan med beridknad massproduktionsstart
under det andra kvartalet ar 2013 samt att FPC hade som ambition att sikra ytterligare en
DW under det fjarde kvartalet. Aktiekursen gick upp 6,25 % mot stingningskursen

foregaende handelsdag,.

Den 26 november 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande med information om att
bolaget hade erhillit en order pé areasensorer fran HST vird 20 mnkr. Av det aktuella
pressmeddelandet framgick att FPC sdg 6kad efterfrigan pa sina sakerhetslosningar i
Kina. Pressmeddelandet inneholl en MAR-staimpel. Aktiekursen gick upp drygt 6 % mot

stangningskursen foéregaende handelsdag.

Den 29 november 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande med information om att
bolaget och CT tecknat ett tredrigt leveransavtal och ett tillagg till det gemensamma
utvecklings- och produktionsavtalet, ett s.k. JDA-tilligg. Vidare justerade FPC upp sin
prognos. Tidigare hade FPC aviserat att 20—40 miljoner enheter skulle saljas under aren
2012-2014. FPC justerade i pressmeddelandet prognosen till att omfatta minst 30
miljoner enheter under ar 2013. Pressmeddelandet inneholl en MAR-stimpel. Samma dag
publicerade FPC ett separat pressmeddelande med en uppdaterad forsaljningsprognos for
aren 2012-2014 och en uppdaterad resultatprognos for ar 2013 till f6ljd av den justerade
prognosen for silda enheter. Av pressmeddelandet framgick en prognostiserad
omsattning om 130-190 mnkr under ar 2013. Pressmeddelandet inneh6ll en MAR-

stampel. Aktiekursen steg drygt 8 % mot stingningskursen foregaende handelsdag och
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fortsatte att ga upp efterfoljande handelsdagar. Den 28 december 2012 hade kursen gatt
upp drygt 30 %.

FPC:s rapporter och kurspaverkan pa aktien under ar 2013

Den 14 januari 2013 publicerade FPC ett pressmeddelande om den forsta ordern f6r
serietillverkning av linjesensorer avsedda f6r mobiltelefoner. Av pressmeddelandet
framgick att en storre order férvantades fran och med april 2013. Vidare framférdes att
ordern kom tidigare 4n de mest optimistiska prognoserna. Pressmeddelandet innehé6ll en
MAR-stimpel. Aktiekursen gick upp drygt 10 % mot stingningskursen féregaende
handelsdag,.

Den 21 februari 2013 publicerade FPC sin bokslutskommuniké f6r ar 2012. FPC
redovisade en blygsam forsiljning under det fjarde kvartalet. Det framgick dock att
bolaget erhallit tre DW:s 1 Japan och en 1 Kina. Johan Carlstrom uttalade i rapporten att
bolaget sag framfor sig en kraftig tillvaxt. Av rapporten framgick att FPC:s samarbete med
CT fortskred enligt plan och att lanseringen av mobiltelefoner forvintades ske 1 slutet av
det andra kvartalet ar 2013. Vidare framgick att bolaget forvintade sig ytterligare order
under mars/april avseende areasensorer eftersom lagret hos de kinesiska distributorerna
skulle vara tomt efter januari 2013. Aktiekursen gick upp 11,6 % mot stingningskursen

foregaende handelsdag,.

Mellan den 1 januari och 10 mars 2013 gick aktiekursen under atta olika handelsdagar upp
over 10 %. Den 7 januari, 14 januari, 28 januari och 21 februari gick aktiekursen upp pa
grund av information som FPC hade publicerat. Den 4 januari gick aktiekursen upp pa
grund av en artikel som hade publicerats i Dagens industri. Ovriga dagar gick kursen upp
utan kind anledning. Mellan den 21 februari och den 11 mars 2013 publicerade FPC inga
nimnvirda nyheter. Aktiekursen var under denna tid férhallandevis stabil och rorde sig i

spannet mellan 26 och 28 kr.

Den 30 januari, 25 april, 8 maj, 16 maj och 20 december 2013 fick FPC ordrar. Vid dessa
tillfallen gick aktiekursen upp 3,07 %, 5,42 %, 2,99 %, 1,73 % och 1,90 % mot
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stingningskursen foregiende handelsdag. Det var da fraiga om en uppféljningsorder
avseende sensorer for den asiatiska mobiltelefonmatrknaden, en order avseende
touchsensorer, en DW {6r tillbehor till mobiltelefoner och surfplattor och en initial order

avseende FPC:s linjesensorteknik.

3.1.2 Forsvarets sakframstallning

Kort om FPC och Johan Carlstrém

FPC ir ett svenskt teknologiféretag som utvecklar, producerar och siljer komponenter
och teknik for fingeravtrycksautentisering. Foretagets produkter aterfinns bland annat i
surfplattor, mobiltelefoner, datorer och smarta kort. FPC:s kunder ar i huvudsak
utvecklare av produkter och I6sningar som integrerar FPC:s teknologi. FPC noterades pa

Stockholmsborsen ar 1998.

Under aren 2012-2014 var FPC ett bolag med stor potential. Det fanns ett mycket stort
intresse for bolaget pa marknaden. FPC genomférde under denna tid fyra riktade
nyemissioner som tillférde bolaget 390 mnkr fére emissionskostnader. Totalt har FPC
under aren 2009—2014 tillférts 470 mnkr fore emissionskostnader i extern finansiering.
Det dr i huvudsak Johan Carlstroms fortjanst att sa skedde eftersom han aktivt

marknadsférde bolaget och dess produkter for institutionella investerare.

Johan Carlstrom har under manga ar haft ambitionen att bli den storsta dgaren 1 FPC. Han
handlade darfor aktier systematiskt utan nagra tankar pa kortsiktiga vinster. Aktiens pris
aterspeglade under den aktuella tiden inte FPC:s resultat utan styrdes i huvudsak av
marknadens férvantningar pa FPC som ett teknikbolag med mycket stor potentiell som
inom kort skulle fa sitt genombrott. Aktiekursen var synnerligen volatil och stora
kursrorelser forekom dven utan att FPC publicerat nyheter. Johan Carlstrém dger idag
samtliga A-aktier i FPC och 15 000 000 B-aktier, vilket motsvarar 7 % av kapitalet och

21,5 % av rosterna.
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FPC:s relation med HST och bolagens affirer

HST har varit FPC:s aterforsiljare f6r Taiwan, Kina, Hong Kong, Macao och Thailand
sedan ar 2002. HST dr sedan den 1 januari 2012 exklusiv aterforsiljare f6r Kina och
Taiwan. HST siljer FPC:s produkter till kinesiska teknikféretag som i sin tur siljer dem

vidare. FPC siljer siledes inte sina produkter direkt till den kinesiska bankmarknaden.

Under aren 2012-2014 triffade FPC och HST avtal om f6rsiljning av produkter vid tva
till tre tillfillen per ar inom ramen for ett redan inganget aterforsaljaravtal. HST, som vid
tidpunkten var en av FPC:s tva kunder, var den i sirklass storsta. HST stod f6r 49-86 %
av FPC:s totala forsiljning under de fyra kvartalen ar 2013. Under det fjirde kvartalet ar
2014 stod HST £6r 90 % av den totala forsiljningen. Marknaden kinde till att HST var en
dldre kund som genererade 16pande kassafléde, men att FPC hade andra och stérre
ambitioner. De 16pande intikterna fran HST, tillsammans med det externa kapitalet,
bidrog till att FPC kunde satsa pa att utveckla sin teknik. FPC:s relation med HST och
affirerna mellan bolagen foérutsattes av marknaden som ocksé diskonterade detta i

aktiekursen.

FPC:s relation med CT och bolagens affirer

Vid tidpunkten for de atalade garningarna var Serial Systems FPC:s distributor i Korea.
Serial Systems sdlde FPC:s produkter till BTP-tillverkaren CT, som tillsammans med HST
var FPC:s enda kunder. CT salde 1 sin tur BTP-modulerna innehallande FPC:s sensor till

olika mobiltelefontillverkare, bland annat pa de japanska och koreanska marknaderna.

FPC och CT offentliggjorde redan den 21 mars 2012 ingdendet av ett samarbetsavtal om
att bolagen tillsammans utvecklade och marknadsférde CT:s BTP-modul till
mobiltelefontillverkare. CT levererade inte BTP-moduler med andra
fingeravtryckssensorer dn de som tillverkats av FPC under aren 2012-2014. Marknaden

kinde saledes till att CT:s BTP-modul alltid innehdll FPC:s fingeravtryckssensorer.
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Information om Fujitsu och Pantechs telefoner

Ar 2013 fanns sex japanska mobiltelefontillverkare. Fujitsu var en lokal japansk aktér med
en férhallandevis begrinsad produktion om 3,5 miljoner smarta telefoner. Under ar 2013
uppgick Sonys produktion till 38 miljoner telefoner. Fujitsus varldsmarknadsandel f6r

smarta telefoner uppgick under aret till 0,35 %.

FPC bedrev ar 2013 kundaktiviteter for sin linjesensor i ett flertal linder utéver Japan och
Kina. Det fanns i 6vriga asiatiska linder endast fyra tillverkare av mobiltelefoner.
Samsung, LG och Pantech fanns i Korea och HTC fanns i Taiwan. Av de fyra
mobiltelefontillverkarna var Pantech den dverldgset minsta aktéren med 0,4 % i

varldsmarknadsandel for smarta telefoner.

FPC publicerade den 9 maj 2012 ett pressmeddelande dir det angavs att bolaget och CT
marknadsférde BTP-modulerna till en bred kundbas. Den 29 november 2012 reviderade
FPC sin prognos for ar 2013 efter att ha tecknat samarbetsavtalet och JDA-tillige med

CT. Med hjilp av de reviderade siffrorna kunde marknaden rikna ut snittpriset per enhet.

FPC publicerade ytterligare information om Fujitsutelefonen den 14 december 2012 samt
den 14 januari, 25 april, 8 maj och 8 augusti 2013. Pa detta sitt fick marknaden kinnedom

om att en japansk mobiltelefon med FPC:s teknologi var under utveckling,

FPC publicerade ocksa vid flera tillfillen information om Pantechtelefonen, daribland den
18 mars 2013. Av ordalydelsen i pressmeddelandet kunde marknaden lista ut att det var en

mobiltelefontillverkare i Korea.

FPC offentliggjorde den 8 augusti 2013 att tva mobiltelefoner med FPC:s sensor skulle
lanseras under det tredje kvartalet ar 2013. Nir FPC den 19 augusti 2013 offentliggjorde
att Fujitsu lanserat en telefon med FPC:s sensor hade CT redan offentliggjort
informationen den 23 juli 2013. Fujitsu bekriftade lanseringen i ett pressmeddelande den
24 juli 2013. Nir FPC den 28 augusti 2013 offentliggjorde att Pantech lanserat en telefon

med FPC:s sensor kinde marknaden redan till detta.
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3.2 Atalspunkt 1

3.2.1 Aklagarens sakframstillning

Bakgrund till ordern och Johan Carlstréms inblandning och handel

Under februari 2013 f6rde FPC och HST diskussioner om en ny order. FPC féreslog den
7 tebruari 2013 att HST skulle ligga en order om 240 000 enheter den 5 mars 2013. HST
motsatte sig inte att ligga en ny order. HST var dock missn6jd med vissa villkor och
toreslog andra villkor. HST f6rsokte ocksa omforhandla priset pa ordern som bolaget lagt
i november 2012. Den 19 februari 2013 godkinde FPC:s forsiljningschef Thomas Rex
vissa av de villkor som HST hade framfért. FPC meddelade att det inte var aktuellt att
omférhandla priset f6r den tidigare lagda ordern. FPC och HST fortsatte att férhandla om
ordern. FPC stillde ocksa fragor till HST kring bolagets exklusivitet da det fanns
misstankar om att HST ocksa képte produkter fran FPC:s konkurrenter. Den 21 februari
2013 publicerade FPC bokslutskommunikén for ar 2012. Av den framgick att FPC

forvintade sig ytterligare en order pa areasensorn under mars/april 2013.

Den 23 februari 2013 dgde ett telefonsamtal rum mellan Johan Carlstrém och Johnson
Chen pa HST. Den 25 februari 2013 kl. 09.00-15.30 képte Johan Carlstrom warranter
relaterade till FPC f6r 498 800 kr. Den 26 februari 2013 skickade Johan Carlstrém ett e-
postmeddelande till Johnson Chen med rubriken “Reittrerance of what I said on the
phone last saturday!”. I e-postmeddelandet skrev Johan Carlstrom att FPC forvintade sig
att HST skulle ligga en ny order om 240 000 enheter den 8 mars 2013 f6r leverans under
juni—december 2013. Johan Carlstrém képte mellan kl. 09.00—15.50 samma dag warranter
relaterade till FPC f6r 489 200 kr. Hans sista kop dgde rum sju minuter innan e-

postmeddelandet till Johnson Chen skickades.

Den 28 februari 2013 meddelade HST att bolaget kunde ligga den diskuterade ordern.
HST o6nskade dock lagga till vissa villkor, bland annat att leveranser kunde skjutas upp vid
lag efterfragan. Thomas Rex informerade Johan Carlstrém om HST:s villkor samma dag

och hade da upprittat ett motférslag. Kl. 14.06 den 28 februari 2013 skrev Johan
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Carlstrom ”OK, Kor!” i ett e-postmeddelande till Thomas Rex. Thomas Rex skickade da

motforslaget till Johnson Chen med tva mindre tilligg.

Den 4 mars 2013 skickade Johnson Chen pa nytt ett e-postmeddelande till Thomas Rex.
Han framférde da synpunkter pa villkoren for den order som HST hade lagt den 26
november 2012. Thomas Rex skickade samma dag ett e-postmeddelande till Johan
Carlstrém och skrev ”Fyi. Vi kér som sagt enligt planen, ingen anledning for dig att agera
just nu”. Thomas Rex svarade ocksa pa Johnson Chens e-postmeddelande och bad
honom limna ett f6rslag. Den 5 mars 2013 aterkom Johnson Chen via e-post med ett
forslag som Thomas Rex vidarebefordrade till Johan Catlstrém. Thomas Rex hade da
upprittat ett forslag pa svar till Johnson Chen. Johan Carlstrém godkinde forslaget i ett e-
postmeddelande kl. 18.07. Samma dag hade han képt warranter relaterade till FPC f6r

289 200 k.

Den 7 mars 2013 bad Thomas Rex om Johan Carlstréms godkinnande av offerten till
HST, vilket han fick. Den 8 mars 2013 6versinde HST den 6verenskomna ordern till
FPC. Thomas Rex vidarebefordrade ordern till Johan Carlstrém och bad om hans
godkinnande for att kunna bekrifta ordern, vilket han fick samma dag. Samma dag
upprittade Johan Carlstrom ett utkast till pressmeddelande som han skickade till Thomas
Rex for synpunkter. Johan Carlstrom skickade ocksa utkastet till FPC:s styrelse. Carnegie,
som vid tidpunkten arbetade med en nyemission f6r FPC, fick ocksa information om

ordern.

Den 11 mars 2013 offentliggjordes pressmeddelandet. Aktiekursen gick upp 6,72 % mot
stingningskursen foregaende handelsdag. Som hégst gick kursen upp 8,39 %. Under
dagen omsattes aktier for cirka 114 mnkr, vilket kan jimforas med en smittomsittning om

cirka 25 mnkr per dag mellan den 25 februari till och med 8 mars 2013. FPC hade inte

publicerat nagon annan kurspaverkande information.

Den 15 mars 2013 publicerades ett prospekt f6r FPC:s nyemission. Ordern fran HST togs
upp under rubriken ”Viktiga forindringar i verksamheten”, trots att Carnegie 1 ett e-

postmeddelande den 8 mars 2013 hade framfort att ordern var vintad och darfor inte



Sid 25
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14

Avdelning 3 2022-06-22

behovde tas in i prospektet. Den 19 mars 2013 salde Johan Carlstrém sina warranter

relaterade till FPC.

Ordern hade inte tagits med i FPC:s loggbok och Johan Carlstrém anmailde inte heller sin

handel till Finansinspektionens insynsregister.

Tidigare pressmeddelanden om HST-ordrar

Under dren 2009—-2010 erhéll FPC ett antal ordrar fran HST. Ordervirdet uppgick till
drygt 70 mnkr. Ordrarna som erholls 4r 2010 har ansetts utgéra insiderinformation 1 en
dom mot FPC:s tidigare f6rsiljningschef, vilket Johan Carlstrdm ocksé vittnat om i

Varbergs tingsritt.

Den 23 februari 2011 erholl FPC en order om 16 mnkr fran HST. Aktiekursen gick upp
cirka 1,7 % mot stingningskursen foregiende handelsdag. Som hogst var férandringen

5,4 % mot stingningskursen foregiende handelsdag.

Den 1 juli 2011 erh6ll FPC den forsta kommersiella ordern for linjesensorn 1080A fran

HST. Aktiekursen gick upp 20 % mot stingningskursen foéregiende handelsdag. Den 28
september 2011 erholl FPC en order om 20 mnkr fran HST. Aktiekursen gick upp cirka
1,7 % mot stingningskursen féregaende handelsdag. Som hogst gick kursen upp 10,2 %.

Vid samtliga dessa tillfillen var omsittningen av aktier osedvanligt h6g. Dessa ordrar har

ocksa ansetts utgora insiderinformation 1 en dom mot FPC:s tidigare forsiljningschef.

Den 2 januari 2012 erholl FPC en rekordorder fran HST om 44 mnkr. Aktien gick upp
0,5 % mot stingningskursen foregiende handelsdag. Som hégst gick kursen upp drygt
10,3 %. Vid denna tidpunkt hade FPC inte publicerat nagon nyhet sedan den 13 december
2011. Aven denna order ansigs utgora insiderinformation i domen mot FPC:s tidigare

forsiljningschef.
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Den 26 november 2012 erh6ll FPC en order om 20 mnkr fran HST. Aktiekursen gick upp
6 % mot stingningskursen foregaende handelsdag under stor omsittning. Ordern togs
upp 1 FPC:s loggbok. FPC hade innan ordern offentliggjordes publicerat ett antal

pressmeddelanden som alla hade stor kurspaverkan.

3.2.2 Forsvarets sakframstillning

Offentliggjord information om FPC och HST's affirer

Den 18 juni 2002 publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget salt en icke-
exklusiv licens till HST. Enligt pressmeddelandet innebar affiren att HST skulle
marknadsfora och silja FPC:s teknik pa visentliga asiatiska marknader och leverera FPC:s

komponenter fran eget lager.

FPC publicerade under aren 2005-2012 ett mycket stort antal pressmeddelanden om
samarbetet med HST. Samarbetet mellan bolagen var allmant kint av marknaden, varfor

affarerna med HST wvar diskonterade i aktiekursen.

Den 25 november 2005 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order
pa sensorer for ett I'T-sakerhetssystem till en kinesisk bank. Det angavs da att ordern, som
uppgick till 0,8 mnkr, avsiag den forsta etappen i ett storre system for biometrisk I'T-
sikerhet 1 en kinesisk bank. I ett uttalande anférde FPC:s davarande verkstallande
direktor att projektet kunde komma att utokas till att omfatta en storre del av bankens

organisation.

Den 22 mars 2006 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt ytterligare en
order pa "fingerteknik” vird 7,3 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att ordern var en
uppfoljning pa den order som HST hade lagt i november 2005. Vidare framgick att HST
och dess kinesiska partner hade fatt fler bestallningar pa sitt biometriska I'T-
sikerhetssystem for banker 1 Kina samt att fler bankkunder tillkommit. Vidare framgick

att en del av ordern skulle levereras till tillverkaren av en biometrisk bilsikerhetsprodukt.
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Den 29 januari 2007 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
sensorer vird 22 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att ordern var en uppfoljning pa
leveranser som pabérjats i slutet av ar 2005 och som pagatt under hela ar 2006. I ett
uttalande anférde FPC:s ddvarande verkstillande direktor att bolaget var optimistiska

infor framtiden eftersom ordern sikrats inom ett expansivt marknadssegment.

Den 4 juli 2008 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
sensorer viard 12 mnkr. I ett uttalande anférde FPC:s davarande verkstillande direktor att
de storsta kunderna 1 Kina hade genomfort tester och utvirderingar av FPC:s nya
produktlésning och att de hade borjat ligga bestillningar. Av pressmeddelandet framgick
att den storre delen av leveranserna skulle ga till utvecklare av biometriska IT-

sakerhetsprodukter avsedda for den finansiella sektorn i Kina.

Den 21 juli 2009 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
sensorn 1011F vird 10 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att sa gott som alla FPC:s
slutkunder 1 Kina hade uppgraderat sin produktion till att passa FPC:s senaste
sensorteknik. I ett uttalande anférde Johan Carlstrém att de stérsta bankerna i Kina
fortsatt att installera FPC:s teknik samtidigt som HST pépekat att FPC:s sensor aven

borjat installerats inom nya marknadssegment med stor volympotential.

Den 12 augusti 2009 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
den senaste designen av sensorn 1011F vird 25 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att
FPC fatt en ledande marknadsposition som exemplifieras av ordern och att ordern inom
volymmarknadssegmentet var banbrytande. Vidare framgick att ordern skapade

spannande moijligheter f6r héga volymer i framtiden.

Den 9 oktober 2009 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
sensorn 1011F vird 8 mnkr. Den 16 september 2010 publicerade FPC ytterligare ett
pressmeddelande om att HST lagt annu en order vird 11 mnkr. Johan Carlstrom uttalade i
pressmeddelandet att FPC etablerat ett kontor 1 Shanghai och att bolaget arbetade
tillsammans med HST for att utveckla och expandera pa den kinesiska marknaden, saval

inom banksektorn som inom nya snabbvixande segment.
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Den 18 oktober 2010 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
sensorn 1011F vird 8,3 mnkr. Det framgick att ordern, liksom den tidigare, primart avsag
sensorer avsedda att anvindas i personliga identifieringsenheter f6r bankirenden via
internet. FPC:s davarande marknadschef uttalade i pressmeddelandet att ordern var en
bekriftelse pa att FPC borjat uppna sin malsdttning om ett jaimnare orderfléde med nagot

mindre men frekventa ordrar.

Den 16 december 2010 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order
pa sensorn 1011F vird 9 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att sensorn primart skulle
anvindas 1 personliga identifieringsenheter f6r bankanstillda men dven 1 privata enheter
tor bankernas viktigaste kunder. FPC:s davarande marknadschef uttalade i
pressmeddelandet att ordern bekriftade den 6kade efterfrigan pa FPC:s produkter inom

bank- och finansvarlden i Kina.

Den 23 februari 2011 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
sensorn 1011F vard 16 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att sensorerna skulle
integreras i produkter sisom identifieringsenheter f6r bankpersonal, enheter for
identifiering vid bankaffirer via internet, kassaterminaler f6r banker och butiker, dorrlés,
mobila betalningsenheter m.fl. FPC:s ddavarande marknadschef uttalade i
pressmeddelandet att FPC bearbetade flera andra marknadssegment dar ytterligare

framgang forvintades under ar 2011.

Den 1 juli 2011 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt den forsta
kommersiella ordern for bolagets linjesensor 1080A for leverans till en huvudleverantér
av biometriska sikerhetslésningar inom bank- och finansvirlden i Kina. Av
pressmeddelandet framgick att ordern avsag 50 000 enheter. Vidare framgick att FPC
uppskattade den kinesiska delmarknaden som ordern berérde till minst 100 miljoner

enheter under de kommande tre till fyra aren.

Den 28 september 2011 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en ny
order pa sensorn 1011F vird 20 mnkr. I pressmeddelandet uttalade Johan Carlstrom att

ytterligare en region i Kina tagit beslutet att inféra biometriska 16sningar hela vigen ut till
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kund, vilket skulle ge FPC stora méjligheter att nd dnnu fler regioner det nirmaste aret.
Vidare uttalade han att FPC sdg en 6kande efterfragan pa den kinesiska bank- och

finansmarknaden under det kommande aret.

Den 2 januari 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order pa
sensorn 1011F och linjesensorn 1080A om 44 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att
ordern var den storsta i FPC:s historia. Vidare framgick att HST erhallit ett avtal om ett
ars exklusivitet f6r Kina & Taiwan avseende distribution av areasensorn 1011F. Johan
Carlstrém uttalade 1 pressmeddelandet att nyheten var positiv eftersom HST genom

exklusivitetsavtalet atagit sig en utokad satsning pa FPC:s areasensor.

Den 26 november 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande om att HST lagt en order
pa sensorn 1011F3 vird 20 mnkr. Av pressmeddelandet framgick att marknaden i Kina
aterhdmtat sig, att FPC sag en 6kad efterfragan i Kina pa sina sikerhetslosningar f6r
banker och for nya projekt med myndigheter samt att forsiljningen fran FPC:s distribut6r
till slutkunder 6kat betydligt méanad f6r méanad sedan det forsta kvartalet ar 2012. Johan
Carlstrom uttalade att tidpunkten for ordern lag i linje med FPC:s mest optimistiska

prognos i delarsrapporterna for det andra och tredje kvartalet ar 2012.

Offentlicgjord information om kommande ordrar frin HST

Den 7 november 2012 publicerade FPC sin kvartalsrapport for det tredje kvartalet ar
2012. I rapporten framholls att forsaljningen av det hos distributérer uppbyggda lagret 1
Kina gitt enligt plan under det andra och tredje kvartalet och att 6verlagret vid oktober
manads slut uppgick till cirka tre méanaders normal forsiljning. FPC bedémde i rapporten
att forséljningen av areasensorer till Kina skulle komma i gang senast under det forsta
kvartalet ar 2013, men anforde samtidigt att det kunde ske tidigare. Den 26 november
2012 publicerade FPC ett pressmeddelande med information om att bolaget erhallit en
order vird drygt 20 mnkr fran HST. Johan Carlstrém uppgav i samband hiarmed att
tidpunkten for ordern lag i linje med FPC:s mest optimistiska prognos 1 delarsrapporterna

for det andra och tredje kvartalet ar 2012 dér detta forutspaddes.
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FPC publicerade den 21 februari 2013 sin bokslutskommuniké f6r ar 2012 och framhéll
da att ytterligare en order forvintades under mars/april. En order frin HST
kommunicerades till marknaden den 11 mars 2013. FPC hade redan den 29 november
2012 reviderat sin prognos for ar 2013 och prognostiserat att antalet salda sensorer under
ar 2013 skulle uppga till 30 miljoner, till skillnad fran tidigare prognostiserade 20—40
miljoner silda sensorer under dren 2012-2014. Carnegie, som vid tidpunkten bitridde
FPC med en nyemission, ansag den 8 mars 2013 att ordern fran HST inte beh6vde tas in i
emissionsprospektet eftersom ordern var vintad och utgjorde en naturlig del av bolagets

divarande verksamhet.

3.3 Atalspunkt 2

3.3.1 Aklagarens sakframstillning

FPC:s finansiella situation och prognoser mellan mars och juli 2013

FPC publicerade den 25 april 2013 sin kvartalsrapport for det forsta kvartalet ar 2013 och
redovisade en forsiljning om 9,1 mnkr. Pressmeddelandet var mycket positivt och den
tidigare limnade ordern fran HST som hade offentliggjorts den 11 mars 2013 togs upp.

I pressmeddelandet uttalade Johan Carlstrém att flera stora tillverkare av mobiltelefoner
var i fird med att testa och utvirdera huruvida de skulle ha sensorer i sina mobiltelefoner,
avsedda att lanseras under hosten och det efterféljande aret. Vidare uttalade han att FPC
forde en tat dialog med samtliga topptillverkare av mobiltelefoner med undantag for
Apple. FPC:s bedomning var enligt Johan Carlstrém att minst sex och sannolikt sa manga
som nio av de tio storsta tillverkarna skulle ha lanserat en mobiltelefon med sensor, eller i

vart fall ha ett sidant projekt, vid drsskiftet.

Johan Carlstrom anforde vidare i pressmeddelandet att FPC under de senaste tva
kvartalen hade erhallit 16 DW inom mobiltelefoner, paddar och tillbehor, vilket
motsvarade 100 % av samtliga aviserade DW:s globalt. Av pressmeddelandet framgick att
samarbetet med CT hade fortskridit enligt plan och att lanseringen av de forsta

mobiltelefonerna med FPC:s teknologi forvintades ske i slutet av det andra kvartalet ar
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2013, foljt av ett stort antal lanseringar under det andra halvaret. Vidare anférdes att
arbetet med att sidkra produktionskapaciteten och bygga upp forbittrade
leveransméjligheter prioriterades och fortskred vil samt att beddmningen var att FPC
skulle vinna en klar majoritet av samtliga projekt, DW:s och ordrar under resten av ar

2013 och vara den globala marknadsledaren vid arets slut.

Mellan publiceringen av kvartalsrapporten den 25 april 2013 och den 2 augusti 2013
publicerade FPC inga negativa nyheter. Tvirtom publicerade FPC flera f6r bolaget
positiva nyheter. Den 25 april 2013, samma dag som kvartalsrapporten slipptes,
publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget erhallit en initial order om 100 000
enheter av bolagets linjesensorteknik for den japanska mobiltelefonmarknaden. FPC
anférde 1 pressmeddelandet att volymen skulle ticka den forsta serietillverkningen av
mobiltelefoner 1 Japan, avsedda att lanseras under det andra kvartalet 4r 2013. Johan
Carlstrém uttalade 1 samband hiarmed att tidpunkten for serietillverkningen lag 1 linje med
FPC:s prognoser och att ordern utgjorde en bekriftelse pa att lanseringen av FPC:s

linjesensorteknik pa den japanska mobiltelefonmarknaden fortskred enligt plan.

Den 8 maj 2013 publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget erhallit en
uppfoljningsorder om 275 000 enheter av bolagets linjesensor f6r den japanska
mobiltelefonmarknaden. Den 16 maj 2013 publicerade FPC ett pressmeddelande om att
bolaget erhallit en uppfoljningsorder om ytterligare 455 000 enheter for den asiatiska

mobilmarknaden.

Den 3 juni 2013 uppvisade FPC och Microsoft en touchsensor fran FPC pa en
branschmiissa. I intern kommunikation beskrev Johan Carlstrém nyheten som den tyngsta
FPC nagonsin publicerat. Aktiekursen gick upp 24 % mot stingningskursen féregaende
handelsdag. Fran den 25 april 2013 till den 3 juni 2013 hade FPC:s aktiekurs legat jamnt
kring 33—35 kr. Mellan den 3 juni 2013 och den 14 juni 2013 férdubblades kursen innan
den senare sjonk till 51 kr mellan den 14 juni 2013 och den 11 juli 2013.
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Vinstvarningen den 2 augusti 2013

FPC hade i juli 2013 insett att forsiljningen under det andra halvaret ar 2013, frimst det
tredje kvartalet, skulle bli visentligt simre dn prognostiserat. Det berodde 1 huvudsak pa
forsenad teknikutveckling, dndrad efterfragan och reviderade forsiljningsprognoser fran
FPC:s kunder och distributorer. Johan Carlstrom fick kinnedom om teknikproblemen

senast den 6 juli 2013 och den férsimrade efterfragan och forsiljningsprognosen senast

den 8 juli 2013. Johan Carlstrém salde den 11 och 16 juli 2013 aktier f6r cirka 9,9 mnkr.

FPC forklarade vinstvarningen den 2 augusti 2013 med att ett antal OEM-kunder hade
valt att utvardera areasensorer (touchsensor) som ett alternativ till linjesensorer, vilket
bedémdes forsena lanseringen av projekt med 6—12 manader. Vidare anférdes som
ytterligare ett skl att ndgra linjesensorprojekt hade forsenats frin det andra halvaret ar
2013 till det forsta halvaret ar 2014. FPC reviderade saledes prognosen for ar 2013 till 80—

110 mnkr fran tidigare prognostiserade 130—190 mnkr.

Marknadens reaktion pa vinstvarningen den 2 augusti 2013 var mycket negativ, trots att
FPC aven delgav positiv information om hog kundaktivitet, stark efterfrigan och 6kande
kommande intikter. Den 1 augusti 2013 var stingningskursen 43,2 kr. Vid borsens
Oppning den 2 augusti 2013 fo6ll aktiekursen till 35,6 kr, vilket motsvarar en minskning om
17,6 %. Det var den lagsta kursen sedan den 6 mars 2013. Eftersom aktickursen sjonk
betydande direkt vid bérsens 6ppning kan handelspaverkan pa aktiekursen och volatilitet
uteslutas. Borsen hade varit 6ppen i 31 sekunder nir aktiekursen nadde 35,6 kr.

Stingningskursen den 2 augusti 2013 var 47 kr, vilket motsvarar en kursokning om 8,8 %.

Det var forst kl. 12.25 som kursen tangerade stingningskursen féregiende handelsdag,
vilket visar att nedgangen var sidan att det tog flera timmar for aktiekursen att aterhdmta
sig. Denna dag omsattes aktier for cirka 235 mnkr, att jimfora med en snittomsittning de
tio foregaende handelsdagarna om cirka 40 mnkr. Det fanns inga andra nyheter om FPC
som paverkade handeln. Innan denna nyhet hade FPC senast publicerat ett
pressmeddelande den 19 juni 2013. FPC publicerade inte ndgon ytterligare nyhet forrin

den 8 augusti 2013. Finansinspektionen bedéomde i sin anmilan till Ekobrottsmyndigheten
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den 27 augusti 2013 att informationen i vinstvarningen den 2 augusti 2013 utgjorde

insiderinformation.

Information om den férsenade teknikutvecklingen

Den 4 juli 2013 dgde ett mote rum vid Fujitsus hégkvarter 1 Japan. Nirvarande vid métet
var representanter f6r FPC, Fujitsu och CT. Av anteckningar fran métet framgar att
Fujitsu hade flera funderingar kring FPC:s teknik och att Fujitsu inte var n6jda med
linjesensorns prestanda. Fujitsu krivde att FPC skulle vidta ett flertal tekniska
torbittringsatgirder. FPC fick tvd mobiltelefoner med laddare f6r att kunna genomfora
olika prover och atog sig vid motet att dterkoppla till Fujitsu vid ett visst datum. FPC

redovisade ocksa sina planer f6r en kommande touchsensor.

Den 5 juli 2013 skickade Pontus Jigemalm ett e-postmeddelande innehallande
anteckningarna fran motet till ett antal personer, diribland Johan Catlstrom. Johan
Carlstrom vidarebefordrade métesanteckningarna till Urban Fagerstedt, Tord Wingren,
Mats Svensson och Christer Bergman och benimnde da métet som ett krisméte. En kort
tid efter att han mottog e-postmeddelandet fran Pontus Jagemalm skickade han ett svar
till denne och betonade att tempot i rekryteringarna behévde 6kas f6r att FPC skulle

kunna leverera det bolaget atagit sig i form av utvecklingsprojekt.

Samma dag skickade Johan Carlstrom ytterligare ett e-postmeddelande till Mats Svensson,
Tord Wingren, Christer Bergman, Jens Reckman, Thomas Rex, J6rgen Lantto och Pontus
Jagemalm och skrev att FPC beh6vde rekrytera snabbare for att klara av de projekt som
bolaget atagit sig. Han skrev ocksa att en reviderad budget for ar 2013 skulle tas fram efter
Jens Reckmans semester 1 augusti. Han skickade till samma krets av mottagare annu ett e-
postmeddelande med forslag pa positioner att rekrytera till och skrev att FPC skulle ta

fram en ny budget for ar 2013 och en forsaljningsprognos for aren 2013—-2014 1 augusti.

Den 7 juli 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till flera personer, bland
annat Johan Carlstrom. Han informerade da om att han hade blivit kontaktad av en

person pa CT roérande teknikproblem. Om de tekniska utmaningarna inte 16stes skulle ar



Sid 34
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14

Avdelning 3 2022-06-22

2014 se mycket simre ut enligt Thomas Rex. Han skrev ocksa att fler och fler aktorer
hade borjat fokusera pa areasensorer, att FPC:s forsening om tva manader var mycket illa
och att det skulle f6rstora FPC:s chanser att fa mobiltelefoner avsedda att lanseras under

det andra halviret ar 2014.

Johan Carlstr6m vidarebefordrade e-postmeddelandet till en storre krets av personer
samma dag, diribland personer i FPC:s ledningsgrupp. Han skrev att det var fraga om ett
stort hot mot bolagets utveckling och framtid som avdelningen f6r forskning och
utveckling omedelbart behévde ta tag i. I e-postmeddelandet skrev Johan Cartlstrom att
han hade samratt med styrelsen och huvudigaren for att fa storsta mojliga fokus pé dessa,
som han beskrev det, allvarliga och akuta problemomraden. Som en konsekvens av detta
informerade han mottagarna om att Urban Fagerstedt skulle gd in operativt i FPC som
huvudigarens representant och arbeta nira J6rgen Lantto och Pontus Jagemalm minst en
dag var fjortonde dag. Johan Catlstrom avslutade e-postmeddelandet med att skriva att
FPC hade en mdijlighet att bli den ledande leverantéren av touch- och swipesensorer till
mobiltelefonmarknaden och att bolaget inte fick strula bort den méjligheten nir det gillde

rekrytering, teknisk probleml6sning, utveckling och utférande.

Férandrad prognos och diskussion om vinstvarning

Den 5 juli 2013 ombads Thomas Rex att uppritta en ny foérsaljningsprognos. Den 7 juli
2013 hade FPC inlett arbetet med att uppritta kvartalsrapporten for det andra kvartalet ar
2013. Johan Carlstrém skrev i ett e-postmeddelande till Jens Reckman samma dag att han
hade pratat med Lars Soderfjill, Mats Svensson och Urban Fagerstedt och att FPC skulle
vinta med en eventuell vinstvarning till kvartalsrapporten for det tredje kvartalet ar 2013
eller senare nir bolaget hade battre koll pa hur sifforna skulle se ut. Samma dag skickade
Thomas Rex ett utkast benamnt “Scenario 3” till Johan Carlstrém och skrev att det var ett
uppdaterat optimistiskt scenario. I sjilva verket var det friga om tva olika scenarion som
Thomas Rex hade upprittat. Av den bifogade prognosen framgick bland annat en volym
om 3,3 miljoner enheter under det tredje kvartalet, varav merparten linjesensorer.

Volymen under hela ar 2013 uppskattades till drygt 14 miljoner enheter. Av prognosen
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framgick att Pantech och Fujitsu stod f6r majoriteten av volymen under det tredje och

fjarde kvartalet.

Den 8 och 9 juli diskuterade Johan Carlstrém och Jens Reckman utkastet till
kvartalsrapport for det andra kvartalet ar 2013 via e-post. Den 8 juli 2013 kl. 23.08
skickade Jens Reckman ett e-postmeddelande till Johan Carlstrém och bifogade da ett
dokument med titeln ”Q2-rapport Version 5”. Jens Reckman skrev att han hade tagit in
texterna fran Johan Carlstréms version och alla siffror och frigade om Johan Carlstrém
inte hade smugit in en vinstvarning i kvartalsrapporten genom formuleringen att
torsiljiningen under det tredje kvartalet ar 2013 skulle hamna 1 intervallet 30—40 mnkr.
Johan Catlstr6m skrev som svar i brédtexten 1 e-postmeddelandet att han inte holl med
om det eftersom FPC tidigare aviserat en ungefirligt dubblerad omsittning och att en

torsiljining om 30-40 mnkr lag i det spannet.

FPC hade i kvartalsrapporten for det forsta kvartalet ar 2013 prognostiserat en omsittning
om 130-190 mnkr f6r aret, varav den 6vervagande delen under det andra halvaret.
Forsaljningen hade uppgatt till 9 mnkr under det forsta kvartalet och 20 mnkr under det
andra kvartalet. I kvartalsrapporten for det forsta kvartalet hade FPC skrivit att
torsiljningen skulle stiga sekventiellt 6ver kvartalen och stiga kraftigt fran det tredje
kvartalet. Den texten stroks emellertid 1 utkastet. Utkastet inneholl diarutéver annan
negativ information, bland annat att vissa kunder omprévade sina projekt och 6vervigde
att byta fran linjesensor till areasensor, vilket senare ocksa kommunicerades till marknaden

1 samband med vinstvarningen.

Ligre prognos frin Serial Systems och CT

Den 7 maj 2013 hade CT 6versint en prognos avseende maj—november 2013 till Serial
Systems. CT prognostiserade bestillningar om 3,6 miljoner enheter under det tredje
kvartalet ar 2013 och knappt 8 miljoner enheter under hela perioden. Serial Systems
informerade FPC om prognosen for det tredje kvartalet den 27 maj 2013 dir den

uppskattade volymen uppgick till 3,8 miljoner enheter.
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Den 9 juli 2013 informerade Serial Systems FPC om att CT kunde férvintas bestilla

360 000 enheter. Informationen vidarebefordrades till Thomas Rex samma dag. Den 10
juli 2013 svarade Thomas Rex pi e-postmeddelandet fran Paul Kim, som informerat
honom om den férindrade prognosen, och skrev da att antalet var extremt lagt och inte
alls i linje med prognosen som FPC hade erhillit i maj. Thomas Rex bad Paul Kim att
kontrollera detta ytterligare dn ging. Han skrev att informationen inte kunde stimma
baserat pa vad FPC kinde till om hur marknaden sag ut. I ett e-postmeddelande till
Thomas Rex samma dag skrev Paul Kim att han ocksa uppfattade att den prognostiserade

volymen var f6r lag jimfért med prognosen som FPC erholl i maj.

Den 11 juli 2013 kl. 05.24 skickade Paul Kim ett e-postmeddelande till CT, som Thomas
Rex var kopiemottagare till. I e-postmeddelandet efterfragade Paul Kim CT:s prognos for
de kommande sex manaderna med anledning av den information som FPC hade erhallit.
Mellan kl. 13.57 och 15.11 den 11 juli 2013 sdlde Johan Carlstrém aktier i FPC f6r cirka
5,1 mnkr utan att géra nagon insynsanmalan till Finansinspektionens insynsregister eller

informera marknaden.

Den 12 juli 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till en person pa Fujitsu och
bad om deras volymprognos for den aterstiende delen av ar 2013. Han fick svar pa sin
forfragan med en prognos avseende det andra, tredje och fjirde kvartalet ar 2013 och det

forsta kvartalet ar 2014.

Thomas Rex skickade ocksa ett e-postmeddelande till CT och bad om en liknande
prognos eftersom CT inte hade aterkopplat pa Paul Kims forfrigan om en prognos for de

kommande sex manaderna.

Samma dag skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan Carlstrém. Han skrev
da att prognosen som han gjort under helgen den 6—7 juli 2013 baserades pa CT:s
prognos fran den 27 maj 2013 om 3,8 miljoner enheter. Vidare skrev han att Serial
Systems nu informerat FPC om att nista bestallning endast var pa 360 000 enheter.
Thomas Rex skrev att detta, om det visade sig stimma, skulle paverka det tredje kvartalet

markant.
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Den 15 juli hade Paul Kim inte fatt nagon aterkoppling fran CT, trots att han hade skickat
en paminnelse dagen innan. Thomas Rex skickade da ett nytt e-postmeddelande till CT Kkl.
12.43 roérande deras prognos. Den 16 juli 2013 salde Johan Carlstrém aktier 1 FPC for
cirka 4,8 mnkr fran sin kapitalférsakring utan att géra nagon insynsanmalan till

Finansinspektionens insynsregister eller informera marknaden.

Den 23 juli 2013 skickade Seung Park vid CT ett e-postmeddelande till Thomas Rex och
bifogade da den tidigare prognosen daterad den 7 maj 2013. Thomas Rex svarade samma
dag att prognosen var gammal och att han girna skulle vilja ha en uppdaterad prognos.
Seung Park skickade da pa nytt CT:s forsiljningsprognos daterad den 15 juli 2013 och
erbjod sig dven att skicka en inképsprognos. Han uppgav i ett annat e-postmeddelande
samma dag att inképsprognosen fran den 7 maj 2013 var oférindrad. Thomas Rex bad
honom att dubbelkolla denna uppgift, vilket Seung Park dtog sig att géra. Den 25 juli 2013
vidarebefordrade Thomas Rex informationen till Johan Catlstrém och samma dag
oppnades FPC:s loggbok dar informationen upptogs under rubriken “Potentiell

vinstvarning Q3”.

Den 29 juli 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan Carlstrom baserat
pa uppdaterade siffror som han hade fatt fran CT. I e-postmeddelandet skrev Thomas
Rex att prognosen for inkop var signifikant ligre dn den som FPC erh6ll den 27 maj 2013.
Thomas Rex redogjorde ocksa f6r annan viktig information. Samma dag 6ppnades

loggboken anyo och informationen upptogs under rubriken ’Vinstvarning”.

Den 1 augusti 2013 kallade FPC till styrelseméte och hade da ett pressmeddelande om
vinstvarning och tidigareliggning av kvartalsrapporten for det andra kvartalet ar 2013 pa
sin dagordning. Av protokollet fran styrelsemotet framgar att Johan Carlstrém och
Thomas Rex vid métet redogjorde for den forsimrade forvantade forsaljningen. Styrelsen
beslutade vid sammantradet att publicera ett pressmeddelande med en vinstvarning och

att tidigareldgga bolagets kvartalsrapport. Vinstvarningen publicerades den 2 augusti 2013.
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Forhandlingar om kép av aktier i Sunfloro AB

Sunfloro AB idgde under sommaren ar 2013 samtliga A-aktier i FPC. Sunfloro AB dgdes i
bétjan av sommaren ar 2013 av fem personer, diribland Johan Carlstrém. Under juni
2013 hade Johan Carlstrém och Mats Svensson kopt en annan deldgares aktier, vilket
Johan Carlstrom anmilde till Finansinspektionens insynsregister. Tidigare under varen ar
2013 hade Mats Svensson signalerat att han ville silja sina aktier, vilket féranledde

torhandlingar mellan honom och det 6vriga dgarkollektivet.

Den 12 juli 2013 skickade Johan Carlstrom ett e-postmeddelande till Lars Soderfjill,
Urban Fagerstedt och Tord Wingren. Rubriken f6r e-postmeddelandet var ’Jag stoppar
affiren med Mats tills vidare”. I e-postmeddelandet hinvisade Johan Carlstrom till ett
samtal frain Thomas Rex rérande de dndrade volymerna fran Serial Systems och CT. I e-
postmeddelandet skrev Johan Catlstrom att han bett Thomas Rex underséka huruvida
uppgifterna stimde. Samma dag skickade han ett e-postmeddelande till
styrelseledamoterna och skrev att prognosen for det tredje kvartalet ar 2013 var, som
minst, halverad. En kort stund senare informerade han 6vriga deldgare i Sunfloro AB att
affiren rérande aktierna i Sunfloro AB skulle frysas till dess FPC hade fatt full koll pa
liget rorande forsiljningen under det tredje kvartalet. Han skrev ocksé att de borde
fundera pa att tidigareldgga rapporten i forhallande till det tidigare aviserade

rapportdatumet 22 augusti 2013 eller uppritta en separat vinstvarning.

Lars Soderfjill svarade pa Johan Carlstroms e-postmeddelande samma dag och framholl
da att en eventuell vinstvarning borde publiceras separat. Han framférde ocksa att Johan
Carlstrém, 1 anledning av detta, borde dimpa entusiasmen i1 den verkstallande direktérens
avsnitt 1 kvartalsrapporten. Johan Carlstrom, som svarade pa e-postmeddelandet samma
dag, holl med om detta. Senare samma dag skickade han ett nytt e-postmeddelande till
Lars Soderfjill och Urban Fagerstedt och skrev da att Mats Svensson knappast kunde silja
sina aktier till ndgon utomstaende utan att informera personen om risken for en
kommande vinstvarning. Han skrev att Mats Svensson hade tva mojligheter, antingen att
sitta 1 baten tillsammans med 6vriga deldgare till dess Sunfloro AB saldes till en extern

part eller att fa ett nytt bud fran 6vriga deldgare pa aktierna i Sunfloro AB.
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3.3.2 Forsvarets sakframstillning

Handelserna 12—29 juli 2013

Den 12 juli 2013 fick Johan Carlstrom information om att distributoren Serial Systems
hade indikerat en ligre inképsvolym av linjesensorer under det tredje kvartalet ar 2013 dn
modultillverkaren CT hade aviserat den 27 maj 2013. Informationen kom i ett e-
postmeddelande frin Thomas Rex. I e-postmeddelandet skrev Thomas Rex att han, nir
han tidigare hade gjort en prognos, hade utgitt fran den prognos som CT limnade den 27
maj 2013, men att Serial Systems nu limnat en vasentligt lagre prognos. Thomas Rex
flaggade for att FPC:s f6rsiljning under det tredje kvartalet, om uppgifterna visade sig

stimma, skulle bli visentligt simre 4n prognostiserat.

Det framgick av e-postmeddelandet att Thomas Rex var tveksam till uppgifterna fran
Serial Systems. Han skrev bland annat att han bett CT om en uppdaterad prognos per
kund och manad och att han bett Paul Kim att kontakta mobiltelefontillverkaren Pantech
direkt. Det var fraga om knapphindig information som vasentligt avvek fran vad CT, som
stod nidrmare mobiltelefontillverkarna, hade aviserat. Eftersom Serial Systems inte hade
nagon direktkontakt med mobiltelefontillverkarna som integrerade den av FPC och CT
gemensamt utvecklade BTP:n i sina mobiltelefoner var Johan Carlstrém skeptisk till
uppgifterna fran Serial Systems. Han bad av den anledningen Thomas Rex att niarmare
undersoka uppgifterna fran Serial Systems. Thomas Rex, som hade fatt information frin
Paul Kim, skickade den 12 juli 2013 ett e-postmeddelande till CT dér han skrev att Serial
Systems 1 maj 2013 hade prognostiserat att CT skulle beh6va 3,8 miljoner enheter under
det tredje kvartalet, men att Serial Systems nu hade aviserat ett behov uppgaende till

360 000 enheter. Thomas Rex skrev i e-postmeddelandet till CT att denna nya siffra sig

mirklig ut med tanke pa Pantech och Fujitsus inplanerade lanseringar.

Mellan den 12 juli och den 15 juli 2013 inkom uppgifter som fick FPC att ytterligare
ifragasatta uppgifterna fran Serial Systems. Paul Kim och Thomas Rex hade pa olika sitt
torsokt fa CT att lamna en prognos. Den 12 juli 2013 inkom ett skriftligt svar fran

mobiltelefontillverkaren Fujitsu som lag i linje med den gillande prognosen, och likasa
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fran mobiltelefontillverkaren Pantech den 15 juli 2013. CT meddelade samma dag per
telefon att gillande prognos ldg fast. Det var mot denna bakgrund som Thomas Rex den
15 juli 2013 presenterade for Johan Carlstrém att informationen fran Serial Systems var
felaktig och att prognosen for ar 2013 fortfarande lag inom det intervall som FPC hade
kommunicerat externt. Senare den 24 juli 2013 meddelade CT ocksa skriftligen att den

gillande prognosen ldg fast.

Vid den hir tiden hade Johan Carlstrém pabdrjat férhandlingar med Mats Svensson om
att kopa hans aktier i Sunfloro AB. KI. 10.24 den 12 juli 2013, cirka 4 minuter efter att han
mottagit e-postmeddelandet fran Thomas Rex, skickade Johan Carlstrém ett e-
postmeddelande till Lars Séderfjill, Urban Fagerstedt och Tord Wingren med information
om att han avsdg stoppa affaren med Mats Svensson. Johan Carlstrém skrev i e-
postmeddelandet att Thomas Rex hade fitt en uppdaterad prognos fran Serial Systems,
utvisande att 20 mnkr av den berdknade forsiljningen under det tredje kvartalet riskerade
att forsvinna. I e-postmeddelandet framgick tydligt att Johan Carlstrom inte var siker pa
om uppgifterna var riktiga. Han skrev att han hade bett Thomas Rex att underséka saken

med Serial Systems, CT, Pantech, Fujitsu och andra och att aterkomma till honom snarast.

Kl. 10.39 skickade Johan Carlstrém ytterligare ett e-postmeddelande, denna gang dven till
Mats Svensson och Christer Bergman, med information om att 20 mnkr av den beridknade
prognosen for det tredje kvartalet ar 2013 eventuellt skulle f6rsvinna. Han skrev i e-
postmeddelandet att saken skulle undersokas och att han skulle aterkomma i fragan.

Kl. 10.43 skickade Johan Carlstrom ett e-postmeddelande till Mats Svensson, Tord
Wingren, Urban Fagerstedt och Lars Soderfjill dir han meddelade att affiren om aktierna
1 Sunfloro AB skulle frysas till dess de hade full koll pa liget. Han skrev vidare att
prognosen i kvartalsrapporten for det tredje kvartalet ar 2013 skulle behéva dras ned rejilt
om uppgifterna visade sig stimma. Han flaggade ocksa for att FPC borde fundera pa att
tidigareldgga sin rapport eller publicera ett separat pressmeddelande innehallande en

vinstvarning.

Lars Soderfjill svarade pa Johan Carlstréms e-postmeddelande och bad honom att

tillhandahalla ytterligare information i takt med att han sjilv fick en bittre bild av laget.
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Lars Soderfjill och Johan Carlstrém hade fortsatta kontakter via e-post den 12 juli 2013.
Johan Carlstrom skrev bland annat att affiren med Mats Svensson skulle géras upp efter
att FPC utrett hur det skulle se ut under det tredje och fjirde kvartalet. Nir Johan

Carlstrém fick information fran Thomas Rex den 15 juli 2013 att uppgifterna fran Serial

Systems var felaktiga aktualiserade han aterigen affiren med Mats Svensson.

Den 29 juli 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan Carlstrém. Han
skrev dd att han skickade med sin uppdaterade prognos f6r ar 2013 baserat pa ny BTP-
information fran CT. I e-postmeddelandet skrev Thomas Rex att han samma dag antligen
hade fatt en uppdaterad ink&psprognos och att den var signifikant ligre dn den som FPC
hade fatt den 27 maj 2013 och som hade repeterats sa sent som veckan innan. Thomas
Rex skrev ocksa att siffrorna i den uppdaterade prognosen verkade stimma 6verens med

de kontroller som gjorts med flera nyckelkunder.

Den 30 juli 2013 kallade FPC till ett styrelsem6te med anledning av uppgifterna som
Johan Carlstrom hade fétt fran Thomas Rex. Av protokollet fran styrelsemotet den 1
augusti 2013 framgar att Johan Carlstrém och Thomas Rex tillsammans redogjorde for
affirslaget, dir den forvantade forsaljningen ar 2013 indikerade en avvikelse nedat utifran
den tidigare lagda prognosen. Vid sammantridet fattade FPC:s styrelse beslut om att

publicera ett pressmeddelande innehallande en vinstvarning,

Forvarv av aktier i Sunfloro AB

Johan Carlstroms beslut att silja aktier den 11 juli och 16 juli 2013 saknade samband med
FPC:s vinstvarning den 2 augusti 2013. Forsiljningarna var i stillet del av Johan
Carlstroms strategi att fa 6kat inflytande 6ver FPC. Under sommaren ar 2013 borjade han
forvirva ytterligare aktier 1 Sunfloro AB, som i sin tur dgde de roststarka A-aktierna 1 FPC.
Det var de 6vriga deligarna i Sunfloro AB som av olika anledningar hade bestimt sig for

att silja hela eller delar av sitt innehav i Sunfloro AB.

Under juli 2013 férde Johan Carlstrém en dialog med Mats Svensson om att forvirva

hans innehav i Sunfloro AB. Affiren stoppades dock eftersom det radde osikerhet om de



Sid 42
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14
Avdelning 3 2022-06-22

kommande kvartalen, vilket paverkande mojligheten att adekvat prissitta aktierna. Nar
FPC hade fatt klarhet i hur de kommande kvartalen skulle se ut och osikerheten, som
toranleddes av motstridiga uppgifter om framtida inkép fran Serial Systems och CT, hade
retts ut kdpte Johan Carlstrom den 12 september 2013 hela Mats Svenssons innehav pa de

tidigare 6verenskomna villkoren.

3.4 Atalspunkt 3

3.4.1 Aklagarens sakframstillning

FPC:s kvartalsrapport f6r det andra kvartalet 4r 2013

FPC publicerade den 8 augusti 2013 sin kvartalsrapport f6r det andra kvartalet ar 2013
och redovisade dd en forsiljning om 20,6 mnkr, ett resultat efter finansiella poster om -4,9
mnkt, en orderstock om 27,9 mnkr, likvida medel om 1482 mnkr och information om att

bolaget vunnit ett flertal DW:s.

Kvartalsrapporten innehdll savil positiva som negativa nyheter. Bland annat framgick att
Microsoft hade uttryckt stod for en touchsensor samt att Apple forvintades lansera en
iPhone med touchsensor. Enligt rapporten hade detta fatt flera mobiltelefontillverkare att
ompréva projekt och 6vervaga en Overgang fran linjesensorn till touchsensorn. FPC
anfoérde 1 kvartalsrapporten att detta var en glidjande nyhet, diven om konsekvensen skulle
bli ligre intakter under ar 2013. Under ar 2014 riknade man dock med att intédkterna
skulle 6ka markant och ge en betydligt storre vinst. FPC aviserade ocksa att bolaget
forvintade sig fler DW:s under édterstoden av aret. I rapporten framgick ocksa att

samarbetet med CT fortskred enligt plan.

Savitt avsag lanseringarna av mobiltelefoner med FPC:s fingeravtrycksteknologi framgick
av kvartalsrapporten att lanseringen av tva telefoner hade skjutits 6ver kvartalsskiftet till
det tredje kvartalet. Av rapporten framgick att FPC forvintade sig ett successivt vixande

antal lanseringar av mobiltelefoner med bolagets sensorer under de kommande kvartalen.
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Pa det hela taget var kvartalsrapporten nedtonad i férhallande till kvartalsrapporten for
det forsta kvartalet ar 2013 och utkastet till kvartalsrapport f6r det andra kvartalet som
upprittades den 8 juli 2013. Marknaden mottog kvartalsrapporten negativt och

aktiekursen gick ned 3,49 % mot stingningskursen féregaende handelsdag.

Pressmeddelanden om Fujitsutelefonen och marknadens reaktion

Den 19 augusti 2013 publicerade FPC ett pressmeddelande om att Fujitsu i samarbete
med DoCoMo hade lanserat den forsta mobiltelefonen med FPC:s teknologi. Johan
Carlstrém uttalade 1 pressmeddelandet att han var mycket n6jd med att den férsta
telefonen nu hade lanserats och att lanseringen var ett erkinnande av FPC:s ledande
stallning inom kapacitiv fingeravtrycksteknologi av hégsta kvalitet. Han uttalade vidare att
FPC férvintade sig manga fler lanseringar i Japan och i andra delar av Asien.
Pressmeddelandet inneh6ll en MAR-stimpel. Savil informationen i pressmeddelandet
som vetskapen om att FPC skulle publicera det utgjorde insiderinformation. Johan
Carlstrom fick senast den 1 augusti 2013 kinnedom om Fujitsutelefonens kommande
lansering. Han fick senast den 8 augusti 2013 insiderinformation om FPC:s planerade

pressmeddelande som sedermera publicerades den 19 augusti 2013.

Den 19 augusti 2013 gick aktiekursen 1 FPC upp till 59,75 kr vid bérsens 6ppning, vilket
motsvarade en 6kning om 5,7 % mot foregaende handelsdags stingningskurs. Som hogst
gick kursen upp till 62,25 kr, vilket var den hogsta kursen sedan den 25 juni 2013. Aktien
handlades 6ver 59,75 kr fram till kl. 16.50 da kursen borjade sjunka. Stingningskursen var
55,75 kr, vilket motsvarade en nedgang om -1,34 %. Under dagen omsattes aktier for
ungefir 213 mnkr. FPC hade inte publicerat nagon annan nyhet som kan antas ha
paverkat handeln den aktuella dagen. Marknadens reaktion var dessutom inte en
engangsforeteelse. FPC publicerade den 18 december 2013 ett pressmeddelande om att
Fujitsu och DoCoMo hade lanserat en helt ny féretagsmobil med FPC:s
fingeravtrycksteknologi. Aven denna nyhet mottogs vil av marknaden. Kursen gick upp

0,85 % mot stingningskursen foregiende handelsdag.



Sid 44
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14

Avdelning 3 2022-06-22

Insiderinformation om Fujitsutelefonens lansering

Den 15 juli 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till en person pa Fujitsu.
Han skrev att han hade hort att Fujitsutelefonen nu fanns i DoCoMo:s butiker och att
FPC 6nskade slippa ett pressmeddelande om detta. Han framférde vidare att FPC
6nskade nimna Fujitsu 1 pressmeddelandet. Den 16 juli 2013 fick Thomas Rex svar pa sin
torfragan, varvid Fujitsu limnade sitt godkdnnande. Fujitsu framférde dock att DoCoMo

ocksa borde tillfragas och godkidnna pressmeddelandet.

Den 23 juli 2013 lade CT upp en link pa sin hemsida. Lianken ledde vidare till en artikel i
nittidningen Money Today. Av artikeln framgick att Fujitsu hade lanserat en smart telefon
med CT:s BTP och att BTP:n inneh6ll FPC:s sensor. Den 24 juli 2013 publicerade Fujitsu
ett pressmeddelande om att mobiltelefonen hade lanserats. Av Fujitsus pressmeddelande
framgick inte FPC eller CT:s namn. Dock inneh6ll pressmeddelandet information om att

mobiltelefonen inneholl en fingeravtryckssensor.

Den 25 juli 2013 skickade Johan Carlstrém ett e-postmeddelande till Thomas Rex och
informerade honom om att CT hade slappt ett pressmeddelande innehallande FPC:s
namn féregaende dag. Johan Carlstrém hade i e-postmeddelandet klistrat in en genom
Google Translate Oversatt engelsk version av pressmeddelandet. Han skrev i e-
postmeddelandet att nagon engelsk version av pressmeddelandet inte fanns. Samma dag
skickade Thomas Rex ett utkast till pressmeddelande till Fujitsu. Han skrev da att FPC

skulle uppskatta en skyndsam hantering.

Den 26 juli 2013 skickade Thomas Rex anyo ett e-postmeddelande till Fujitsu och bad
kontaktpersonen dir att folja upp forslaget till pressmeddelande. Han skrev i e-
postmeddelandet att Johan Carlstrom ville publicera pressmeddelandet den 30 juli
eftersom CT redan hade lickt till marknaden i Korea att CT och FPC:s teknologi fanns i

Fuyjitsutelefonen.

Den 29 juli 2013 skickade Thomas Rex ett nytt e-postmeddelande till Fujitsu. Han fragade

da om processen med godkannande kunde skyndas pa genom att FPC i sitt utkast till
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pressmeddelande str6k DoCoMo:s namn. Thomas Rex betonade att Johan Carlstrém ville
att pressmeddelandet skulle publiceras den veckan. Den 30 juli skickade Thomas Rex ett

nytt utkast till Fujitsu. Fujitsu lanserade telefonen den 31 juli 2013.

Den 6 augusti 2013 skickade Thomas Rex pa nytt ett e-postmeddelande till Fujitsu och
skrev dé att Johan Carlstrém ville publicera pressmeddelandet nistkommande mandag.
Den 8 augusti 2013 mottog Thomas Rex skriftligen beskedet att Fujitsu och DoCoMo
godkint utkastet. Samma dag skickade Thomas Rex utkastet till Johan Catlstrom som

svarade att han skulle kolla igenom det samma kvill.

Informationen i pressmeddelandet var av stor betydelse f6r FPC. Den 7 augusti 2013
beskrev Thomas Rex Fujitsutelefonen som FPC:s forsta lansering i en mobiltelefon och

den 19 augusti 2013 beskrev han lanseringen som en enorm milstolpe f6r FPC.

Pressmeddelanden om order fran CT och Pantechs lansering och marknadens reaktion

Den 21 augusti 2013 kl. 11.00 publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget fatt en
order om drygt tre miljoner linjesensorer for asiatiska smarta telefoner fran CT. Den 28
augusti 2013 publicerade FPC ocksa ett pressmeddelande om att Pantech hade lanserat en
telefon med teknik fran FPC. I pressmeddelandet den 21 augusti 2013 uttalade Johan
Carlstrém att ordern hade den japanska marknaden som malgrupp, men att den ocksa var
en utgangspunkt for ytterligare lanseringar pa 6vriga marknader i Asien. Pressmeddelandet
inneholl en MAR-stimpel. Johan Carlstrém fick senast pa férmiddagen den 9 augusti
2013 information om ordrarna fran CT. Han fick senast den 5 augusti 2013 information

om Pantechs planerade lansering.

Den 21 augusti 2013 gick aktiekursen 1 FPC upp till 54,75 kr vid bérsens 6ppning, vilket
var oforiandrat mot foregiende handelsdags stingningskurs. Som hogst gick aktiekursen
dock upp till 58,28 kr, vilket motsvarade en 6kning om 6,3 %. Stingningskursen var 56,25
kr, vilket motsvarande en 6kning om 2,74 % mot foregaende handelsdags stingningskurs.

Nir pressmeddelandet hade slippts sjonk kursen inte under 6ppningskursen. Under
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dagen omsattes aktier for ungefir 99 mnkr. FPC hade inte publicerat nagon annan nyhet

som kan antas ha paverkat handeln den aktuella dagen.

Marknadens reaktion pa CT:s order var inte en engangsféreteelse. Den 14 januari 2013
publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget fatt den férsta ordern avseende
serietillverkning om 100 000 sensorer avsedda f6r mobiler. Kursen gick upp 10,2 % mot
stingningskursen foregiende handelsdag. Den 25 april 2013 publicerade FPC ett
pressmeddelande om att bolaget erhillit en order om 100 000 enheter av bolagets
linjesensorteknik. Kursen gick upp 5,42 % mot stingningskursen foregaende handelsdag.
Denna dag slipptes dock bolagets kvartalsrapport for det forsta kvartalet ar 2013. FPC
publicerade dven pressmeddelanden om ordrar den 5 maj och den 16 maj 2013, men
dessa pressmeddelanden gav endast mindre kursreaktioner. I dessa pressmeddelanden

omnamndes dock inte CT.

Insiderinformation om CT-ordern och transaktioner

Den 4 augusti 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan Carlstrém med
ett bifogat utkast till ett pressmeddelande pa engelska rérande en order om 1,5 miljoner
linjesensorer. Den 7 augusti 2013 mottog Thomas Rex beskedet att FPC fatt en till en
order Serial Systems och den 9 augusti 2013 kl. 09.21 informerades Johan Carlstrém om
att FPC erhallit annu en order dirutéver. Thomas Rex skrev i e-postmeddelandet att
FPC:s orderbacklog dirmed uppgick till 3,1 miljoner enheter, vilket var den siffra som
FPC senare offentliggjorde i pressmeddelandet genom att sla ihop de olika ordrarna. KI.
11.06 den 9 augusti 2013 skickade Thomas Rex dnnu ett e-postmeddelande till Johan
Carlstrom med information att Serial Systems gatt med pa 2 veckors s.k. pull-in pa tva
ordrar, vilket skulle medféra betydande forsaljningsintakter f6r FPC under det tredje

kvartalet.

Mellan kl. 12.00 och 15.32 kopte Johan Carlstrém warranter relaterade till FPC for cirka 2
mnkr. Kl. 13.54 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan Carlstrom med
utkast till ett uppdaterat pressmeddelande, denna gang avseende en order om 3,1 miljoner

enheter. Det var det samlade antalet enheter i de olika ordrarna som senare skulle
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kommuniceras till marknaden i pressmeddelandet. Kl. 14.11 lade Johan Catlstrém en

order pd aktier om 1,8 mnkr.

Den 12 augusti 2013 kL. 09.52 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan
Carlstrém och informerade honom om att FPC erhallit skriftlig konfirmering pa s.k. pull-
in till september. Han skrev att det dirmed ocksa var gront ljus att skicka ut det till e-

postmeddelandet bifogade utkastet till pressmeddelande.

Den 20 augusti 2013 skickade Thomas Rex dnnu ett e-postmeddelande till Johan
Carlstrém. Han skrev 1 e-postmeddelandet att FPC hade fitt ordrar om ca 3,1 miljoner
enheter fran CT via Serial Systems och att ordrarna var konfirmerade. Han skrev att han

bifogade ett pressmeddelande pa engelska f6r Johan Carlstréms granskning.

Thomas Rex hade dessforinnan fatt ett e-postmeddelande fran Paul Kim med beskedet
om att han erhallit ordrar om 3,1 miljoner enheter och att han hade bekriftat dem.
Utkastet till pressmeddelande som bifogades i e-postmeddelandet till Johan Catlstrém den
20 augusti 2013 var identiskt med det som hade tillstallts Johan Carlstrém i e-

postmeddelandet frin Thomas Rex den 12 augusti 2013.

Informationen om Fujitsutelefonens lansering och ordrarna fran CT upptogs inte i FPC:s
loggbok och Johan Carlstrom anmalde inte sin handel till Finansinspektionens

insynsregister.

Inlagg i chattforum och marknadens reaktion

Under juli och augusti 2013 diskuterades pa olika chattforum huruvida Fujitsu och
Pantech skulle lansera telefoner med FPC:s teknik och det spekulerades intensivt. Av
kursrorelserna och omsittningen av aktier under denna tid att déma hade chattinliggen

inte nagon namnvard paverkan pa FPC-aktiens kurs.
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3.4.2 Forsvarets sakframstillning

Samarbete mellan CT och FPC

FPC och CT annonserade redan den 21 mars 2012 ingaendet av ett samarbetsavtal
innebirande att bolagen tillsammans utvecklade och marknadsférde CT:s BTP-modul
som integrerade FPC:s fingeravtryckssensorer. CT levererade inte BTP-moduler med
andra fingeravtryckssensorer dn de som tillverkats av FPC under aren 2012-2014. Det
innebar att CT:s BTP-modul alltid inneholl FPC:s fingeravtryckssensorer. CT levererade
BTP till tillverkare av mobiltelefoner, bland annat pa de japanska och koreanska

marknaderna, vilket var allmint kant.

Den 9 maj 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget och CT lanserat
biometriska moduler till ledande kunder i branschen med ett f6rsaljningsmal om 20—40
miljoner enheter under aren 2012—2015. Av pressmeddelandet framgick att CT, sedan
avtalet den 21 mars 2012 ingicks, hunnit integrera FPC:s linjesensorchip i sin BTP och att

bolagen nu marknadsférde produkten till en bred kundbas.

Den 25 juni 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget och CT ingatt ett
nytt gemensamt utvecklings- och produktionsavtal om en forbattrad integrerad krets for
mobiltelefoner. Av pressmeddelandet framgick att CT skulle integrera FPC:s nya
integrerade krets i sina moduler f6r konsumentprodukter sisom mobiler, kameror och
fjarrkontroller. I pressmeddelandet uttalade Johan Carlstrom att FPC var n6jda med
samarbetet med CT och att han var imponerad 6ver hur snabbt CT byggde in FPC:s

kiselteknik 1 produkter som specialanpassats for ledande mobiltelefontillverkare.

Den 10 juli 2012 publicerade FPC ett pressmeddelande med anledning av bolagets
tidigarelagda kvartalsrapport for det andra kvartalet. I pressmeddelandet hanvisades bland
annat till avtalen med CT. Av pressmeddelandet framgick att FPC tillhandaholl sin
linjesensorkisel for integrering i CT:s BTP. Enligt pressmeddelandet hade detta vackt stor
uppmirksamhet hos och mycket positivt gensvar fran flera av de ledande

mobiltelefontillverkarna.
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Under juli 2012 forvirvades FPC:s konkurrent Authentec av Apple. Det stod tidigt klart
att bolagets teknologi skulle anvindas internt av Apple och inte tillhandahallas 6vriga
mobiltelefontillverkare. FPC var dirmed det enda bolaget i virlden som kunde
tillhandahalla fingeravtryckssensorer f6r mobiltelefoner. Marknaden kinde till detta och

att CT:s BTP var att likstdlla med FPC:s linjesensor.

Pressmeddelanden och annan information om telefoner fran Fujitsu och Pantech

Den 29 november 2012 reviderade FPC sin prognos for ar 2013 efter att ha tecknat
samarbetsavtalet och JDA-tillige med CT. Enligt den nya prognosen skulle 30 miljoner
enheter f6r BTP siljas under ar 2013, vilken var visentligt mer dn tidigare meddelat. Av
pressmeddelandet framgick att BTP:n stod klar f6r masstillverkning och att den fanns
tillednglig i flera olika firger och modeller f6r att méta det 6kande intresset fran ledande
leverantorer av mobiltelefoner och surfplattor. Vidare framgick att FPC hade fardigstallt
porteringen av drivrutiner for flera stora mobiltelefonplattformar, vilket skulle férenkla

marknadsféringen av mobiltelefoner och surfplattor mot kunderna.

Den 14 december 2012 offentliggjorde FPC att bolaget hade vunnit sin andra DW for
mobiltelefoner i Japan med lansering under det andra kvartalet ar 2013. Den planerade

initiala volymen skulle enligt pressmeddelandet uppga till minst 1 miljon enheter.

Den 14 januari 2013 offentliggjorde FPC att bolaget hade erhallit den férsta ordern for
serietillverkning av 100 000 sensorer avsedda for mobiler fran CT. Johan Carlstrém
uttalade i pressmeddelandet att denna forsta order for serietillverkning hade kommit
tidigare an FPC forvintat sig. Han uttalade vidare att ordern var en bekriftelse pa att

lanseringen av japanska mobiltelefoner med FPC:s teknologi fortskred enligt plan.

Den 25 april 2013 publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget fatt innu en order
om 100 000 enheter for den japanska mobiltelefonmarknaden. Av pressmeddelandet

framgick att volymen ska ticka den forsta serietillverkningen av mobiltelefoner i Japan

avsedda att lanseras under det andra kvartalet ar 2013. Den 8 maj 2013 publicerade FPC
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ett pressmeddelande om att bolaget fitt en uppfoljningsorder om 275 000 sensorer for

den japanska mobiltelefonmarknaden.

Mellan den 8 september 2012 och den 25 april 2013 publicerades ett antal inligg pa
chattforumet Aktieguiden rérande FPC och CT:s samarbete. Den 7 september 2012 skrev
en anvindare att CT gatt ut med att BTP skulle massproduceras i oktober. Anvindaren
skrev vidare vi vet ju att CT och Fing tog fram en ny sidan nu i juni. En f6rsta order
fran CT kan nog komma nir som”. Den 3 januari 2013 skrev samma anvindare “order
fran CT, nya DW och order fran HST vilken dag som helst dr hogst troligt enligt mig”.
Den 19 mars 2013 skrev en anvandare “vi vintar ju definitivt pa order fran Crucialtec som
behovs f6r den japanska mobilen som ska lanseras i kvartal 2”. Den 7 april 2013 skrev en
anvindare att det pa en hemsida, som det linkades till, fanns information om att en
japansk mobiltelefontillverkares debutmodell med CT:s BTP skulle slippas i borjan av
juni. I inldgget star vidare vi kan nog férvinta oss en order frin CT vilken dag som helst
nu”. Den 10 april 2013 skrev en anvindare att CT skulle ligga en stérre order 1 april eller

maj enligt pressmeddelandet fran januari 2013.

Den 15 maj 2013 publicerades ett klipp pa Youtube med rubriken “Fujitsu Disney Mobile
on Docomo F-07E Promotion”. Klippet innehdll reklam f6r den kommande
Fuyjitsutelefonen. I klippet framgick explicit att mobiltelefonen inneholl en sensor for
fingeravtrycksigenkinning. Den 16 maj 2013 publicerades ytterligare en artikel av
marknadsforingskaraktar med titeln "NTT Docomo Unveils 2013 Summer Android

Smartphone Collection for Japanese Market (Specs, Images)”.

Den 23 juli 2013 lade CT upp en link pa sin hemsida. Linken ledde vidare till en artikel 1
nittidningen Money Today. Av artikeln framgick att Fujitsu hade lanserat en smart telefon
med CT:s BTP och att BTP:n inneh6ll FPC:s sensor. Den 24 juli 2013 publicerade Fujitsu
ett pressmeddelande om att mobiltelefonen hade lanserats och att den innehéll en
fingeravtryckssensor. Redan den 23 juli 2013 hade en 6versittning av delar av artikeln
som CT hanvisade till lagts upp i chattforumet Avanza. Innehallet diskuterades ocksa pa

chattforumet Euroinvestor och det stod klart att FPC var inblandade. Johan Catlstrém
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skickade ocksa en 6versittning av artikeln i Money Today till Thomas Rex den 25 juli
2013.

Den 5 augusti 2013 publicerades en artikel i ET News med rubriken ”Pantech caught the
first fingerprint recognition smartphone title in Korea”. I artikeln framgick bland annat
It is known that the fingerprint recognition solution was supplied by domestic company
CrucialTec. Fingerprint recognition solutions for mobile devices have been preoccupied
by American company Authentec. However, since it was acquired by Apple last year,
Authentec has not supplied fingerprint recognition solutions to competing smartphone
companies other than Apple. CrucialTec is the only company in the world that can
provide a fingerprint recognition solution at the level of Authentec”. Tva dagar senare
publicerades ett klipp pa Youtube med rubriken “Pantech VEGA LTE-A UX (Korean)”.
I en kommentar har en anvindare skrivit ”The fingerprint sensor is from the Swedish

technology firm Fingerprint Cards and the packaging is by Crucialtec”.

FPC publicerade den 8 augusti 2013 som delarsrapport, vari framholls att samarbetet med
CT lopte enligt plan, dven om lanseringen av tva smarta telefoner skjutits Gver

kvartalsskiftet till det tredje kvartalet.

Information pa chattforumet Placera om Fujitsutelefonen och FPC:s inblandning

Den 21 juli 2013 kl. 21.12 publicerades en link till en artikel pa chattforumet Placera. Det
var samma artikel som CT hade hanvisat till pa sin hemsida, vari framgick att Fujitsu hade
lanserat en smart telefon med CT:s BTP och att BTP:n inneholl FPC:s sensor. Kl. 21.46

skrev en anvindare ett inldgg och frigade om 6vriga deltagare hade nagon uppfattning om

varfor bolaget inte hade gatt ut med information om Fujitsus lansering eller om CT.

Kl. 22.18 svarade en anvindare att det inte fanns nagot svar pa frigan, men att nyheten
om Fujitsus lansering var fantastisk, aven om det redan var kint. Att CT:s BTP och FPC:s
sensorer var synonymer pa marknaden bekriftas av ett inldgg som en anvindare skrev kl.

11.10 den 24 juli 2013 dir CT angavs inom parentes efter FPC. Den 26 juli 2013 kl. 14.30

skrev en anvindare att Fujitsus lansering kunde anses vara bekriftad genom CT's
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koreanska nyhetssida, som enligt anvindaren var olik den engelska. Kl. 14.39 skrev en
anvindare att FPC borde kunna stoltsera med lite kundreferenser pa sin hemsida eftersom

Fujitsu knappast kunde anses vara hemligt lingre.

I forumet diskuterade anvindarna den omstindigheten att CT publicerat olika
information pa engelska och koreanska. KI. 17.30 den 27 juli 2013 skrev en anvindare att
det var svirt att hitta nagon information kring férvintad forsiljningsvolym, men att det
fanns de som misstinkte att Fujitsu dolde sig bakom FPC:s DW den 8 april 2013. I flera
inldgg diskuterade olika anvindare informationen niarmare och synes betrakta
informationen om lanseringen av Fujitsutelefonen som fakta. Den 31 juli 2013 kl. 12.39
skrev en anvindare att fragan var nir FPC skulle fa slippa ett pressmeddelande om att
bolagets sensor satt i telefonen och att det var viktigt att FPC visade marknaden att
sensorerna ocksa kunde byggas in i hardvara. KI. 21.45 den 31 juli 2013 skrev en
anvindare att det var bekriftat att FPC fanns med i en telefon fran Fujitsu och linkade till
ett pressmeddelande pa Fujitsus hemsida. Den 1 augusti 2013 kl. 09.10 publicerade en
anvindare ett inldgg med fragan hur sikert det var att Fujitsutelefonen inneholl en sensor

fran FPC, varpad en annan anvindare kl. 09.15 svarade 7100 %

Det fanns bland anvindarna i forumet en viss fundersamhet kring varfér FPC inte hade
publicerat nagot pressmeddelande om Fujitsutelefonen. Kl. 15.25 den 1 augusti 2013
skrev en anvindare att Fujitsu var CT's kund och att CT var FPC:s kund och att det
kanske var dirfér som FPC inte hade publicerat ett pressmeddelande. Den 8 augusti 2013
kl. 08.21 skrev en anvindare, som svar pa ett tidigare inldgg, ”Det dr Fujitsu som saljer
Disney-luren. Det kan du val inte ha missat om du hinger hir regelbundet. Och det ar

Pantech som gor Vega som kom 1 forrgar”.

Information pa chattforumet Placera om Pantechtelefonen och FPC:s inblandning

Den 31 juli 2013 kl. 19.37 publicerade en anvandare ett inligg med information om att
Pantech skulle slippa en ny mobiltelefon f6r den koreanska marknaden den 5 augusti.
Inlagget inneholl dessutom lankar till tva artiklar pa MyAndroidChief och VRZone som
gav stod for pastaendet. Kl. 13.57 den 5 augusti 2013 publicerade en anvindare ett inligg



Sid 53
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14

Avdelning 3 2022-06-22

med innehallet ”Pantech? Korea? Flaggskepp? Qualcomm? BTP? JA”. Inldgget inneholl
en Oversittning av en text. Samma anvindare skrev vidare ”Viran forsta koreanska
telefon”. Samma dag skrev en annan anvindare att “Pantech luren” kidnns intressant. I ett
inldgg samma dag hinvisade en anvindare till en artikel i ET News rorande BTP 1
Pantechs telefon Vega-LTE A och skrev Vi har en tredje telefon och den kommer ifran
Korea. Japan, Korea och Kina, inte manga linder kvar i Asien att erévra nu”. KI. 18.55
skrev en anvindare ett inligg med texten "Hoppas bara att Fingerprint far tillitelse att
skicka ut pressrelease angaende Pantech imorgon, om inte sa lir det framga med all
tydlighet pa torsdag nir Q2 rapporten presenteras”. En annan anvindare skrev i ett inldgg
som publicerades kort direfter ”Ar det ingen som fatt fram nigon tid f6r Pantechs
release? Imorgon kan vi ju faktiskt fa var forsta Korean”. Kl. 21.32 skrev en anvindare att
en koreansk telefon med BTP skulle komma i augusti. Efter att en anvindare fragat om
killan till informationen svarade samma anvandare att killan “lir vara® ET News och att

CT inte kunde bekrifta informationen pa grund av sekretessavtal.

Den 6 augusti 2013 kl. 08.15 skrev en anvindare att det var roligt att fa det bekriftat att
DW ger resultat. I inldgget skrev personen ’nu har vi Fujitsu/Disney och nu
Pantech/Vega”. Kl. 08.31 skrev en anvindare att CT hade slippt en nyhet pa sin
koreanska sida med information om att Pantechs telefon inneh6ll BTP. Kl. 08.34 skrev en
anvindare att Pantech ”ir hemma med andra ord”. Aven i andra inligg drog deltagarna
kopplingar mellan information om erhallna DW som FPC publicerat och Pantechs
vintade lansering. I ett inlagg kl. 08.47 skrev en anvindare att det inte heller kom nagot
pressmeddelande nir Fujitsu bekriftades. Kl. 16.54 skrev en anvindare i ett inligg att
”man ska ha logiskt tinkande, vilket man borde ha, och att vi har fatt all info ang design
win och order, sa de 440k sensorerna som gick den 16 maj till ”Asiatiskt land” sa kan man
siga att det var Pantech”. Inlidggen pa forumet visar att det var kint att FPC:s sensor
fanns med i Pantechs telefon. Kl. 20.24 skrev en anvindare ett inligg med texten
“Pantech kan vi arkivera pa listan som var”. Kl. 22.31 skrev en annan anvindare ett inlidgg
med texten “Idag dr en fantastisk dag om vi tinker efter, da vi ha fatt Pantech”. En
anvandare skrev kl. 10.44 den 8 augusti "FPC har tystnadsplikt pa detta och den bryts inte
bara for att de lanserar modellen pa marknaden. Det viktiga 4r att slantarna borjar rulla in 1

kassan”.
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3.5 Atalspunkt 4

3.5.1 Aklagarens sakframstillning

Pressmeddelande om Pantechtelefonens lansering och kursreaktion

Den 28 augusti 2013 publicerade FPC ett pressmeddelande om den forsta lanseringen pa
mobiltelefonmarknaden i Sydkorea med foretaget Pantech. Av pressmeddelandet
framgick att det var en viktig milstolpe f6r FPC. Hindelsen togs av FPC in i bolagets
kvartalsrapport for det tredje kvartalet ar 2013 och ingick i férvaltningsberittelsen i

bolagets arsredovisning for ar 2013.

Den 27 augusti 2013 hade aktiekursen i FPC stingt pa 63,75 kr. Den 28 augusti 2013 gick
aktiekursen inte upp vid borsens 6ppning. Vid handelsdagens slut hade den dock gitt upp
5,88 % mot stingningskursen foregiende handelsdag. Aktiekursen gick som mest upp 8,6
%, vilket var den hogsta kursen sedan den 14 juni 2013. Som lagst gick aktiekursen ned till
02,5 kr, vilket motsvarar en nedgang om 1,2 %. Den 28 augusti 2013 omsattes aktier for
knappt 223 mnkr. Det var den hogsta omsittningen av aktier sedan FPC hade publicerat
sin vinstvarning den 2 augusti 2013. Under de tio foregaende handelsdagarna hade

snittomséttningen varit cirka 140 mnkr.

Insiderinformation om Pantechtelefonens lansering

Den 5 augusti 2013 informerades Johan Carlstrém om att Thomas Rex av CT fatt veta att
Pantech skulle lansera en telefon med FPC:s teknologi inom ett par veckor. Samma dag
hade en artikel om Pantechs lansering publicerats i ET News. I artikeln hade FPC inte

omnamnts, men CT:s namn och begreppet BTP fanns med.

Den 6 augusti 2013 skickade Johan Carlstrom ett e-postmeddelande till personer i
ledningsgruppen med rubriken “Pantech lanserar forst”. Han bifogade dé en link till en
artikel pa webbsidan 9to5Mac med rubriken “Fingerprint sensors the new black for

smartphones as korean firm Pantech launches first”. Johan Carlstrém fragade i samma e-



Sid 55
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14

Avdelning 3 2022-06-22

postmeddelande om Thomas Rex kunde uppritta ett forslag till pressmeddelande pa

engelska f6r godkinnande av Pantech.

Johan Carlstrom skickade den 7 augusti 2013 samma link till Mats Svensson, Urban
Fagerstedt, Tord Wingren, Christer Bergman och Lars Soderfjill. Aven i detta e-
postmeddelande var rubriken “Pantech lanserar f6rst”. Samma dag svarade
styrelseledamoten Urban Fagerstedt ”Vems ldsare? Vare”. I ett e-postmeddelande som
Thomas Rex skickade till en person i ett rekryteringsirende hianvisade han ocksa till
lanseringen och bifogade ett utdrag ur en artikel 1 en amerikansk nittidning om den

kommande lanseringen.

Den 7 augusti 2013 publicerades en artikel i nittidningen Latin Post. Det gjordes da
gillande att Pantech pa sin Facebook-sida hade skrivit ”The world’s first LTE-A smart
phone fingerprint VEGA LTE-A”. Vidare framgick ”It’s newest smartphone will carry a

fingerprint sensor”. FPC omnamndes dock inte 1 artikeln.

Den 8 augusti 2013 skickade J6rgen Lantto ett e-postmeddelande till bland annat Johan
Carlstrom med rubriken “Pantech” och skrev da att det hade borjat stromma in
gratulationer for att FPC fanns med 1 Pantechs telefon. Han hinvisade ocksa till att

Pantech pa sin Facebook-sida lyft fram att telefonen hade en fingeravtryckslisare.

Den 9 augusti 2013 kopte Johan Carlstrom warranter relaterade till FPC och aktier for

narmare 4 mnkr fran tre olika konton.

Den 11 augusti 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan Carlstrém
med rubriken “Pantech draft press release”. I e-postmeddelandet skrev Thomas Rex att
Paul Kim hade forberett Pantech pa att FPC skulle begira godkiannande att fa ga ut med
ett pressmeddelande. I utkastet som Thomas Rex hade bifogat stod i den férsta meningen
”In August (September?), the Pantech Android flagship smartphone model Vega LTE-A
IM-AB880S will start to sell in operator stores all over Korea”. Detta visar att inte ens FPC
visste nir telefonen skulle borja siljas. Johan Carlstrém gjorde samma dag vissa justeringar

i utkastet.
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Den 20 augusti 2013 skickade Johan Carlstrém ett e-postmeddelande till Thomas Rex och
Paul Kim och bifogade da en link till en artikel dér det framgick att Pantechs telefon med
fingeravtryckslisare borjat na butikshyllorna. Han skrev att han ville att alla skulle
fokusera pa att fa pressmeddelandet godkiant av Pantech sa snart som mdijligt, att FPC
inte kunde vara lika lingsamma som med pressmeddelandet om Fujitsutelefonen och att
det var pinsamt och vickte fragor fran marknaden att bolaget inte hade gatt ut med
nyheten. Thomas Rex f6ljde upp detta samma dag och informerade Paul Kim att FPC

ville ha Pantechs godkinnande och ett antal av de lanserade telefonerna.

Den 21-23 augusti 2013 képte Johan Carlstrém warranter relaterade till FPC och aktier
tor cirka 6,6 mnkr. Mellan den 23 och 27 augusti 2013 arbetade FPC med att fa Pantechs
godkinnande fOr att kunna slippa pressmeddelandet. Johan Carlstrém holls informerad
om arbetet och var inblandad. Pantech godkinde slutligt pressmeddelandet den 27 augusti
2013 och efter nigra mindre justeringar publicerade FPC pressmeddelandet dagen darpa.
Den 29 augusti och den 2-3 september 2013 salde Johan Carlstrém warranter relaterade

till FPC.

Johan Carlstrom anmilde inte samtliga kop till Finansinspektionens insynsregister, utan
enbart kopet av 50 000 aktier den 22 augusti 2013. Information om Pantechs lansering

togs inte heller upp i FPC:s loggbok.

3.5.2 Firsvarets sakframstillning

Tillginglig information om Pantechtelefonen och FPC:s inblandning

Den 18 mars 2013 publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget vunnit sin forsta
DW f6r mobiler pa en strategiskt viktig tredje marknad i Asien. Den 18 mars 2013
publicerade FPC ett pressmeddelande om att bolaget fatt en uppfoljningsorder om

455 000 linjesensorer for den asiatiska mobilmarknaden. Nir pressmeddelandet om
Pantechtelefonen publicerades den 28 augusti 2013 var informationen om att FPC:s

teknologi fanns med i telefonen allmint kand.
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Den 30 juli 2013 publicerades en artikel i nittidningen TalkAndroid med rubriken ”South
Korean Pantech Vega LTE-A to be announced on August 5”. Den 2 augusti 2013
publicerades en artikel innehadllande uppgiften att detaljer om och fotografier pa telefonen
hade borjat licka ut. Samma dag publicerades ett inldgg pa chattforumet Euroinvestor 1
traden rérande FPC:s aktie. En anvindare hade da lagt upp en link till en artikel. Dagen
efter skrev tva andra anvindare inligg och lade bida upp linkar till en artikel 1
nittidningen PhoneArena om Pantechs telefon. Andra anvindare lade ocksa upp linkar
till andra sidor och nittidningar dir telefonen omnimndes och diskuterade lanseringen i

ovrigt.

Den 5 augusti 2013 publicerades en artikel om telefonen av ET News dir CT
omniamndes. Under de efterféljande dagarna publicerades flera andra artiklar om
Pantechtelefonen och dess teknik med fingeravtrycksavlisare. Den 6 augusti 2013
publicerade Pantech ett pressmeddelande pa sin hemsida om telefonen och bekriftade da
uppgiften att den inneholl en fingeravtryckssensor. Pressmeddelandet fick stor spridning
och publicerades av flera andra hemsidor. Samma dag hade en anvindare lagt upp en link
till CT:s hemsida och tillhandahallit en Gversattning av sidan som CT i sin tur linkade till,
bland annat innehallande ”Koreas forsta fingeravtryck Pantech”. Flera andra anvindare
lade upp linkar till samma pressmeddelande som enligt inldggen bara hade publicerats pa
koreanska. Chattinldggen pa forumet visar att anvindarna vid denna tid kinde till att

Pantechtelefonen inneholl FPC:s teknologi.

Den 7 augusti 2013 publicerade en anvindare ett inligg i Avanzas chattforum och skrev
”Goda nyheter. Pantechs nista telefon Vega LTE-A kommer ha sensor fran
Crucialtec/Fingerprint Cards AB”. I forumet lades flera linkar upp, diribland till artiklar
och inligg pa PockedDroid och en sida som heter Androidscommunity. Samma dag lades
1 forumet upp bilder pa Pantechtelefonen, som hade borjat licka ut redan den 2 augusti
2013. Samma dag publicerades ocksa ytterligare en artikel 1 ET News med rubriken
“Pantech discloses the fingerprint recognition LTE-A smartphone VEGA LTE-A2” och
en artikel i Chosun med rubriken "New Pantech Phone Recognizes Fingerprints”. Vid
denna tidpunkt hade flera anvindare i chattforumet Euroinvestor skrivit att telefonen

inneholl FPC:s teknologi.
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Det var allmint kint pa marknaden att Pantechtelefonen inneh6ll FPC:s teknologi, vilket
ocksa var anledningen till att FPC den 9 augusti 2013 hade borjat fa flera
gratulationsmeddelanden. Skilet till att FPC inte kunde publicera pressmeddelandet

tidigare an den 28 augusti var f6r att publiceringen fordrade Pantechs godkinnande.

3.6 Atalspunkt 5

3.6.1 Aklagarens sakframstillning

Pressmeddelande om order fran HST och kurspaverkan

Den 13 september 2013 offentliggjorde FPC att bolaget hade fatt en order fran HST vird
24 mnkr. Johan Carlstrom uttalade i pressmeddelandet att ordern bekriftade FPC:s
position som en dominant marknadsledare pa den kinesiska marknaden f6r kapacitiva

areasensorer. Pressmeddelandet publicerades kl. 12.00 och inneholl en MAR-stampel.

Oppningskursen den aktuella dagen var 59,50 kr, vilket motsvarade en nedging om 5,6 %
mot stingningskursen foéregiende handelsdag. Nir pressmeddelandet slapptes stod
aktiekursen 1 63,75 kr. Kl. 12.37 hade aktiekursen gatt upp till 70,25 kr, vilket motsvarade
en 6kning om 11 % i férhallande till aktiekursen ndr pressmeddelandet slipptes. Nir
borsen stingde stod aktiekursen i 68 kr, vilket motsvarade en 6kning om 7,94 % mot
stangningskursen foregiende handelsdag och en 6kning om 6,7 % mot aktiekursen vid
tidpunkten for pressmeddelandets publicering. Under dagen omsattes aktier for 516 mnkr,
vilket gjorde aktien till den mest omsatta under handelsdagen. Den 1011 september 2013
hade FPC publicerat ett antal andra pressmeddelanden, bland annat om Apples lansering
av en telefon med fingeravtryckslisare, om Mats Svenssons uttride ur styrelsen samt om

rekryteringsinsatser 1 Asien.

Insiderinformation om ordern frain HST och handel

Den 12 augusti 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Johan Carlstrém

innehéllande en lista med framtida pressmeddelanden. En av punkterna rérde en ny order
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fran HST. Thomas Rex skrev i e-postmeddelandet att han kunde be Johnson Chen om en
ny order och att september kanske kunde vara en bittre tidpunkt. Den 3 september 2013

diskuterade Thomas Rex och Johan Carlstrom forsiljningen under det tredje kvartalet via
e-post, varvid Thomas Rex foreslog att han skulle be HST ligga en ny order. Johan

Carlstrém godtog forslaget.

Samma dag skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Sy Wu och bad denne att
sikra en ny order fran HST under september 2013 med hég prioritet. Den 5 september
2013 kopte Johan Carlstrém warranter relaterade till FPC f6r cirka 7,7 mnkr. Den 6

september 2013 képte han ytterligare warranter for cirka 2,5 mnkr.

Pa morgonen den 9 september 2013 skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till
Johan Catlstrom och informerade honom om att HST accepterat att ligga en ny order om
240 000 enheter i september f6r leverans under perioden december 2013 till juni 2014.
Han skrev att han skulle aterkomma till Johan Carlstrém nir detaljerna var pa plats.

Samma dag kopte Johan Carlstrom warranter relaterade till FPC f6r cirka 100 000 kr.

Den 12 september 2013 foll aktiekursen med 20,5 % mot stingningskursen foregaende
handelsdag, vilket ledde till att de warranter som Johan Carlstrom hade képt nadde sin
barridrniva och knockades kl. 17.19. Nir warranter knockas ska ett restvirde f6r dem
faststallas. Restvirdet foljer den lagsta aktiekursen under de sex timmar som foljer efter att
warranterna natt sin barridrniva. Borsen stanger kl. 17.30, vilket i detta fall medférde att

warranternas restvirde inte kunde faststallas forridn nista handelsdag.

Den 13 september 2013 kl. 07.21 skickade Johan Carlstrom ett e-postmeddelande till
Thomas Rex och skrev att han behévde ordern frain HST samma dag. Han beskrev det
som mycket viktigt och ville ocksa ha ett utkast till pressmeddelande upprittat. KI. 07.32
svarade Thomas Rex pa e-postmeddelandet och skrev att han trodde att ordern fran HST
skulle komma samma dag. Kl. 07.50 meddelade HST att de godkinde att ligga en order
pa de villkor som forhandlats. Pressmeddelandet slipptes darefter kl. 12.00. Johan

Carlstréom gjorde en forlust om 6,4 mnkr till f6ljd av att warranterna knockades, men hans
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torlust hade sannolikt blivit dnnu stérre om aktiekursen inte gatt upp under

restvirdesperioden till f6ljd av pressmeddelandet.

Informationen om ordern fran HST upptogs inte i FPC:s loggbok och Johan Carlstrém

anmilde inte sin handel till Finansinspektionens insynsregister.

3.6.2 Firsvarets sakframstillning

Forsvaret har i denna del hdnvisat till vad som anforts under dtalspunkt 1.

3.7 Atalspunkt 6

3.7.1 Aklagarens sakframstillning

Pressmeddelande om order fran HST och kurspaverkan

Den 26 mars 2014 offentliggjorde FPC att bolaget hade fatt en order fran HST vird 30
mnkr. Johan Carlstrom uttalade 1 pressmeddelandet att ordern bekriaftade FPC:s ledande
stallning pa marknaden f6r kapacitiva autentiseringslosningar till kinesiska banker.
Pressmeddelandet inneholl en MAR-stimpel och slapptes kl. 13.00. FPC hade vid
tidpunkten for pressmeddelandets offentliggbrande inte publicerat ndgra nyheter sedan

den 2 februari 2014.

Vid bérsens 6ppning den 26 mars 2013 forindrades inte priset pa aktien i forhallande till
stingningskursen foregiende handelsdag. Nar pressmeddelandet slipptes kl. 13.00 borjade
dock aktiekursen ga upp och kl. 13.48 hade den gatt upp med cirka 5,2 % i férhallande till
stingningskursen foregaende handelsdag. Nar borsen stingde hade aktiekursen gatt ned
igen och stingningskursen den aktuella dagen var 57 kr, vilket motsvarade en 6kning om
0,44 % mot stangningskursen foregaende handelsdag. Under handelsdagen omsattes
aktier for cirka 59 mnkr. Under de nidrmast foregiende 10 handelsdagarna omsattes 1 snitt

aktier for cirka 28 mnkr per handelsdag.
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Insiderinformation om ordern fran HST och handel

Den 6 februari 2014 publicerade FPC sin kvartalsrapport for det fjarde kvartalet ar 2013.
FPC prognostiserade en omsittning om 500 mnkr under ar 2014, varav enbart 10—15
mnkr under det forsta kvartalet. Den 3 mars 2014 fick Johan Catlstrom information om
HST:s forsiljning och fick veta att HST hade drygt 90 000 enheter i lager. Samma dag
skickade Thomas Rex ett e-postmeddelande till Sy Wu om att FPC 6nskade en ny order
fran HST.

Den 6 mars 2014 fick Thomas Rex ett e-postmeddelande fran Sy Wu med information
om att HST hade godkint att ligga en ny order. Samma dag vidarebefordrade Thomas
Rex informationen till Johan Carlstr6m och skrev att Johnson Chen skulle fixa budgeten
tor det fOrsta kvartalet och ligga en ny order om 28 mnkr. Den 7 mars 2014 kopte Johan

Cartlstrom aktier i FPC f6r cirka 4,7 mnkr.

Den 10 mars 2014 skickade HST en order till FPC avseende 330 000 enheter. Johan
Carlstrom fick information om detta i ett e-postmeddelande fran Thomas Rex samma
dag. Thomas Rex informerade honom om att det saknades betalningsvillkor i den order
som HST hade skickat, varfér FPC vintade pa en ny order. Johan Carlstrém kopte da
aktier i FPC f6r 535 000 kr. Dagen efter kopte han aktier for cirka 2,7 mnkr.

Den 20 mars 2014 skickade HST en ny order till FPC. Kl. 16.42 skickade Thomas Rex ett
e-postmeddelande till Johan Carlstrém och skrev att ordern sag bra ut, att den avsag fler
enheter och att den inneholl de betalningsvillkor som FPC hade 6nskat. Han 6nskade

ocksa fa Johan Carlstréms godkinnande innan FPC bekriftade ordern.

Johan Carlstrom kopte kl. 17.17 aktier i FPC f6r cirka 2,1 mnkr. Den 24 mars 2014 képte
han warranter relaterade till FPC f6r 175 000 kr. Den 25 mars 2014 skickade Thomas Rex
ett utkast pa pressmeddelande till Johan Carlstrom.

Informationen om ordern fran HST upptogs inte i FPC:s loggbok och Johan Carlstréom

anmilde inte sin handel till Finansinspektionens insynsregister.
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3.7.2° Forsvarets sakframstillning

Forsvaret har i denna del hdnvisat till vad som anforts under dtalspunkt 1.

4. UTREDNINGEN

4.1 Aberopad bevisning

Aklagaren och foérsvaret har aberopat omfattande skriftlig bevisning, Aklagaren har
dirutéver aberopat flera ljudinspelningar. Forsvaret har aberopat tva rittsutlitanden av

professor Claes Lernestedt och docent Elif Harkénen.

Johan Catlstrom har horts 6ver atalet.

Pa dklagarens begiran har vittnesforhor hallits med Joakim Strid och Lars Sodertjall. Pa
forsvarets begiran har vittnesforhor hallits med Christian Lagerling och sakkunniga Elif

Hirkonen. Bigge parter har dberopat vittnesforhor med Thomas Rex.

4.2 Johan Carlstréms uppgifter

4.2.1 Allmant

Bakgrund

Han har list ekonomi vid Stockholms universitet och Uppsala universitet. Innan han blev
verkstallande direktor f6r FPC arbetade han med forsaljning, affirsutveckling och
marknadsfoéring inom telekombranschen. Under aren 1997-2002 arbetade han som
finansanalytiker med fokus pa telekombranschen. Hans arbetsuppgifter gick i huvudsak ut
pé att gbra analyser och ekonomiska virderingar. Ar 2008 liste han en artikel om FPC dir
det framgick att grundaren Lennart Carlsson skulle ga 1 pension. Han sokte da tjdnsten

som verkstillande direktér. Den 6 maj 2009 tilltridde han tjansten.
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FPC:s utveckling

Ar 2009 var FPC ett mindre foretag med en nystartskinsla. Bolaget var beroende av
1110F-sensorn som ocksa var den enda produkten. FPC hade endast HST som kund.
HST:s 16pande inkép av FPC:s produkter stod under aren 2009-2014 £6r den dagliga
trygeheten 1 bolaget. HST képte produkter £6r 10—40 mnkr per ar vid tva till tre olika
ordertillfillen. HST salde FPC:s sensor till kinesiska teknikbolag. Dessa teknikbolag
inkorporerade FPC:s sensor 1 diverse produkter som de i sin tur salde till kinesiska banker.
Manga banker hade problem med att pengar férsvann. En I6sning var att bankanstillda
fick anvinda FPC:s fingeravtryckssensor fOr att intyga att de var den sista personen som
hade tagit emot eller limnat ut pengar. Pa det sittet minskade bortfallet av pengar, vilket i

sin tur bidrog till att den kinesiska ekonomin kunde vixa.

Han hade dock storre ambitioner f6r FPC och sdg tidigt att sammanflidtandet av biometri
med mobiltelefoner skulle skapa en ny industri. Han hoppades att FPC skulle kunna inta
en ledande stillning pa den marknaden. Han var siker pa att hans erfarenhet och
bakgrund inom telekom skulle bidra till att skapa manga méjligheter f6r FPC. Han var
dock inférstadd med att det var en svir utmaning som vantade bolaget. Han bad darfor
bolagets styrelse om mandat att fa rekrytera ritt personer till styrelsen. Han lyckades
overtyga Urban Fagerstedt, som han kinde fran sin tid pa Ericsson, att trida in i bolagets

styrelse. Han tillsatte ocksd en kommitté bestaende av flera experter.

Ar 2013 6kade antalet anstillda markant. Bakgrunden var att FPC kommit i ging med sin
satsning pa mobiltelefonmarknaden. FPC hade haft fokus pa att rekrytera personer inom
hard- och mjukvaruutveckling. FPC hade paborjat sitt arbete redan ar 2011, men det var
forst efter Apples forvarv av Authentec som han sjilv och 6vriga personer 1 branschen

forstod att biometri skulle sla igenom stort pa mobiltelefonmarknaden.

Rapporteringsvigar, férsalining och styrelsearbetet i FPC

FPC hade vid tidpunkten f6r de atalade girningarna en ledningsgrupp som var utsedd av

honom. Han hade anstillt en ekonomichef, en teknikchef och en forsiljningschef. Dessa
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personer ingick i ledningsgruppen tillsammans med honom. De hade méten minst en
gang i veckan. Styrelsen i FPC sammantride vid behov, uppskattningsvis 10-15 ganger
per ar. Savitt han kan minnas var det 1 huvudsak fysiska méten, men det férekom ocksa

att styrelsen sammantridde via telefon.

Styrelsen arbetade med strategiska fragor samtidigt som ledningsgruppen och han sjilv
arbetade operativt. Eftersom styrelsen inneh6ll personer som var dgare i Sunfloro AB,
dgare av A-aktierna i FPC, kunde det dock férekomma att de ocksé involverades i det
operativa arbetet. Ibland hade han kontakt med styrelsen varje dag och ibland en gang i

manaden.

Thomas Rex var forsiljningschef och ansvarade under aren 2013-2014 £6r bolagets
forsilining. Han hade anstillda under sig. Vad Johan Carlstrém kan minnas fanns tva
personer vid FPC:s hogkvarter i Géteborg och ytterligare tre personer utomlands i linder
dir FPC hade kunder. Eftersom FPC var ett snabbvixande foretag forindrades antalet
anstillda l6pande och ingenting i bolaget var statiskt. Han kommunicerade med Thomas
Rex l6pande. De triffades vid méten och hade kontakt via e-post och telefon och SMS.
Han skulle beskriva kontakten med Thomas Rex som tit. Lars Soderfjill var deligare i
Sunfloro AB, men savitt han kan minnas var han inte delaktig i det operativa arbetet

under dren 2013-2014.

Loggbok

Loggboken skottes av FPC:s ekonomichef, men den 6ppnades forst efter beslut av
honom sjilv. Han bedémde huruvida ett drende var relevant for loggboken. Reglerna
kring loggbok var vid tidpunkten relativt nya. Han var den person som hade bist koll pa
regelverket och gjorde darfor bedomningarna. Han vet inte varfér loggboken innehaéller
en HST-order men inte 6vriga. Han har inte sett loggboken utan bara sagt till néir den
skulle 6ppnas och stingas. Han tror att den specifika HST-order som togs upp i

loggboken inte var diskonterad 1 aktiekursen, vilket Gvriga var.
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Kommunikation med marknaden

FPC publicerade pressmeddelanden av marknadsféringsskal eller £6r att offentliggéra
kurspaverkande information. Det var han som bedémde huruvida en viss information var
kurspaverkande eller inte. Han kunde ibland ta hjilp av styrelsen for att beddma om det
var fraga om kurspaverkande information. Det var oftast han sjilv som skrev
pressmeddelanden, men det kunde ocksa vara forsiljningschefen som skrev innehillet om
det rorde forsiljning eller teknikchefen som skrev innehallet om det rérde teknik. Samtliga

pressmeddelanden godkindes av styrelsen innan de publicerades.

FPC:s delarsrapporter arbetades fram av ekonomichefen. Han vet inte nér arbetet med
delarsrapporterna pabdrjades, men han tror att de bérjade med texten vid slutet av vatje
kvartal. Rapporterna brukade slippas en till tva manader efter kvartalets slut. Han minns
inte med sidkerhet om de anvinde sig av manadsrapporter inom bolaget, men de hade
prognoser som de arbetade efter och som var kommunicerade till marknaden. Han minns
inte nér det var, men FPC antog nagon giang under 2013—-2015 en definition innebarande
att order som uppgick till mer 4n 10 % av kommande ars prognostiserade omsittning
utgjorde insiderinformation och dirfér skulle offentliggéras genom pressmeddelande. Det
kunde dock hinda att FPC ocksa publicerade pressmeddelanden rérande mindre ordrar. 1
de fallen handlade det om att FPC ville marknadsféra en viss nyhet eller en viss

utveckling, exempelvis som man gjorde i friga om telefonerna fran Pantech och Fuyjitsu.

Aktieinnehav och handel

Nir han tilltridde tjansten som verkstillande direktor fick han képoptioner som skulle ge
honom en dgarandel om 10 % i FPC, vilket var viktigt for att kunna férhindra fientliga
uppkop och garantera bolagets oberoende. Under de forsta tva aren kopte han inga aktier
1 FPC. Han erbjods vid flera tillfallen att képa A-aktier i FPC, men avbojde. Nar han fick
erbjudandet en fjirde gang kontaktade han vianner och bekanta. Tillsammans med Urban
Fagerstedt, Hans-Go6ran Stennert, Mats Svensson och Lars Séderfjall képte han i
september 2010 A-aktierna i FPC genom det for andamalet bildade dgarbolaget Sunfloro

AB. Han borjade képa B-aktier forst ar 2011 och arbetade malmedvetet f6r att komma
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upp 1 10 % dgarandel. Han visste vilken plan FPC hade och att bolaget hade stor potential
och han trodde pa bolaget. Hans konton hos Mangold Fondkommission hade olika
syften. Exempelvis hanterade de FPC:s tickningsoptionsprogram och hans privata
tjanstepension. Skalet till att han ocksa hade kapitalforsakring var for att han fick radet att
ha det av sin kapitalridgivare. Han handlade aktier systematiskt nir han hade likvida
medel, inte var upptagen i loggbok, inte hade insiderinformation och inte var inom
sparrtiden om trettio dagar fore publiceringen av en kvartalsrapport. Han fick radet att
kopa warranter av sin miéklare, silja dem och anvinda pengarna till att képa aktier. Det

var mer fordelaktigt da warranter har hivstangseffekt.

Han var fullt medveten om att han i1 egenskap av verkstillande direktér £6r FPC var en
insynsperson. Han har gitt flera kurser om regelverket f6r insynspersoner och han har
kunskap fran sitt tidigare arbete som finansanalytiker. Han har f6ljt regelverket nitiskt och
ibland gatt utéver vad som krivts. Under aren 2010—2014 anmailde han samtliga sina
affirer till Finansinspektionen. Finansinspektionen genom Jan Melin uppmirksammade
honom pa att han inte behévde anmiila transaktioner gjorda i en kapitalférsakring. Det
ledde till att ett flertal transaktioner fick strykas frain myndighetens insynsregister. Jan
Melin upplyste ocksda honom om att han inte var anmalningspliktig for warranter. Skalet
till att han anmalde sin handel pa detta sitt var for att han trodde att han var tvungen att
gora det. Det var inte viktigt f6r honom huruvida marknaden kénde till hans handel eller

inte.

4.2.2 Atalspunkt 1

Allmint om férséljningen till HST

Thomas Rex ansvarade for forsiljningen och skotte kontakterna med Johnson Chen vid
HST. Ofta brukade Johnson Chen skicka en forfragan baserat pa aggregat fran sina
kunder med hansyn tagen till innestdende lager. Direfter brukade Thomas Rex och
Johnson Chen férhandla om pris och andra villkor. Det var méanga faktorer av betydelse,
bland annat pris, volym, bruttomarginal, volym 6ver tid och liknande. Han kan inte siga

att ett villkor var viktigare an nagot annat. Nir forhandlingen var firdig kom en order och
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sedan bekriftade FPC ordern. Han tror att FPC limnade offerter till HST, men han ar
inte siker pa det eftersom han inte skétte FPC:s forsiljning. Det stimmer att han i ett e-
postmeddelande till Thomas Rex skrev att FPC inte far nagon order forrin den godkinns.

Han minns inte huruvida hans godkinnande fordrades for att en order skulle godkidnnas

eller for att en offert skulle skickas till HST.

Nir han tog 6ver som verkstillande direktor f6r FPC drvde han HST som kund. FPC och
HST hade da gjort affirer i manga ér, vilket marknaden kidnde till. Det var allmént kint att
HST var FPC:s viktigaste kund och att HST stod for kassaflodet 1 FPC. HST brukade
ligga mellan tva och fyra ordrar per ar med ett samlat ordervirde om cirka 20—40 mnkr.
HST brukade alltid ligga en order under det forsta kvartalet. HST:s rekordorder om 44
mnkr under ar 2012 lades ocksd under det forsta kvartalet. Ordern kom dock senare att

annulleras av FPC pa grund av misstankar om mutbrott.

Affiren med HST och insiderinformation

Han minns inte den specifika affiren med HST som atalspunkten rér. Det har gatt lang
tid. Han arbetade inte med HST-affirerna utan fokuserade pa mobiltelefonmarknaden
och utvecklingen av FPC:s linjesensor. Han utgar dock fran att Thomas Rex l6pande
informerade honom om affiren, men han kan inte minnas vilken information han fick.
Nir han ldser de e-postmeddelanden som dklagaren aberopat far han intrycket att Thomas
Rex stimt av villkoren for affiren med honom, men han minns inte det. Han minns inte
heller vad som avsags i e-postmeddelandena fran Johnson Chen. Han tror inte att han var
inblandad mer dn perifert eftersom forhandlingarna var pa detaljnivd. Han noterar att
Johnson Chen har mandarin som sitt modersmal. Han vet inte varfér Thomas Rex tog
upp fragan om exklusivitet i sina kontakter med Johnson Chen, men troligtvis hade det att
gora med en misstanke om att HST ocksa kopte produkter fran FPC:s konkurrenter. Han

tror dock att Johnson Chen var genuin nir denne forsikrade att HST inte hade gjort det.

Han har inget minne av ett telefonsamtal med Johnson Chen den 23 februari 2013. Om
ett sadant telefonsamtal dgde rum ar det troligt att han och Johnson Chen pratade om den

kommande ordern. Han minns inte exakt vad han tankte nar han skickade ett e-
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postmeddelande till Johnson Chen den 26 februari 2013, men nir han tittar pa e-
postmeddelandet i efterhand ser det inte konstigt ut. Det dr normalt att han kontaktar
FPC:s kunder i pagaende drenden om det behdvs. Det fanns vid tiden en misstanke om
att HST kopte produkter fran FPC:s konkurrenter. Det dr inte konstigt att han tog upp

det 1 sin kontakt med Johnson Chen.

Han kinde till att Thomas Rex och Johnson Chen férhandlade om en ny order. Det var
dock inte nagonting anmarkningsvirt eftersom HST lade en ny order under det forsta
kvartalet varje 4r. Han minns inte att han godkint ordern, men nir han liser de e-
postmeddelanden som aklagare aberopat ser det ut som att han inte haft nagon
invindning mot det motforslag som Thomas Rex hade upprittat och ville skicka till HST.
Skalet till att han och Thomas Rex vid nagot tillfille uttryckte sig negativt om Johnson
Chen i e-postmeddelanden var for att det vid tiden fanns misstankar om att HST inte
hade agerat lojalt mot FPC. I 6vrigt var FPC:s relation med HST och Johnson Chen 61
det mesta bra. Ibland var relationen mindre bra. HST var en viktig del av FPC:s strategi
och HST hade investerat 12 ars arbete {or att bygga upp FPC:s varumarke 1 Kina. FPC:s

beslut att konkurrensutsiatta HST motiverades av kommersiella skal.

Under den aktuella tiden ansvarade han for investerarrelationer pa FPC. Det var darfor
som han upprittade ett forslag till pressmeddelande. Han minns inte hur det gick till, men
troligtvis hade han vid tidpunkten for forslagets upprittande fatt ett underlag fran
Thomas Rex och Jens Reckman rérande ordern. Pressreleaserna som rorde ordrar fran
HST utgick frin en mall som FPC ateranvinde. Det dr av den anledningen som de flesta
av pressmeddelandena relaterade till HST ser likadana ut. Han brukade alltid skicka utkast

pa pressmeddelanden till styrelsen f6r godkidnnande.

Han minns inte om Carnegie hade fatt information om ordern fran HST innan den 8 mars
2013. Han tror inte att informationen var relevant for blivande investerare eftersom
aktiedgare 1 FPC inte var intresserade av HST. Det var inte ordrarna fran HST som
utgjorde virdet i FPC, utan FPC:s potential pa marknaden f6r mobiltelefoner. Han tror
att Carnegie tog med information om ordern i prospektet for att undvika att bli klandrade

i efterhand.
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Det stimmer att FPC hade fatt en likvirdig order fran HST den 26 november 2012. Han

vet inte varfor den ordern togs upp i FPC:s loggbok. Det kan ha funnits nigon orsak som
han inte lingre kan minnas. En tinkbar férklaring kan vara att FPC under 4r 2012 enbart

omsatte 10 mnkr. Under ar 2013 hade FPC en prognostiserad omsittning om 130—

190 mnkr och sett ur det perspektivet var ordern fran HST inte betydande.

Transaktionerna under februari och mars 2013

Han har genom sin aktiemaklare genomfort de transaktioner som aklagaren pastatt.
Transaktionerna var en del av hans strategi att na en dgarandel om 10 % i FPC. Han hade
inte tidigare handlat med warranter, men fick radet att gora det av sin aktiemaklare.
Warranterna kunde vixlas till pengar som han senare anvinde for att kdpa aktier. Han
trodde pd sin f6rmaga och FPC:s potential och oroades dirfor inte av att warranter var ett
mer riskfyllt finansiellt instrument dn aktier. Det kan stimma att han tidigare trodde att en
warrant var en del av en aktie. Han hade innan transaktionerna en begransad kunskap om
warranter. Han borjade dock lisa pa om instrumentet och fick information om det av sin
miklare och Finansinspektionen, vilket ledde till att han fick 6kad kunskap som han
kunde dela med sig av till andra i styrelsen. Han litar dock pa de radgivare som han har

och féljer normalt deras rad.

Han kan inte svara pa varfér han handlade vid en viss tidpunkt eftersom han handlade
hela tiden. Han tror att han handlade 6ver 100 ganger under aren 2011-2014. Han minns
inte varfor han salde warranterna den 19 mars 2013, men det kan ha varit £6r att han ville
kopa aktier i stallet, vilket han ocksa stindigt gjorde. Han ir siker pa att han inte hade
insiderinformation nir han genomférde transaktionerna. Han brukade stimma av med sig
sjalv innan varje transaktion for att vara siker pa att han inte hade insiderinformation,
men han minns inte idag exakt vilka parametrar han beaktade. Det var inte intressant for
honom att titta pa aktickursen eftersom han hade en sa stor tilltro till bolaget och dess
potential. Aktiekursen lag darfor inte till grund for hans beslut att kopa eller silja aktier
eller andra finansiella instrument relaterade till FPC. Det var inte heller intressant for
honom som verkstillande direktor eftersom virdet i FPC var bolagets framtidspotential

pa marknaden f6r mobiltelefoner. Han hade dock ganska bra koll pa FPC:s aktiekurs och
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tycker inte att de kursuppgangar som dgde rum under tiden var anmirkningsvarda
eftersom FPC under denna tid var en av de mest volatila aktierna pa Stockholmsbdrsen.
Det fanns manga personer, savil professionella aktichandlare som smasparare, som
spekulerade i FPC:s aktie. Vid den ifragavarande tidpunkten var aktiekurser dock inte lika

tillgdngliga som de 4r idag,.

Informationen som rérde HST var allmint kind av marknaden. Det var ingen som
investerade i FPC pa grund av kommande ordrar fran HST, utan det stora virdet i bolaget
var dess potential inom mobiltelefoner, smarta kort och telefoner. Han hade en annan
uppfattning om ordrarna fran HST nir han vittnade vid Varbergs tingsritt, men i takt
med att han lirt sig mer om juridiken har han foérstatt att information rérande ordrar eller
kommande ordrar fran HST vid tidpunkten f6r de dtalade girningarna var att anse som

allmint kind och dirfor inte utgjorde insiderinformation.

4.2.3 Atalspunkt 2

Férhandlingar om Mats Svenssons aktier och forsdljningar av aktier

Ar 2013 hade det gatt flera ar sedan han och flera andra personer kopte A-aktierna i FPC
genom Sunfloro AB. Under aret ville Hans-Goéran Stennert sélja sina aktier och han képte
darfor dem tillsammans med Mats Svensson. Under sommaren képte han ocksa en del av
Urban Fagerstedts aktier. I borjan av juli 2013 meddelade dock Mats Svensson att han
ocksa ville silja sina aktier. Han var intresserad av aktierna. Lars Séderfjall var ocksa
intresserad. De hade dock inte rad att forvirva aktierna ensamma, sa han tog kontakt med
Ola Rollén som gick med pa att forvirva en del av aktierna. Det var vid denna tid som

forhandlingarna om Mats Svenssons aktier paborjades.

Det var han som skétte forhandlingarna med Mats Svensson och de kom 6verens om ett

pris ganska snabbt. Det var darfér som han salde aktier i FPC den 11 juli 2013. Syftet var

att finansiera kopet av Mats Svenssons aktier. Det ér skillnad pa att betala for en aktie och
att finansiera kopet. Det kan ocksa ha varit sa att han ville finansiera képet av Hans-

Goran Stennerts aktier och 10sa ett bostadslan. Han minns inte med sakerhet exakt hur
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det lag till. Det var forst senare som fragan om revers aktualiserades. Den 12 juli 2013 fick
han dock information fran Thomas Rex om att Serial Systems hade limnat en férindrad
prognos for det innevarande aret. Han stoppade affiren med Mats Svensson under tiden
som Thomas Rex utredde huruvida informationen fran Serial Systems var korrekt eller
inte. Han tror att Thomas Rex aterkom till honom pa kvillen den 15 juli 2013 med besked
om att informationen var felaktig och han aterstartade da férhandlingarna med Mats

Svensson dagen dirpé. Det var ocksa dirfér som han silde aktier den dagen.

Teknikférseningar

FPC hade vid tidpunkten f6r den atalade girningen inte drabbats av nagra forseningar i
sin teknikutveckling. Det har gatt lang tid sedan han fick e-postmeddelandet avseende
métet hos Fujitsu i juli 2013, men ndr han ldser innehallet nu far han inte intrycket att det
var friga om nagra allvarliga problem. Nar man driver ett teknikféretag stéter man pa
tekniska utmaningar hela tiden. Man stoter stindigt pa problem som behover 16sas och
det ar en del av den dagliga verksamheten. Han hade kompetent personal som var

virldsledande och han visste att de skulle 16sa eventuella problem.

Skalet till att han betecknade métet som ett krisméte och uttryckte sig drastiskt 1
kontakten med andra inom bolaget var for att fa deras uppmarksamhet. Det ir en del av
hans ledarstil for att fa saker och ting hanterade pa ett bra sitt. Han kidnner inte till de
tekniska problem som diskuterades vid moétet men tror att det handlade om nagon
storning. Han vet inte vilka atgirder som FPC skulle vidta efter motet. Under sin tid som
verkstallande direktor fick han mellan 200-500 e-postmeddelanden per dag. Han liste inte
alla e-postmeddelanden detaljerat, sirskilt inte tekniska e-postmeddelanden eftersom han
visste att FPC hade de bista teknikerna i virlden. Hans intryck nir han liser
anteckningarna fran motet ar att det inte var nagra anmarkningsviarda problem, utan en
del av vardagen i ett av varldens mest framgingsrika biometriféretag. Nar han beskrev tva
hot som allvarliga tror han att han syftade pa de rekryteringsproblem som FPC hade vid
den hir tiden. Det var av den anledningen som Urban Fagerstedt fick kliva in operativt i
verksamheten. Han hade tidigare varit chef for utvecklare och hade stor kunskap om

detta. Det var ocksa dirfér som Tord Wingren fick hjalpa till med rekryteringarna. Han
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tror att han syftade pa utvecklingsresurser for att kunna firdigstilla touchsensorn, men
han minns inte med sikerhet. Han vet inte vad Thomas Rex menade nir han skrev att
FPC:s forsening om tva manader var mycket illa. Savitt han vet hade den férsening som
kommunicerades till marknaden i augusti 2013 ingenting med Fujitsu och Pantechs
kommande lanseringar att géra. Eventuella forseningar handlade, savitt han minns, inte
om att FPC var forsenade, utan att tillverkarna av mobiltelefoner som redan hade fatt

FPC:s produkter var forsenade 1 sitt arbete.

Andrad efterfragan och férsdmrad prognos

Det var vanligt att FPC gjorde nya prognoser. Det hingde ofta thop med att bolaget
uppdaterade sin budget. Under den aktuella tiden rekryterade FPC intensivt personer till
bolaget. Nir man rekryterar nya anstillda beh6ver man uppdatera bolagets budget och en
naturlig konsekvens av det dr att uppdatera forsiljningsprognosen. Han minns inte
prognosen som han fick fran Thomas Rex, men nir han ser den i efterhand sa handlar

den om forsiljning av enheter raknat i miljoner och intikter riknat i dollar.

Han vet inte varfor arbetet med kvartalsrapporten for det andra kvartalet ar 2013
paborjades 1 juli, men troligtvis berodde det pa att ekonomichefen skulle ga pa semester
och ville gora klart sa mycket som moijligt innan. Han minns inte varfor han diskuterade
utkastet till kvartalsrapport med styrelsens ordférande. Han minns inte om han
diskuterade en vinstvarning med Lars Soderfjill eller Mats Svensson. Vad giller Jens
Reckmans friga om en skrivning i kvartalsrapporten i sjilva verket inte var en insmugen
vinstvarning sa svarade han pa det som var fragan, nimligen att FPC:s forsiljning skulle
hamna i det spann som hade kommunicerats till marknaden. Han vet inte om han kéinde
till forsiljningsresultatet for det andra kvartalet nir han fick del av utkastet till
kvartalsrapport. Troligtvis hade Jens Reckman fyllt i siffrorna eftersom han var

ekonomichef och om det stod en siffra i utkastet s3 stimde den sakert.

Han minns inte varfor utkastet till kvartalsrapporten inneh6ll en mening fran
kvartalsrapporten for det forsta kvartalet som sedermera stroks. Det han minns ar att FPC

beholl sin prognos om 130-190 mnkr i férsiljning under ar 2013. Han kan inte minnas
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vilken férandrad efterfragan som avsags i utkastet, men vid denna tid gick det rykten om
att Apple skulle lansera en iPhone med fingeravtryckslisare och FPC kunde dirfor rikna
ut att andra mobiltelefontillverkare skulle f6lja efter. Det kan saledes ha varit en gissning
om att efterfrigan skulle f6randras fran linjesensorn till den kommande touchsensorn,

men han har idag inga nirmare minnesbilder av det hela.

Vinstvarningen som kommunicerades till marknaden den 2 augusti 2013 var i sjilva verket
inte en vinstvarning eftersom skiftet fran linjesensor till touchsensor skulle ge betydligt
storre intakter under ar 2014. Det var ocksa darfér som marknaden mottog nyheten

positivt och aktiekursen gick upp.

Han vet inte om han fatt del av Serial Systems forsiljningsprognos fran maj 2013. Om
Thomas Rex bedémde det som relevant sa skulle han ha tagit upp det med honom. Han
visste dock att Serial Systems uppgifter beh6évde hanteras forsiktigt eftersom de befann sig
langt bort fran de slutliga tillverkarna i produktionskedjan. Det var ofta till CT som
Thomas Rex vinde sig om han behovde fa information eftersom CT hade titare kontakt
med de slutliga tillverkarna av mobiltelefoner. Han minns inte om han fick del av Serial
Systems reviderade prognos i juli 2013. Eventuellt kan han ha fatt informationen i
aggregerad form av Thomas Rex, men det 4r bara en gissning och ingenting han minns
med sidkerhet. Han tror inte att han holls informerad under tiden som Thomas Rex
undersokte uppgifterna fran Serial Systems. Han litar pa sina anstillda och utgar fran att
de skoter sitt arbete. Han minns dock att Thomas Rex kontaktade honom for att meddela
att uppgifterna var felaktiga. Det var antingen pa kvillen den 15 juli 2013 eller pa
morgonen dagen darpa. Han tror att det skedde per telefon eftersom det inte finns nagot
e-postmeddelande rorande detta. Det var dirfor han aterstartade férhandlingarna med

Mats Svensson, som tidigare hade pausats.

Nir Thomas Rex vil informerade honom om att prognosen faktiskt var férandrad i slutet
av juli 2013 forstod han att det skulle fa paverkan pa siffrorna for aret. Thomas Rex hade
dock fatt bekriftat att det inte var ndgon prognosindring veckan innan. Det var saledes

forst niar Thomas Rex fick information i slutet av juli 2013 om férindrade prognoser som

det blev aktuellt att kommunicera det till marknaden och ga ut med en vinstvarning



Sid 74
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 12160-14

Avdelning 3 2022-06-22

eftersom det var friga om bekriftade uppgifter. Uppgifterna som hade kommit i mitten av
juli hade visat sig vara felaktiga under Thomas Rex utredning. Han agerade sa skyndsamt
han kunde och det var ocksa dirfor styrelsen sammantriffade och beslutade att gd ut med

en vinstvarning till marknaden.

4.2.4 Atalspunkt 3—4

Fujitsutelefonens lansering

Fujitsutelefonen var den forsta mobiltelefonen som lanserades med FPC:s sensor inbyged
och det var en viktig milstolpe f6r bolaget. Det var sirskilt betydelsefullt att mobilen
lanserades pa den japanska marknaden. Japan dr en avancerad marknad och landet hade
vid tidpunkten den hégsta andelen mobiltelefonanvindare 1 hela virlden. Det var siledes
en stor bedrift f6r FPC att bolagets teknologi fanns med i telefonen. Fujitsu var ingen stor
internationell mobiltelefontillverkare, men i Japan hade foretaget en stor narvaro och

konkurrerade enbart med en handfull andra tillverkare.

Det var viktigt for FPC att fa publicera information om att bolagets teknologi fanns
inbyged i telefonen, sirskilt av marknadsforingsskil. Alldeles oavsett storleken pa en order
kan det vara nédvandigt att ga ut med det for att upplysa marknaden om det och for att
visa marknaden att bolaget nar resultat. I detta fall hade FPC fatt en DW fran Fujitsu och
han tyckte att det var viktigt att FPC gick ut med att det hade gett resultat. Dessutom var
lanseringen den forsta av vad FPC hoppades skulle bli manga fler lanseringar. DoCoMo
var en viktig aktor pa den japanska mobiltelefonmarknaden och férhoppningen var att
lanseringen skulle fa positiva effekter for FPC i form av dnnu fler lanseringar med andra
mobiltelefontillverkare. FPC hade inte gatt ut med att Fujitsu var en kund till bolaget
eftersom det inte var det. Fujitsu var en kund till CT, som i sin tur var kund till FPC
genom distributéren Serial Systems. FPC hade offentliggjort denna information och det
var allmint kint att CT verkade i savil Korea som Japan. En person som var intresserad
kunde saledes relativt enkelt lista ut att CT riktade sig till mobiltelefontillverkare som

Fujitsu.
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Det var pinsamt att information om Fujitsutelefonens lansering och FPC:s inblandning
hade kommit ut pa marknaden utan att FPC kommenterat det. Nir FPC ville skicka ut ett
pressmeddelande hade CT redan den 23 juli 2013 publicerat ett pressmeddelande pa sin
hemsida om telefonen dir FPC omnimndes. FPC behévde dock, for att kunna respektera
sekretessdataganden, fa ett godkidnnande fran Fujitsu f6r att kunna ga ut med ett
pressmeddelande dir Fujitsu omnidmndes. Det spelade ingen roll att CT hade gatt ut med
informationen sjalv. Aktiedgare i FPC, media och andra undrade varfér FPC inte gick ut

med informationen sjilv och det sag konstigt ut.

Han var 6vertygad om att informationen var allmint kind nér han genomférde
transaktionerna den 9 augusti 2013. Informationen blev allmint kind den 23 juli 2013
eller i vart fall den 24 juli 2013. Vid denna tidpunkt hade CT redan gatt ut med
information om lanseringen av Fujitsutelefonen och FPC:s inblandning diskuterades pa
flera chattforum. Samtidigt kom det gratulationer till FPC bland annat via telefon och e-
postmeddelanden. Han tyckte inte att det var konstigt att detta var allmant kint eftersom

CT hade gatt ut med informationen.

FPC och CT hade redan i maj 2012 informerat marknaden om att CT:s BTP gemensamt
marknadsférdes mot mobiltelefontillverkare. Det var allmint kint att BTP var att likstilla
med FPC:s teknologi. Redan vid den hir tiden fanns Oversittningstjanster som gjorde att
intresserade personer kunde fa del av information som hade publicerats pa ett annat
sprak. Informationen kunde saledes spridas snabbt, vilket man ocksa sag hade skett i de
olika chattforumen. Oaktat detta var det viktigt f6r FPC att ga ut med informationen av

marknadsforingsskal och for att kunna ga vidare till ndsta projekt.

Han minns att arbetet med pressmeddelandet drog ut pa tiden, bland annat pa grund av
att de berérda personerna var pa semester. Innan pressmeddelandet publicerades befann
sig flera personer fran FPC pad en gemensam resa 1 skirgarden dar det inte fanns god

tickning och uppkoppling, vilket gjorde det svart att fa ut pressmeddelandet tidigare.
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Ordrar frin CT

Pressmeddelandet som r6rde ordrar fran CT den 21 augusti 2013 handlade i sjilva verket
om fem olika ordrar fran Serial Systems som hade slagits thop till en. Ordrarna var f6r
sma fOr att publicera pa egen hand, men tillsammans utgjorde de den dittills storsta ordern
pa linjesensorer. Det var Thomas Rex som foreslog att FPC skulle publicera ett
pressmeddelande. Ordrarna hade kommit vid olika tillfdllen fran Serial Systems som var

distributor och som i sin tur silde till CT.

I pressmeddelandet stod det att ordern var en utgangspunkt for ytterligare lanseringar pa
den 6vriga marknaden i Asien. Det berodde pa att CT salde sensorerna till
mobiltelefontillverkare som Fujitsu, Pantech och Konka. Han tror att FPC hade omkring
25-30 DW:s som skulle levereras under hosten och byggas in i mobiltelefoner det
efterféljande aret. CT behdvde ha ett lager av sensorer for att kunna tillhandahalla dessa
till mobiltelefontillverkarna. Det var inte friga om insiderinformation att Serial Systems

eller CT skulle lagga nya ordrar.

Han minns inte exakt vilka ordrar han fick information om under augusti, men han tror
att han har sett de ordrar som Serial Systems skickade till FPC. Han anmalde inte
transaktionerna till Finansinspektionen eftersom de gjordes i en kapitalforsikring. Han
gjorde inga transaktioner sjilv utan handlade genom miklare, som han kunde na dygnet

runt om han onskade.

Pantechtelefonens lansering

FPC offentliggjorde information om att Pantechs telefon inneholl FPC:s teknologi den 28
augusti 2013. Niar han genomforde de aktuella transaktionerna den 21-23 augusti 2013
hade informationen varit allmédnt kind sedan ungefir tva veckor. Informationen blev
allmint kiand den 5 augusti 2013, eller 1 vart fall den 6 augusti 2013. Med allmint kind
menar han inte att alla manniskor har kint till informationen, utan att tillrickligt manga
som ville kidnna till informationen gjorde det. Det var uppenbart f6r marknaden att det

var FPC:s teknologi i telefonen eftersom det inte fanns nagot annat féretag som kunde
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leverera den sortens teknologi sedan Authentec képtes upp av Apple ar 2012. Vid den hir
tiden hade FPC vunnit samtliga globala DW:s, vilket marknaden kéinde till.

Det var viktigt f6r FPC att offentliggdra att bolagets teknologi fanns i telefonen dven om
Pantech var en relativt liten aktér pa den globala mobiltelefonmarknaden. Samsung var
deldgare i Pantech. Det var saledes en fjader 1 hatten att fa in FPC:s teknologi i Pantechs
telefon och det kunde 6ppna manga dorrar f6r FPC, sirskilt eftersom Sydkorea hade en
av virldens hogsta andel mobiltelefonanvindare i férhallande till befolkningen. Det var
friga om en aktor pa en sofistikerad och ledande marknad och det var ett kvalitetstecken
att FPC hade fatt in sin teknologi pa marknaden. Det var dessutom viktigt f6r FPC att
visa marknaden att DW:s ledde till resultat. Det var en trovirdighetsfraga och det var

viktigt ur marknadsféringssynpunkt att offentligetra informationen.

Han minns inte hur det aktuella sekretessavtalet sag ut, men normalt finns det villkor som
gOr att man ér forhindrad att offentliggéra information utan godkinnande. Han vet inte
varfér Thomas Rex skrev att telefonen skulle lanseras antingen i augusti eller i september.
Han minns dock att han, nir han paminde de inblandade om vikten av att fa ut
pressmeddelandet sa fort som méijligt, lade till en markering om att e-postmeddelandet
var viktigt for att fa deras uppmarksamhet. Han tyckte att det var pinsamt att
informationen var allmiant kind och att FPC fortfarande inte hade gatt ut med ett
pressmeddelande. Han ville inte att FPC skulle bli lika férsenade med sitt

pressmeddelande som var fallet nir pressmeddelandet om Fujitsutelefonen slapptes.

Han minns inte de aktuella transaktionerna exakt. Han tror att han hade en dialog med sin
miklare rorande fordelarna med att képa warranter i och med att aktiekursen hade gatt
upp. Han minns inte hur hans likviditetssituation sig ut vid den aktuella tiden, men han
tror att han bedémde att det var mer fordelaktigt att kopa warranter fOr att senare salja
dem och anvinda pengarna till att képa aktier. Han minns inte varfér han salde
warranterna, men det var kanske for att han i september 2013 hade gjort upp aktieaffiren

med Mats Svensson.
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Han tror att han anmilde handeln den 22 augusti 2013 till Finansinspektionens
insynsregister eftersom transaktionerna inte gjordes i en kapitalférsikring, men han
kommer inte ihag.

4.2.5 Atalspunkt 5-6

September 2013

Det var uppenbart nir han genomférde transaktionerna att information om order eller
kommande order fran HST inte utgjorde insiderinformation. Det var allmint kint pa
marknaden vid tidpunkten for transaktionerna att HST kontinuerligt lade ordrar med
jamna mellanrum varje ar. FPC hade prognostiserat att det skulle komma ordrar frain HST

och informationen var diskonterad i aktiekursen.

Han minns inte kommunikationen med Thomas Rex rérande ordern. Han minns att han
kopte warranter och han gjorde det eftersom han trodde pa en positiv utveckling f6r FPC.
Han ville ha en havstang pa sin investering. Han kommer inte thag om han hade
avstamningar med sin maklare efter handelsdagens slut. Han minns inte om han visste att
hans warranter hade natt sin barridrniva nir han skrev till Thomas Rex och bad honom att
ta in ordern frin HST samma dag. Han kinde inte till hur restvirdet for knockade
warranter raknades ut och hade ingen aning om att det skedde under de efterféljande sex

handelstimmarna.

Mars 2014

Det stimmer att FPC antog en ny kommunikationspolicy i oktober 2013 i syfte att minska
antalet pressmeddelanden. Han tror att kommunikationspolicyn foljdes till stor del, men
ledningen hade ocksa frihet att publicera pressmeddelanden som inte uppfyllde villkoren,

exempelvis av marknadsforingsskal.

Han minns inte kommunikationen med Thomas Rex rorande ordern. Han noterar dock i

efterhand att ordern inte var klar initialt eftersom det saknades betalningsvillkor, trots att
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HST gick med pa att ldgga ordern. Han minns inte varfér FPC betonade att leveransen av
ordern skulle bérja redan under mars 2014. Han tror att det berodde pa att FPC, nir
bolaget offentliggjorde en order fran HST 1 september 2013, hade skrivit att leveranserna
skulle ske 6ver en lingre tid. Det kan dirfér ha varit viktigt att betona att sa inte skulle
vara fallet med denna order. Thomas Rex skotte forhandlingarna med HST och han sjilv
var inte sd involverad eftersom det inte lig inom ramen f6r vad han jobbade pa FPC for

att uppni.

Det var inte konstigt att FPC férberedde ett pressmeddelande eftersom de visste att det
skulle komma en order fo1r eller senare, vilket ocksa var allmint kint pa marknaden. Det
stimmer att marknaden hade fatt information om att omsattningen under det forsta
kvartalet ar 2014 skulle bli 10—15 mnkr. Det betydde dock inte att en order som inkom
under det forsta kvartalet och som uppgick till ett hogre belopp var ny information. En
order kunde levereras 6ver flera kvartal. Betalning skedde normalt ett visst antal dagar
efter leverans. Det kunde saledes leda till omsittningspaverkan 6ver kvartalen eftersom

allting berodde pa nar ordern skulle levereras.

Han minns inte varfor transaktionerna genomfordes pa ett utspritt sitt med handel vid
flera tillfallen. Hans maklare rekommenderade honom att kopa warranter. Det ar svart for
honom att svara pa frigor om transaktionerna eftersom de utgor en liten del av hans

samlade handel.

4.3 Ovrig muntlig bevisning

4.3.1 Christian Lagerling

Bakgrund

Han har studerat pa universitet i Stockholm och London och har en magisterexamen i
finans och ekonomi. Han inledde sin karridr som junior analytiker vid en bank i London
och startade direfter en egen radgivningsfirma som hjilper féretag med olika

transaktioner och andra finansiella beslut. Under de senaste 15 iren har han varit verksam
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1 USA. Han har gjort flera investeringar i teknikbolag och har startat flera fonder f6r

investeringar i savil privata som publika bolag.

Relation till FPC

Under de senaste tva dren har han varit radgivare till FPC 1 finansiella och strategiska
fragor och har dirfor lirt kinna bolaget vil. Hans intresse f6r bolaget gar dock dnnu
lingre tillbaka i tiden. Han investerade 1 FPC pa 1990-talet och var aktiedgare en kort tid.
Diirefter har han f6ljt bolaget pa distans, men eftersom han inte har bott i Sverige har det
inte varit friga om nigon daglig 6vervakning. Han foljde inte FPC under dren 2013-2014.
Han har dock 1 efterhand satt sig in i material frin denna tid. FPC var vid tiden ett
térhoppningsbolag och det fanns stora férvintningar pa att bolaget skulle lyckas ta sig in

pa mobiltelefonmarknaden med sin teknologi.

Virdering av aktier i forviantansbolag

Det finns olika satt att virdera aktier. Virderingsmodellerna skiljer sig at beroende pa om
det ar ett normalt bolag eller ett forvintansbolag. Man kan 1 bada fallen jamféra liknande
bolag och titta pa transaktionshistorik. Man kan ocksa titta pa virdet av nutida och
framtida kassafloden. Man behover dock justera for olika riskfaktorer. Nir det ér fraga om
torhoppningsbolag maste man ocksa bygga in olika antaganden i sin modell.

Priset pa en aktie bor 1 normala fall bygga pa fundamentala varden, vilket dr det en
investerare kan stoppa i sin ficka. Det finns dock andra faktorer, savil psykologiska som
andra, som kan paverka virderingen av en aktie. Flera av dessa faktorer ar irrationella och
har bara kortsiktig paverkan. I férhoppningsbolag far dessa faktorer storre betydelse och i
FPC som var ett tillvixtbolag med hog volatilitet var det tydligt att priset pa aktien styrdes

av de enorma férvantningarna pa bolaget. Marknaden ar dock alltid effektiv 1 slutindan.

HST:s ordrar

Enligt hans uppfattning var FPC:s relation med HST och information om nya ordrar

allmant kiant. HST var en aterkommande kund som lade ordrar dterkommande. Han vet
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inte hur ofta HST lade ordrar. Enligt hans uppfattning var informationen om nya ordrar
fran HST diskonterad i aktiepriset. Det betyder att informationen redan hade tagits i
beaktande av marknaden. En rationell investerare borde siledes inte beakta

informationen.

Han har tittat pa offentliggjord information fran den aktuella tiden och konstaterar att
FPC hade gitt ut med information om att fler ordrar fran HST var att vinta. Det tillférde
saledes ingen ny information nér ordrar fran HST offentliggjordes. Det hade kunnat vara
ny information om HST slutade att ligga ordrar eller om de bérjade képa produkter frin
ett konkurrerande bolag, men sa var inte fallet. Han har inte studerat kursrorelserna nar
ordrarna offentliggjordes specifikt, men nir han allmint tittade pd kurshistoriken f6r den
aktuella tiden tyckte han inte att nidgonting var avvikande. Aktien var volatil precis som

den hade varit tidigare.

4.3.2 Joakim Strid

Bakgrund

Han dr utbildad civilekonom och har arbetat 1 den finansiella sektorn sedan ar 1996. Han
arbetar idag inom bank och kapitalférvaltning med regelefterlevnad. Under aren 2015—
2018 var han chef for olika delar av marknadsévervakningen pa Nasdaq. Han hade

dessforinnan ocksa haft andra befattningar innefattande ansvar for funktionen.

Noterade bolags informationsgivning

Borsnoterade bolag har en skyldighet att offentliggéra information. Det sker normalt
genom att bolagen skickar ut pressmeddelanden som kommer allmanheten tillhanda pa
lika villkor. Vid tiden f6r de atalade garningarna var regelverket annorlunda dn idag, men
han forutsitter att det ocksa da kravdes att informationen skulle spridas inom EU. Som
huvudregel ska informationen offentliggoras pa svenska, men Finansinspektionen hade

mojlighet att bevilja dispens i de fall ett bolag till 6vervigande hade utlindska aktieagare.
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Det var vildigt vanligt att bolag offentliggjorde information pa svenska och att de

kompletterade informationsgivningen med en engelsk Gversittning.

Syftet med reglerna om offentliggdrande av information ér att allmanheten och det
bredare investerarkollektivet ska ha en ldgsta tillgang till information for att kunna virdera
de olika finansiella instrumenten. Information av viss kvalifikationsgrad dr nédvindig for
att instrumenten ska kunna prissittas. For att alla marknadsaktorer ska ha lika
forutsittningar maste informationen publiceras pa lika villkor. Sd linge som ett bolag

foljer reglerna sa kan man utga fran att det gar att prissitta bolagets aktie korrekt.

Han minns inte exakt hur reglerna sag ut vid tiden f6r de dtalade girningarna, men han ar
vil bekant med de principer som styrde regelverket savil tidigare som nu. Det var viktigt
att bolagens pressmeddelanden inte var vilseledande. Den information som var visentlig
skulle ges den mest framskjutna platsen i pressmeddelandet. Bolagen skulle referera till
informationen i rubriken och utveckla det i ingressen. Bolagen hade méjlighet att tillf6ra
ytterligare information pa mindre framskjutna platser. En lista med olika punkter, en s.k.
bullit-point, kan anvindas for att lyfta fram visentlig information ur en textmassa och

gora den mer tillganglig.

Allmint kind information

Marknadsévervakningsfunktionen pa Nasdaq foljde inte utlindsk nyhetsmedia pa ett
strukturerat sitt. Det kunde dock ske undantagsvis. Skilet for det var att reglerna for
informationsgivning kriavde att bolagen skulle anvinda sadana kanaler som kunde na
allminheten inom EU f6r sin informationsgivning. Det var saledes inte nédvandigt att
folja utlindsk nyhetsmedia. I vissa fall kunde det dock vara nédvindigt, exempelvis vid
utredning av férekomsten av marknadsmissbruk. For Nasdaq var det dels en fraga om

resurser, dels en friga om vad som var nédvindigt for att fullgora uppgiften.

Den omstindigheten att information offentliggjorts pa ett annat sprak utanfér EU innebir

inte att man kan utga fran att informationen blivit allmént kind. For att information ska
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anses ha blivit allmint kind krivs det enligt hans uppfattning rapportering i etablerad

nyhetsmedia sisom rikstickande tidningar och radio.

Chattforum ir inte en tilliten kanal f6r bérsnoterade bolags informationsgivning. Hans
erfarenhet ér att bolag inte anvinder chattforum for att offentliggbra information.
Marknadsévervakningsfunktionen skulle aldrig anse att inldgg i chattforum uppfyllde
kravet pa offentliggbrande av information. Om ett bolag skulle publicera information pa
ett chattforum skulle marknadsévervakningsfunktionen kriva att bolaget ocksa

offentliggjorde ett pressmeddelande.

Noterade bolag har dock ofta nirvaro pa sociala medier och kan dir referera till
information som offentliggjorts enligt det gillande regelverket, vilket dr en helt annan sak.
Ibland kunde marknadsévervakningsfunktionen titta i chattforum, exempelvis om det
hade férekommit en kursrérelse som inte gick att forklara pa nagot sitt.

Han vet att det finns ett chattforum som heter Aktieguiden. Savitt avser chattforumet
Euroinvestor brukade marknadsévervakningskollegor i Képenhamn hinvisa till det
relativt ofta. Hans intryck var att det var det mest framtradande forumet pa den danska

marknaden.

Han har tittat pa chattinligg rorande Fujitsutelefonen och Pantechtelefonen. Hans
uppfattning ar att informationen inte var allmant kind. Chattinliggen inneholl inte nagon
konkret eller specifik information. Deltagarna i chattforumen férefoll ocksa ha olika
uppfattningar. Han tolkar inte informationen i inliggen som objektiva fakta. En sidan
tolkning skulle ocksa strida mot syftet med regelverket kring bolagens offentligg6rande av
information eftersom marknadens aktorer inte ska behova gissa vilken information som ar
riktig. Nar det kommer till inldgg i chattforum beh6ver deltagarna virdera informationen
och skribenternas trovirdighet, vilket dr svart. Nar information offentliggérs av ett bolag
behover nigon sadan virdering inte géras. Det innebir att inldggens innehall, aven om de
skulle visa sig innehalla objektiva fakta, dr svéra att virdera utan nirmare kunskap om vart

informationen kommer fran.
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Han tror sikert att europaritten ér av betydelse for att kunna bedéma huruvida
information ar allmant kind. Han uttalar sig om marknadsovervakningsfunktionens arbete
och hur begreppet tolkades av Nasdaqg. Han kinner inte till Elif Hirkénen och har inte

list hennes avhandling.

Hans uppfattning ér att information som finns i ett betalforum inte kan anses vara allmant
kind och han godtar att hans standpunkt avviker fran The Committee of European

Securities Regulators (CESR) standpunkt.

Han delar uppfattningen att information ar allmant kind nir den inte lingre kan utnyttjas
for att fa en fordel 1 forhallande till andra investerare. Hans uppfattning dr att den svenska
aktiemarknaden i huvudsak ér effektiv. Det finns exempel dir handel och prissittning inte
sker pd ett effektivt sitt, men det 4r undantagsfall. Det innebir att information som ar

allmint kind enligt hans uppfattning ar absorberad i aktiepriset.

4.3.3 Lars Soderfiall

Bakgrund

Han ir utbildad civilekonom och har arbetat med kapitalmarknadsfragor under manga ar.
Fér nirvarande ir han chef for kapitalforvaltningen pa Alandsbanken. Vid tiden for de

atalade girningarna hade han en motsvarande befattning,.

Roll i FPC och bolagets kommunikationspolicy

Ar 2013 var han ledamot i styrelsen f6r Sunfloro AB. Han hade konsultuppdrag fér FPC
med fokus pa kapitalmarknadsfragor. Dessutom var han inblandad i att utforma en ny
kommunikationspolicy. FPC hade under en tid slippt ett mycket stort antal
pressmeddelanden och det gjorde att bolaget under en tid fick ett daligt rykte pa
marknaden. Avsikten med den nya kommunikationspolicyn var att begrinsa antalet

pressmeddelanden och att sitta vissa granser.
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Han minns inte exakt vad han foreslog till styrelsen, men han tror att det var att
informationen skulle kopplas till en andel av den férvintade omsittningen och att den
skulle offentligg6ras om den nadde upp till vissa pa férhand bestimda tréskelvarden. Han
minns inte med sidkerhet hur de interna reglerna sag ut under aren 2013—2014, men han
har ingen anledning att ifragasitta att det under 2015 fanns en specifik omsittningsgrins
tor nya pressmeddelanden. Fran och med ar 2015 vet han att styrelsen foljde
kommunikationspolicyn, men han har ingen kunskap om hur det sdg ut tidigare, dven om
han forutsitter att styrelsen f6ljde kommunikationspolicyn efter att den antogs under

hosten ar 2013.

Forhandlingar om Mats Svenssons aktier i Sunfloro AB

Mats Svensson var en av deldgarna i Sunfloro AB. Han 6nskade silja sitt innehav i
bolaget, som dgde de roststarka A-aktierna i FPC. Det pagick férhandlingar mellan Johan
Carlstrom och Mats Svensson om aktierna och han fick sjilv ocksa ta stallning till olika
forslag eftersom han var en tilltinkt kopare. Det fanns en hembudsklausul i Sunfloro AB
innebdrande att befintliga aktiedgare hade ritt att kopa aktierna innan de erbjods till andra

kopare.

Det var i huvudsak Johan Carlstrém som skotte forhandlingarna med Mats Svensson.
Ovriga personer fick information om férhandlingarna och fick olika nivéer att ta stillning
till. Agarkollektivet tyckte att det var mest praktiskt att en person skétte forhandlingarna,
sa att man inte pratade runt varandra. Det var en process som pagick fran mitten eller

slutet pa juni till augusti.

Han minns att Mats Svensson ville ha en premie for sina aktier, men att han sjilv inte
tyckte att man skulle betala mer 4n borskursen, som under sommaren var ganska pressad.
Han minns inte exakt nar det var, men det kom information om att en kund hade minskat
sin prognos. Det visade sig ndgra dagar senare vara falskt alarm och da fortsatte

térhandlingarna om Mats Svenssons aktier.
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Han minns inte pa vilket sitt han fick informationen om att det var falskt alarm, men han
vet att han fick informationen av Johan Catlstrém och tror att det var genom telefon eller
e-post. Vid den hir tiden befann han sig utomlands pa semester. Han minns inte
detaljerna, men inneb6rden av det Johan Carlstréom férmedlade till honom var att
informationen om den dndrade prognosen inte stimde, att FPC:s prognoser kunde hallas
och att det inte fanns anledning att gbra justeringar. Skalet till att han holls informerad
trots att han var pa semester var fOr att fragan var av betydelse f6r férhandlingarna om
Mats Svenssons aktier, som hade pausats under tiden som informationen utreddes. Det

var dirfér som Johan Carlstrém informerade honom och andra tilltinkta képare.

En tid dérefter visade det sig att FPC dnda skulle beh6va justera sina prognoser och
offentliggdra en vinstvarning pa grund av ny information, men det var forst efter att FPC

hade fatt siffrorna fran Serial Systems, som senare visade sig vara felaktiga.

4.3.4 Elif Hirkinen

Bakgrund

Hon dr docent 1 affirsritt och undervisar vid Stockholms universitet och Lidképings

universitet. Hon ar ansvarig for kurser i borsritt och aktiemarknadsritt. Hon har bedrivit
forskning inom aktiemarknadsritt under drygt 20 ar, varav de senaste tio aren med fokus
pa teknikutvecklingens paverkan pa aktiemarknadsritten. I detta mal har hon pa uppdrag
av Johan Carlstrom limnat ett rittsutlitande rérande vad begreppet allmint kint betyder

och hur det kan appliceras pa tva atalspunkter i malet.

Begreppet allmint kint

Den svenska aktiemarknadsritten ar vildigt influerad av EU-ritten och det finns olika
nivaer av regler som behéver beaktas. Under sitt arbete har hon inte bara tittat pa den
svenska lagstiftningen och dess férarbeten, men ocksa den europeiska regleringen, de

rattsfall frin EU-domstolen som finns och liknande. Hon har ocks3 studerat vad CESR
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har uttalat i vissa fragor for att komma fram till vad som menades med begreppet allmint

kint vid tidpunkten f6r girningarna i atalspunkterna 3 och 4.

For att information ska vara allmant kind kravs att den ar tillgidnglig f6r alla som vill s6ka
efter informationen i massmedia eller liknande. Informationen ska na en nagorlunda stor
krets av mottagare. Det dr saledes inte bara tillgingligheten som iér styrande. Information
som ir tillganglig blir inte per automatik allméint kind, utan den maste ocksa spridas. Det
betyder inte att informationen behdver vara offentligt tillgdnglig, men att intresserade
personer kan fa tillgang till den. CESR har exempelvis uttalat att information som finns
bakom betalviggar kan utgdra allmint kind information. Det finns ocksa i de svenska
torarbetena stod for att information i inldgg i olika chattforum kan utgora allmint kind
information. Det maste dock avgoras fran fall till fall med utgangpunkt i vilket chattforum
det dr fraga om. Det dr viktigt att beakta den enorma utveckling som skett sedan de

svenska forarbetena skrevs.

Det ar viktigt att titta pa om information som pastds vara allméint kind har diskonterats 1
aktiekursen, men information kan vara allmint kind 4ven utan att den diskonterats. Det
beror pa att marknader inte alltid 4r effektiva. I Osteuropa finns det exempelvis minga
ineffektiva marknader som inte absorberar nagon slags information, dven om det ar
bolagen som offentliggér informationen. Ibland kan man inte se en omedelbar
kurspaverkan. Det finns en rad olika faktorer som kan paverka hur information
diskonteras i en aktiekurs. I varje enskilt fall méaste bedomningen goras med utgangspunkt
1 hur effektiv marknaden ir och syftet med regleringen. Om en marknad inte ar effektiv
och en person har moijlighet att utnyttja information som ér allmint kind for att gora
fordelaktiga affirer kan personen inte domas for insiderbrott eftersom marknadens

ineffektivitet ligger utom personens kontroll.

Syftet med reglerna om informationsgivning ér att minska informationsasymmetrier och
sikerstilla att marknaden har tillgang till lika information. Om olika personer har tillging
till olika information kan kapitalmarknaden paverkas. Syftet ar saledes att skapa en effektiv

aktiemarknad som investerare har fortroende for.
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Information i chattforum savitt avser atalspunkterna 3 och 4

Fuyjitsutelefonen, Pantechtelefonen och samarbetet mellan FPC och CT diskuterades 1
flera chattforum vid tidpunkten for de dtalade girningarna. Det var valdigt tydligt pa
marknaden att CT kopte sina sensorer av FPC i och med att den andra konkurrenten pa
marknaden tidigare hade képts upp av Apple. Enligt hennes uppfattning var det tydligt pa
marknaden att FPC:s teknologi var inblandad nir CT offentliggjorde nagonting.

Det var ocksa vildigt tydligt att FPC:s teknologi fanns i telefonerna fran Fujitsu och
Pantech. Hon tycker att det framgick inte bara av chattinliggen, men ocksa av
pressmeddelanden, kommentarer pa olika sociala medier och reklamfilmer pa internet.
Det fanns konkret information, linkar till pressmeddelanden och liknande. Det var
dessutom fraga om vilbes6kta chattsidor. Det var flera investerare som skrev inligg om

att de hade kopt aktien baserat pa denna information.

Den omstandigheten att informationen spridits pa chattsidor spelar ingen roll.
Teknikneutralitetsregeln innebir att man inte ska gora skillnad pa information i tryckta
skrifter och information som finns pa internet. Det ar givetvis viktigt att virdera
informationen som finns pa chattforum eftersom det ocksa forekommer felaktig och
missvisande information. Hon skulle siga att man ldr sig att identifiera de personer som
har riktig information nir man deltar i ett chattforum. Nar hon sjilv besoker chattforum
ar det framfor allt den information som det linkas till 1 inldggen som dr intressant. Savitt
avser spridningen 4r det viktigt att komma ihag att det finns manga personer som ldser
inldgg pa chattforum utan att sjilva skriva inligg, varfor spridningen kan vara betydligt

storre dn antalet inlagg.

I hennes uppdrag har ingatt att ga igenom material fran olika chattsidor och hon har da
systematiskt samlat in all information som rort Fujitsu och Pantech i tradar som r6r FPC.
Hon har inte sallat bort inldgg som ér negativa for hennes slutsats. Det dr mot bakgrund
av allt tillgAngligt material som hon gjort bedémningen att informationen i atalspunkterna

3 och 4 var allmint kind vid tidpunkten for girningarna.
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4.3.5 Thomas Rex

Bakgrund

Han ir civilingenjor i elektroteknik. Han bérjade arbeta pa Ericsson ar 1988. Efter sju ar
flyttade han till Japan och arbetade med att ta fram en gemensam standard f6r
mobiltelefontillverkare. Ar 1999 flyttade han tillbaka till Sverige en kort tid. Ar 2000
flyttade han tillbaka till Japan och blev chef f6r Ericssons mobilverksamhet i Japan. Efter
en tid blev han Asien-chef f6r Ericsson Mobile Platforms och arbetade da med f6rsiljning
av Ericssons teknologi till mobiltelefontillverkare i Asien. Han lirde da kinna i stort sett

samtliga aktérer pa mobiltelefonmarknaden i Asien. Ar 2008 borjade han arbeta pa Nano

Radio.

Arbete pa FPC och offentliggbrande av information

Nir Nano Radio sdldes blev han kontaktad av Johan Carlstrom som lyckades 6vertyga
honom om att fingeravtryckssensorer 1 framtiden skulle finnas i alla mobiltelefoner. Han
tog darfor jobbet som global siljchef f6r FPC. Vid den tiden var FPC ett litet foretag,
men bolaget vixte snabbt och kunde dra nytta av den tekniska kompetens som fanns i

Malmoé. Han arbetar idag kvar pa FPC med sirskilda projekt.

Under dren 2013-2014 bestod FPC:s ledningsgrupp av honom sjilv och ett flertal andra
personer, diribland Johan Carlstrom. Ledningsgruppen triffades en gang i veckan.
Eftersom han ofta var pa resande fot ringde han ibland in till moétet i stillet fOr att ndrvara
pa plats. Det kunde ocksa hinda att de 6vriga deltagarna deltog via telefon. Han
rapporterade direkt till Johan Carlstrom. De hade mycket e-postkontakt och talade ocksa i

telefon. De hade kontakt med varandra i stort sett varje dag.

Han fattade inte beslut om nir FPC skulle offentliggbra information. Om det var
siljrelaterad information brukade han ta fram ett utkast till text, men det var Johan
Carlstréom och styrelsen som tog det slutliga beslutet beroende pa vilken typ av

information det var fraiga om. Det kunde hinda att han féreslog att FPC skulle ga ut med
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information, men det kunde ocksa hinda att han blev ombedd att ta fram ett utkast. Det

torekom att Johan Catlstrom ibland bad om pressmeddelanden skyndsamt.

Pressmeddelanden kunde vara kinsliga om kundernas namn namndes. Det fanns ofta
sekretessavtal och kunderna ville ofta vinta med att bli omnamnda till dess telefonerna
fanns pa marknaden. I varje fall var det viktigt f6r FPC att stimma av med kunderna
innan de omnimndes i pressmeddelanden. Han vet inte om han stimde av med Johan
Carlstrém i varje enskilt fall innan férslag pa pressmeddelanden skickades till kunder f6r
deras godkinnande. Han minns att det tog ling tid innan FPC fick Pantechs godkidnnande

att skicka ut pressmeddelandet den 28 augusti 2013.

FPC:s prognoser

Ar 2013 hade FPC prognostiserat en omsittning om 130—190 mnkr. FPC hade tv
produkter som genererade kassaflode. Bolaget hade i november 2012 fatt en stabil
prognos fran HST rérande kommande ordrar pa areasensorn. HST skulle behéva 40 000
enheter per manad. Linjesensorn var annorlunda eftersom marknaden f6r mobiltelefoner
fortfarande var ny, men prognosen baserades pa dialogen som FPC hade fort med CT
och med andra. FPC fick ocksa en prognos fran CT 1 maj 2013 som avsag tiden fram till
november 2013. FPC brukade uppdaterade sina egna prognoser regelbundet, sirskilt i
samband med kvartalsrapporter. Det fanns ingen utarbetad rutin f6r nir prognoser skulle

uppdateras, men det gjordes med jimna mellanrum.

Han minns att han tog fram en uppdaterad prognos under sommaren ar 2013. Det var
inte ovanligt att han gjorde det infér en kvartalsrapport. Han minns att han hade en
ganska farsk prognos fran CT rérande deras behov nir han gjorde prognosen. Nir han
gjorde prognoser brukade han anvinda den senaste informationen han hade, vilket han
utgar fran att han ocksa gjorde i detta fall. Han vet inte varfor scenariot dr benamnt som
det tredje i ordningen eftersom han bara gjorde ett scenario under sommaren. Scenariot
som han skickade till Johan Carlstrom visade den férvintade volymen enheter och hur
mycket intakter FPC skulle fa. Det var pa Johan Carlstréms direktiv som han upprittade

prognosen och savitt han minns si anvinde han samma metod for berakning som FPC
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brukade gora infor offentliggbrande av information. Scenariot var inte hans mest
optimistiska prognos. Enligt hans prognos skulle FPC:s omsittning under 4r 2013 hamna

i det intervall som hade kommunicerats till marknaden.

Ordrar frin HST och fran CT

Han var under aren 2013-2014 helt fokuserad pa mobiltelefonmarknaden. Relationen
med HST var ndgonting som han hade drvt som forsiljningschef. Ordrarna frin HST
kom regelbundet ungefir 2—-3 ganger per ar. FPC och HST brukade férhandla om pris vid
varje tillfalle och det var han som skétte férhandlingarna. Det forekom ocksa att FPC och
HST férhandlade om betalningsvillkor, leveransvillkor och andra villkor. Sa linge som det

pagick férhandlingar sa var ingenting klart.

Det liter rimligt att informationen i FPC:s bokslutskommuniké den 21 februari 2013 hade
en koppling till de pagaende férhandlingarna med HST rérande en ny order. Det var han
som brukade skriva avsnittet rérande marknad och forsiljning. Aven om FPC och HST
hade en god relation var det viktigt for FPC att sikerstilla att HST inte arbetade med
konkurrenter, vilket ocksa var anledningen till att han tog upp fragan med HST i februari
2013. Det ar moijligt att Johan Carlstrém klev in i férhandlingarna i februari 2013 f6r att

trycka pa HST att lagga ordern.

Vad giller relationen med CT sa var det han som marknadsférde FPC:s produkter till
mobiltelefontillverkare. Han jobbade ocksd med CT som utvecklade BTP:n. Ordrarna
fran CT kom dock mer sporadiskt. Det gick till si att FPC och CT f6rhandlade fram ett
pris. CT brukade da skicka ordrar nir de kinde att de behévde fler enheter. FPC fick en
prognos fran CT, men ordrarna kom da och da. CT kunde didrmed gora avrop mot ett

tidigare framférhandlat pris.

Han minns inte nar FPC och CT férhandlade om priset, men han tror att det var i slutet
av ar 2012. Det 6verenskomna priset gallde tills vidare, men FPC kom senare att hoja
priset. Nir FPC fick ordrar fran CT under juli och augusti 2013 hade de med sig att de

tidigare fatt kritik for att ha skickat ut pressmeddelanden om mindre ordrar. Savitt han
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minns var det dirfér som FPC slog ihop de olika ordrarna och skickade ut ett gemensamt
pressmeddelande. Han minns inte om han pratade med Johan Catlstrém rérande pull-in

av ordrar fran CT.

Han tror inte att han alltid stimda av ordrar med Johan Carlstrom. Han tror inte att han
gjorde det 1 varje enskilt fall, utan bara om han kinde att det gick utéver det mandat som
han hade att bestimma sjilv eller om det var en stor order. Han kan inte uttala sig
generellt utan att veta vilken specifik order som asyftas. Det kunde hinda att han stimde
av villkor med Johan Catlstrém rérande HST eftersom de ofta kom med f6rslag pa nya

eller andrade villkor.

Forsenad teknikutveckling under sommaren ar 2013

Han minns att han fick ett e-postmeddelande rérande ett mote pa Fujitsus hogkvarter.
Det handlade om att FPC:s produkt i vissa speciella situationer kunde paverkas av den
milj6 som den anvindes i. Det var inte ett anmarkningsvirt eller stort problem, utan nagot
som horde till den dagliga verksamheten. Savitt han minns léste FPC problemet. Alla
telefoner som var planerade att lanseras kom senare att lanseras, varfér han gor
bedomningen att det inte var ndgot nimnvirt problem. Nar han skrev till Johan Carlstrém
att han hade fatt information fran CT om vissa saker som behovde 16sas sa handlade det
overhuvudtaget inte om ar 2013, utan bara om ar 2014. Det handlade om att vissa av
FPC:s kunder ville kunna lansera en mobiltelefon med touchsensor sa snart som mojligt,
vilket skedde senare under hosten ar 2014. Fragan om touchsensorn skulle
overhuvudtaget inte paverka ar 2013. Touchsensorn holl pa att utvecklas under ar 2013
och det fanns 6verhuvudtaget ingen prognos for den vid denna tid. Han har ingen aning
om vilka forseningar han syftade pa i sitt e-postmeddelande till Johan Carlstrém, men det
kan ha varit vad som helst. Han vet av erfarenhet att fOrseningar kan uppsta nir man

arbetar med teknikutveckling och det ir en del av den dagliga verksamheten.

De foérseningar som hinvisades till i FPC:s vinstvarning den 2 augusti 2013 handlade
bland annat om att ett projekt hade stoppats. Projektet drogs dock i gang senare. Det var

ocksa ett annat projekt som stoppades och sedan drogs i gang igen. Han vet inte varfor
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projekten stoppades. Det kan vara sa att FPC syftade pa dessa tva projekt 1

vinstvarningen. Dessa tvd projekt hade ingenting med Fujitsu eller Pantech att géra.

Forindrad prognos fran Serial Systems den 9 juli 2013

Han minns att FPC fick en férdndrad prognos frin Serial Systems i juli 2013. Serial
Systems befann sig langt fran slutkunderna och han var skeptisk till deras uppgifter,
sarskilt eftersom de avvek sa visentligt fran vad som tidigare hade kommunicerats. Nir
han fick information om att antalet enheter under ar 2013 skulle sdnkas till 360 000
bétjade han undersoka uppgifterna. Han minns inte exakt, men baserat pa de e-
postmeddelanden som han tagit del av under huvudférhandlingen tror han att han
informerade Johan Carlstrém om den férandrade prognosen fran Serial Systems f6rst den

12 juli 2013,

Nir han borjade utreda uppgifterna fick han besked fran Fujitsu om antalet enheter som
de behovde. Han fick ocksé besked fran CT. Det framgar av den e-postkorrespondens
som finns i malet att CT forsokte na honom for ett samtal och att han sjilv ocksa forsokte
na CT for ett samtal den 15 juli 2013. Det samtalet dgde rum och det var da han fick de
besked som han behovde for att kunna dra slutsatsen att Serial Systems information var
felaktig. Baserat pa beskedet fran CT och Fujitsu och sin kunskap om hur manga enheter
som forsvinner i produktionskedjan kunde han dra slutsatsen att den tidigare prognosen
fran CT lag fast. Den prognosen stimde 6verens med den forsiljningsprognos som han
hade gjort till Johan Carlstréom. Det fanns siledes ingen anledning till oro. Han
informerade Johan Carlstrém om detta per telefon antingen samma dag eller dagen efter.
Under polisférhor svarade han pa de fragor som han fick. Han kan inte minnas att han
fick fragor om kontakten med CT. Det stimmer att han den 29 juli 2013 fick information
som ledde honom till att dra slutsatsen att beskeden som han hade fatt den 15 juli 2013
inte var riktiga. Han minns inte alla detaljer, men han vet att FPC fick en uppdaterad
prognos som gjorde att bolaget behovde revidera sin prognos for ar 2013. Han kan inte
minnas om han fick nagra forklaringar tillsammans med de siffror som tillstalldes honom.
Det han minns ar att han tog del av de nya siffrorna och att han informerade Johan

Carlstrom om dem.
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5. DOMSKAL

5.1 Rittsliga utgangspunkter

5.1.1 Beviskrav och bevisvirdering i brottmal

For en fillande dom i brottmal krivs att dklagaren lyckas styrka samtliga moment i sitt
girningspastaende och att dessa moment tillsammans faller in under den straffrittsliga
reglering som girningen prévas mot. Dirtill krivs att det foreligger subjektiv tickning pa
det sittet att den tilltalade har begitt girningen med uppsat. Aklagarens bevisning ska vara
sa stark att domstolen finner det stéllt utom rimligt tvivel att det inte kan ha gatt till pa

ndgot annat sitt an det som aklagaren pastar i sin beskrivning av girningen.

Bevisvirderingen i brottmal ska vara objektiv och omsorgsfull och grundad endast pa
sakliga skil. Den ska ske strukturerat. Enligt Hogsta domstolen bér bedomningen till en
borjan ta sikte pa den bevisning som har aberopats till stéd f6r giarningspastaendet.
Utgangspunkten ar att den tilltalade inte beh6ver bevisa nagot. Den tilltalade ska i princip
inte heller ha nagon nackdel av att ha limnat uppgifter som visar sig vara felaktiga. Detta
hinger samman med att han eller hon kan ha skal att limna en annan berittelse 4n den
som dr sann, aven om han eller hon ir oskyldig till det som dklagaren pastar. Forst om
aklagarens bevisning ir tillricklig ska den tilltalades berittelse och bevisningen som stoder
denna berittelse virderas som motbevisning till det som aklagaren pastar (se NJA 2015 s.

702 och NJA 2017 s. 316).

5.1.2 Tillénmplig lag m.m.

Genom lagstiftning som tradde 1 kraft den 1 februari 2017 upphivdes lagen (2005:377)
om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument (MmL), som gillde
vid tiden for de atalade girningarna, och ersattes med lagen (2016:1307) om straff f6r
marknadsmissbruk pa virdepappersmarknaden. Vissa tidigare straffbara forfaranden har
avkriminaliserats 1 den nya lagen, men det giller inte uppsitliga brott av den grad som

atalet i detta mal handlar om.
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Lagen om straff f6r marknadsmissbruk pé virdepappersmarknaden innehaller inte nagra
overgangsbestimmelser, vilket enligt 5 § lagen (1964:163) om inférandet av brottsbalken
innebir att lagen som gillde vid tidpunkten for girningarna ska tillimpas, om inte den nu
gillande lagen dr mer férmanlig f6r den tilltalade. Det aktualiserar frigan om vilken lag
som ska tillimpas 1 detta mal. Fragan giller savil de dtalade girningarna som

torverkandeyrkandena.

Vad giller férverkandeyrkandena finns i den nya lagen ingen sirskild bestimmelse om
forverkande. Av prop. 2016/17:22 s. 297 framgar att tanken ir att de allminna reglerna
om foérverkande i 36 kap. brottsbalken ska tillimpas. Dessa regler dr inte mer f6rmanliga

for Johan Carlstrdm dn bestimmelsen om foérverkande 1 15 § MmL.

Den nya lagen har en stringare straffskala for grovt insiderbrott. Johan Carlstrém har
gjort gillande att den nya lagen dr mer f6rmanlig i vissa avseenden och mindre férmanlig i
andra savitt avser frigan om girningens rubricering. Han har gjort gillande att MmlL ar
mer formanlig eftersom den, till skillnad frin den nya lagen, inte innehaller
girningsmannens stillning som en sarskild kvalifikationsgrund for grovt brott. Han har
ocksa gjort gillande att den nya lagen dr mer férmanlig eftersom den sarskilt pekar ut
girningsmannens vinning i stallet for affirens omfattning som en kvalifikationsgrund,
vilket 4r till hans fordel eftersom han vid en sammantagen bedomning av de atalade

transaktionerna inte har gjort nagon vinst.

Tingsritten bedomer att de patalade skillnaderna ar utan betydelse for de fragor som
provas 1 malet. De kvalifikationsgrunder for grovt brott som anges i den nya lagen, liksom
de som angavs i MmL, ir inte uttmmande. Som ett exempel kan nimnas att det vid
tillimpning av MmL fanns utrymme att beakta girningsmannens stillning, trots att
omstindigheten inte hade pekats ut sirskilt som en kvalifikationsgrund (se NJA 2008 s.
292). Det fanns ocksa 1 MmL utrymme att beakta girningsmannens vinning, liksom det i
den nya lagen finns utrymme att beakta affirens omfattning (jfr prop. 1990/91:42 s. 102
f., prop. 2016/17:22 s. 295 och RH 2007:79).
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Tingsritten bedomer salunda att en prévning av de atalade girningarna och dklagarens
yrkanden om forverkande enligt den nya lagen inte i ndgon del hade lett till en mer
tormanlig beddmning f6r Johan Carlstrém. Det dr dirfér den lagstiftning som gillde vid

tidpunkten fOr garningarna som ska tillimpas 1 malet.

5.1.3 Ndrmare om insiderbrott

Enligt 2 § MmL déms den som far insiderinformation och som for egen eller nagon
annans rikning, genom handel pa virdepappersmarknaden, férvirvar eller avyttrar sadana
finansiella instrument som informationen ror £6r insiderbrott. Detsamma ska gilla den
som fir insiderinformation och som med rad eller pa annat sadant sitt féranleder nagon
annan att forvirva eller avyttra finansiella instrument som informationen rér genom

handel pa virdepappersmarknaden.

En forutsittning for att insiderbrott ska anses foreligga ar siledes att den dtalade har fatt
information som ir att bedéma som insiderinformation. Med insiderinformation avses
enligt 1 § MmL information om en omstindighet som inte dr offentliggjord eller allmant

kind och som ir dgnad att visentligt paverka priset pa finansiella instrument.

Att informationen ska vara dgnad att visentligt paverka priset pa finansiella instrument ska
forstas som ett krav pa att det rOr sig om information som en férnuftig investerare skulle
kunna forvintas utnyttja som en del av grunden for sitt investeringsbeslut (se prop.
2004/05:142 s. 56). Det anses dessutom ligga i rekvisitet information att det ska vara friga
om information som r6r en omstindighet av specifik natur (se prop. 2004/05:142 s. 55 f.,
prop. 1999/2000:109 s. 81 och NJA 2008 s. 292) vilket har tolkats som att
omstindigheten rimligen kommer att intraffa eller att det foreligger faktiska utsikter for

det (jfr EU-domstolens avgorande den 22 juni 2012 i det s.k. Daimler-malet, C-19/11).
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5.1.4 Ndrmare om rekuvisitet allmant kdand

Malet 161 1 betydande utstrickning fragan om av aklagaren pastadd insiderinformation i
sjalva verket har varit allmint kind, alltsa om den har varit exklusiv eller inte. Parterna har

haft olika uppfattningar om hur detta rekvisit 1 1 § MmL ska forstas och tillimpas 1 malet.

Sverige saknade fore ar 1971 lagstiftning om insiderhandel. Genom lagen (1971:827) om
registrering av aktieinnehav inférdes den forsta lagstiftningen som direkt syftade till att
hindra insiderspekulation, innebidrande att de med kunskap om ett bolags férhallanden
som dnnu inte hade offentliggjorts eller var allmint kinda kunde géra férdelaktiga affirer
med de som saknade motsvarande kunskap (se prop. 1971:130 s. 5). Nagon vigledning
kring vad som avsags med allmint kind kunskap limnades inte i propositionen eftersom
ett motsvarande rekvisit inte fanns med i den lagen. Departementschefens uttalanden ger
dock stod for att det som avsags var kunskap om information som, trots att den inte hade

offentliggjorts, inte lingre kunde anses vara bolagsintern (se prop. 1971:130 s. 20).

MmL har féregatts av ett antal lagar innehallande rekvisitet allmant kind, daribland 1990
ars insiderlag (1990:1342) och 2000 ars insiderstrafflag (2000:1086). Av propositionen till
MmL framgir att hinsyn, vid bedémningen av om information blivit allmént kand,
behovde tas till de dndrade metoder for informationsspridning och publicering som var en
konsekvens av internets utveckling (se prop. 2004/05:142 s. 66). Det var enligt lagstiftaren
mojligt att likstalla en publicering pa en valkind och vilbesokt aktiechattsida med
publicering i en tidning, som enligt tidigare forarbeten utgjorde exempel pa hur icke
offentliggjord information kunde bli allméint kind (jfr prop. 1990/91:42 s. 83).
Bedomningen skulle géras med utgangspunkt i vilken chattsida det var friga om och mot
bakgrund av syftet med bestimmelsen, nimligen att undanta fran det straffbara omradet
bara sadana situationer dir informationen blir sa vil kiand att varken den som réjer den

eller andra har mojlighet att utnyttja den fOr att gora fordelaktiga affarer.

For att information ska bli allmant kind kan det ricka med en kort process, exempelvis
ett medvetet eller obeho6rigt réjande av tidigare hemlig information genom publicering pa

en marknadsplats, i massmedia eller pa ett vilbesokt och vilkint chattforum, men det kan
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ocksa vara fraga om en lingre process dir information som inte ar offentliggjord, genom
att spridas tillrackligt manga ginger, blir allmint kind (jfr prop. 1990/91:42 s. 83 och 85
och prop. 1999/2000:109 s. 81).

5.2 Tingsrittens bedomning i skuldfragan

5.2.1 Atalspunkt 1

Johan Carlstrom har vidgitt att han gjort de pastadda kdpen av warranter f6r det belopp
som dklagaren pastatt. Det dr vidare utrett att FPC fitt en order pa areasensorer vird 20
mnkr fran HST och att denna offentliggjorts 1 ett pressmeddelande frin FPC den 11 mars
2013. Aklagaren har hivdat att Johan Carlstrém fitt informationen om ordern senast den
24 februari 2013. Till st6d £6r detta har dklagaren dberopat flera e-postmeddelanden kring
térhandlingarna mellan FPC och HST. Av e-postmeddelanden mellan foéretridare £61
HST och Thomas Rex respektive Johan Carlstrom samt mellan Johan Carlstrém och
Thomas Rex framgar att HST:s foretradare haft telefonkontakt med Johan Carlstrom den
23 februari 2013. Johan Carlstrom har sagt att han inte minns ett sidant telefonsamtal den
aktuella dagen men att det ar maojligt att han haft det och da troligt att man diskuterat den

aktuella ordern.

Enligt tingsritten rader mot bakgrund av sammanhanget och innehaéllet i de aktuella e-
postmeddelandena ingen tvekan om att Johan Carlstréom diskuterat den aktuella ordern
med HST och senast den 24 februari 2013 fatt kinnedom om densamma. Sammantaget
finner tingsritten saledes att det genom detta ar styrkt att Johan Carlstrom fatt
informationen om den kommande ordern senast den 24 februari 2013, alltsa fore det att
han kopte de aktuella warranterna. Informationen har varit specifik pa sitt som kravs for

att det ska vara friga om insiderinformation, vilket Johan Carlstrém inte heller ifragasatt.

Forsvaret har som huvudinvindning i denna édtalspunkt gjort gillande att informationen
om ordern fran HST inte var att betrakta som insiderinformation eftersom samarbetet
mellan FPC och HST sedan linge var kint pa marknaden och att HST lade sidana ordrar

till FPC tva till fyra ganger per ar och att den aktuella ordern dirmed redan hade prisats in
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1 aktiekursen. Johan Carlstrém har gjort gillande att FPC var ett férhoppningsbolag och
att investerare inte kopte aktier i bolaget beroende pa ordrar fran HST. Informationen
som limnades i pressmeddelandet den 11 mars 2013 var sdledes enligt forsvaret redan
allmint kind och under alla férhallanden inte dgnad att visentligt paverka priset pa aktien.

Johan Carlstrom har gjort gillande att aktien var vildigt volatil.

Forsvaret har aberopat en mingd pressmeddelanden fran FPC under dren 2002-2012
rérande ordrar fran HST dir huvuddelen av dessa avsett ar 2009-2012. Férsvaret har
vidare sirskilt pekat pa en kvartalsrapport frain FPC den 21 februari 2013 i vilken bland
annat namns att lagret hos den kinesiska distributéren dr tomt och ytterligare ordrar
dirifrin forvintades ske under mars/april samma ar. Aven ett e-postmeddelande den 8
mars 2013 fran en foretridare for Carnegie till Johan Carlstrém om att ordern var
torvintad har dberopats av forsvaret till stéd for detta férhallande. Christian Lagerling har
horts och uppgett att hans bedémning ér att ordrar fran HST varit allmédnt kinda och att

FPC-aktien varit volatil.

Aklagaren har 4 sin sida pekat pa flera aberopade e-postmeddelanden mellan HST och
frimst Thomas Rex fore den aktuella ordern som visar att det forekommit férhandlingar
parterna emellan rorande ordern innebérande att den inte varit sjalvklar, vilket Thomas
Rex uppgifter ger stod for. Aklagaren har ocksa pekat pa att FPC i samband med ordern
och iven tidigare ordrar fran HST tagit upp dessa som for bolaget viktiga hindelser i
kvartalsrapporter, arsredovisningar och pressmeddelanden och uttryckt dem 1 positiva

ordalag samt aven infort en MAR-stimpel i pressmeddelandet.

Aklagaren har gjort gillande att aktien varit kinslig for nyheter. Nir det giller denna order
samt flera tidigare ordrar har dklagaren pastatt och fort bevisning om att
offentliggbrandena av desamma medfort kraftiga kursrorelser. Kort efter borsens
oppnande den 11 mars hade kursen pa FPC-aktien stigit 8,39 % och vid stingning var
okningen 6,72 %. Detta tillsammans med att det under dagen var stor handel med FPC-
aktien ger enligt tingsratten stod for att informationen var dgnad att vasentligt paverka
priset pa aktien och att den aktuella ordern inte var allmint kind eller att informationen

skulle ha absorberats 1 priset. Detta dven om just kursrorelsernas betydelse for att
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informationen var dgnad att visentligen paverka priset och inte allmint kind bor bedémas

med viss forsiktighet.

Aklagaren har ocksé pekat pa att ordern vird 20 mnkr var storre 4n FPC:s omsittning ar
2012 om 10,3 mnkr och betydande i férhallande till den dd prognostiserade omsittningen
for ar 2013 om 130—190 mnkr. Det kan vidare konstateras att ordrar fran HST inte kom
med nagon exakt regelbundenhet och att de var olika stora. Uppgiften i kvartalsrapporten
den 21 februari 2013, som inte 4r placerad pa nagon framskjuten plats i densamma, ger
visserligen stod for Johan Carlstréms sak men dir ndmns inget om storleken pa ordern
och det 4t ocksi oklart om den skulle komma under forsta eller andra kvartalet 4r 2013,
ndgot som Johan Carlstrém redan da eller kort darefter hade fatt kinnedom om. Dessa
omstindigheter talar sammantaget starkt fOr att ordern inte var allmént kind och att den
var dgnad att visentligt paverka priset pa aktien. E-postmeddelandet fran Carnegie den 8

mars 2013 féranleder ingen annan bedémning.

FPC inférde ingen notering i sin loggbok rérande ordern infér pressmeddelandet den 11
mars 2013, vilket diremot gjordes i samband med en liknande order fran HST som
offentliggjordes den 26 november 2012. Johan Carlstrém har inte kunnat ge nagon
torklaring till detta. Det har vidare framkommit att den tidigare forsiljningschefen for
FPC atalats och domts 1 Varbergs tingsritt for insiderbrott med anledning av handel inf6r
offentligg6randen av ordrar frain HST under aren 2010-2012. Johan Carlstrém vittnade i
maj 2012 1 det malet till stod for att de ordrarna utgjorde insiderinformation. Han har
forklarat sina da limnade uppgifter med att han vid den tiden hade varit verkstallande
direktor endast i tre ar och inte hade den erfarenhet och kunskap som han har nu, inte
minst nér det giller den juridiska bedémningen avseende begreppet allmant kind.
Tingsratten anser dock att hans uppgifter i det tidigare vittnesforhoret ar
anmirkningsvarda i forhallande till vad han uppgett nu och att hans uppgifter nu, dven

med beaktande av hans forklaring, framstar som en efterhandskonstruktion.

Tingsritten finner mot bakgrund av ovanstaende att flera omstandigheter ger stod for
aklagarens talan att informationen om den specifika ordern inte kan anses ha varit spridd

och allmint kand och att den redan skulle ha absorberats i aktiekursen. Den har vidare
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varit dgnad att 1 visentlig man péaverka aktiepriset, bland annat med hénsyn till orderns
storlek, orderns storlek i férhallande till omsittning samt i viss man hur tidigare ordrar
mottagits av marknaden. Det har saledes rort sig om insiderinformation. Med hinsyn till
Johan Carlstroms erfarenhet av finansmarknaden och féretagande samt till vad han
uppgett i vittnesforhor 1 Varbergs tingsritt rorande sin syn pa HST-ordrarna under aren
2010-2012 rader enligt tingsritten inte nagon tvekan om att han haft uppsit till att det

rort sig om insiderinformation.

Atalet dr dirmed styrkt och Johan Carlstrém ska domas i enlighet med girningspastaendet
som ir att bedéma som ett brott. Brottet ska anses som grovt mot bakgrund av affirens
omfattning och hans stillning som verkstillande direktor 1 FPC. Johan Carlstrém déms

alltsa for grovt insiderbrott.

522 Ata/spzmzét 2

Aklagaren har gjort gillande att Johan Carlstrém haft insiderinformation savitt avser tre
huvudsakliga omraden nir han sélt aktier i FPC och att dessa var for sig eller i vart fall
tillsammans utgjort ansvarsgrundande insiderinformation. Johan Carlstrom har vitsordat
att han salt aktier i FPC den 11 och 16 juli 2013 f6r de belopp som idklagaren pastatt. Som
skil for forsiljningarna har han uppgett att han skulle finansiera kop av A-aktier i FPC
eftersom aktiedgare i Sunfloro AB ville kopas ut enligt en hembudsklausul. Aklagaren har
gjort gillande att forsiljningarna skett med insiderinformation om den vinstvarning som
offentliggjordes 1 FPC:s pressmeddelande den 2 augusti 2013. Johan Carlstrém har

fornekat att han fatt insiderinformation innan de aktuella forsaljningarna.

Forseningar 1 FPC:s teknikutveckling

Nir det giller frigan om information om att FPC drabbats av forseningar i sin
teknikutveckling har aklagaren hinfort sig en hel del till ett upprittat e-postmeddelande
den 5 juli 2013 fran Pontus Jagemalm pa FPC, som skickats som kopia till bland annat
Johan Carlstrom med anledning av ett méte med Fujitsu dar Pontus Jagemalm deltagit.

Johan Carlstrom har vidarebefordrat e-postmeddelandet till de 6vriga i ledningsgruppen
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och skrivit "FYT” samt ”Pontus rapport fran krismétet med Fujitsu angaende common
noise problemet”, som sammanfattningsvis avsag vissa storningar av sensorn vid vissa
specifika forhallanden. Johan Carlstrom har gjort gillande att ordet “krismétet” varit
overdrivet och uppgett att han ibland uttrycker sig drastiskt for att personalen ska fa saker
gjorda. Flera ytterligare e-postmeddelanden under perioden 5-7 juli 2013 har aberopats
som ger stod for att det foreldg vissa teknikproblem. Johan Catlstrom har uppgett att det
funnits problem och att han velat att ytterligare personal skulle rekryteras f6r att soka 16sa
problemen snabbt samt att dessa problem inte hade nagot att gbra med vinstvarningen
den 2 augusti 2013 utan att det rérde sig om “business as usual”, alltsa frigor som stindigt
dyker upp i denna teknikstyrda verksamhet. Det har vidare av utredningen inte narmare

framkommit vad dessa teknikproblem bestod i.

Johan Catlstroms uppgifter hirvid kan enligt tingsritten inte limnas utan avseende och
inte heller uppgifterna om att dessa problem inte hade med de férseningar att géra som
nimndes i vinstvarningen den 2 augusti. 2013. Aven Thomas Rex uppgifter ger stéd for

detta. Aklagaren har siledes inte bevisat att denna information varit insiderinformation.

Visentligt férsaimrad forséljningsprognos

Aklagaren har hinfort sig till en kvartalsrapport den 25 april 2013 i vilken FPC
prognostiserat en omsittning om 130—190 mnkr ar 2013 samt anfort att omsattningen
varje kvartal sannolikt skulle komma att ungefirligen férdubblas 1 forhallande till
foregaende kvartal. Omsittningen forsta kvartalet uppgick till drygt 9 mnkr, omsittningen
andra kvartalet var drygt 20 mnkr. De utkast till prognoser som gjordes i juli 2013 pekade
pé en omsittning om 30—40 mnkr kr for det tredje kvartalet. Aklagaren har hivdat att
Johan Carlstrom genom denna information haft insiderinformation nér han salt aktierna.
Johan Carlstrom har som det far forstds menat att prognosen vid tiden for forsiljningarna
legat i linje med den tidigare prognosen fran den 25 april 2013 och att detta inte avsett
insiderinformation. Tingsritten kan dela denna standpunkt, dels med hinsyn till hur vitt
prognosen ir formulerad, dels att Johan Carlstrém i ett e-postmeddelande den 9 juli 2013

till Jens Reckman synes ha ansett att man legat inom ramen fér prognosen.
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FPC har den 27 maj 2013 fatt uppgifter om att férvintad forsiljning av enheter till CT
under det tredje kvartalet ar 2013 skulle uppga till 3,8 miljoner. Serial System har dock i
bétjan pa juli samma ar meddelat Thomas Rex att det skulle bli betydligt ligre bestallning
under det tredje kvartalet och aret. Det talades om 360 000 enheter for tredje kvartalet i
stillet f6r 3,8 miljoner enheter. Aklagaren har gjort gillande att Johan Carlstrém haft

denna information nir han salde aktier den 11 och 16 juli.

Johan Carlstrom har férnekat att han haft nagon sadan information den 11 juli. Det star
tor tingsritten klart att de e-postmeddelanden som florerat mellan inblandade i tiden fore
den 12 juli rorande detta inte skickats till Johan Catlstrdm och att han heller inte fatt dem
pa kopia. Den 12 juli har dock Thomas Rex skickat ett e-postmeddelande till Johan
Carlstrém rérande nedgangen i bestillda enheter vilket Johan Catlstrom saledes da fatt
information om. Thomas Rex uppgifter ger stéd dt Johan Catlstrdm och det férefaller
enligt tingsritten inte anmarkningsvirt att Thomas Rex som forsiljningschef pa FPC
hanterade fragan forst innan han initierade sin verkstillande direktor, Johan Carlstrém, 1
den. Mot bakgrund av detta anser tingsratten inte att dklagaren styrkt att Johan Carlstrom

haft den aktuella informationen den 11 juli nar han sélt aktier.

Johan Catlstrom har vidare uppgett att den information han fatt den 12 juli varit sa
anmirkningsvard att han trodde att det rorde sig om nagot fel eller missforstand varfor
han bett Thomas Rex att nirmare underséka saken med Serial System och CT vilket far
stod av aberopade e-postmeddelanden. Johan Carlstrom har uppgett att han den 15 juli
tatt lugnande besked frin Thomas Rex om att den tidigare prognosen alltjamt gillde. Han
har gjort gillande att han darfor vid forsiljningen den 16 juli inte hade nagon
insiderinformation om en kommande kraftigt nedjusterad prognos. Aklagaren har
aberopat flera e-postmeddelanden som hirror fran slutet av juli som enligt tingsritten ger
visst stod for aklagarens pastaende. Det forefaller vidare nagot underligt att de lugnande
beskeden som Johan Carlstrom sdger sig ha fatt inte pa nagot sitt dokumenterats eller
framgar av nagra e-postmeddelanden. Johan Carlstrom har sagt att han fick informationen
muntligt och att han vidarebefordrade den muntligt till Lars S6derfjill. Den 29 juli
framgar den kommande forsiljningsnedgangen av enheter av ett e-postmeddelanden fran

Thomas Rex till Johan Carlstrém. I e-postmeddelandet skriver dock Thomas Rex att
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bestillningen, som det far fOrstés, fran den 27 maj avseende enheter sa nyligen som for en
vecka sedan syntes ligga kvar. Detta ger stod for att Johan Carlstrom fatt lugnande besked
den 15 juli. Aven Lars Séderfjills och Thomas Rex uppgifter vid huvudférhandlingen
stoder detta. Sammantaget finner tingsritten att dklagaren inte styrkt att Johan Carlstrém
fatt insiderinformation vid tidpunkten for sina forsiljningar savitt avser information om

nedgang i forsiljning och omsittning.

Omprovning av projekt

Enligt Johan Carlstrém berodde de férseningar som namndes i vinstvarningen den 2
augusti 2013 pa att utvecklingen ledde till att FPC:s kunder ville ompréva projekt och
satsa pa touchsensor i stillet for linjesensor 1 sina produkter. FPC kunde leverera detta
torst under dr 2014 men da med beridknat kraftigt 6kad forsiljning. Informationen om
denna omprovning av projekt har dklagaren gjort gillande att Johan Carlstrém fick senast
den 8 juli 2013 i och med att det namndes i det femte utkastet till kvartalsrapport som han
fick av Jens Reckman. Johan Carlstrom har som nimnts ovan uppgett att han salde aktier
tor att han behovde pengar for att kopa A-aktier och att han inte har utnyttjat
informationen. Thomas Rex har uppgett att informationen i fraga avsag ar 2014 och inte
ar 2013. Som det kan ldsas utifran vinstvarningen och det femte utkastet till
kvartalsrapport talar dock en del for att det rorde information som avsdg aven ar 2013.
Dock ska sigas att det i utkastet till kvartalsrapport i samband med uppgiften om kunders
omproévning av projekt dven namnts att prognosen for ar 2013 om 130-190 mnkr legat
fast. Med hansyn till detta och till Thomas Rex uppgifter anser tingsritten att det inte gar
att dra sa sikra slutsatser pa utkastet till kvartalsrapport att Johan Carlstrém ska anses ha
fatt sidan specifik information om omprévningen av projekt, dess inneb6érd och betydelse
for resten av ar 2013 att informationen da varit insiderinformation. Aklagaren har siledes

inte styrkt att Johan Carlstrém salt aktier efter att ha fatt insiderinformation i denna del.

Slutsats

Mot bakgrund av vad som redovisats ovan ska atalet i denna atalspunkt ogillas i sin helhet.
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5.2.3 Atalspunkt 3

Johan Carlstrom har vidgitt att han gjort de aktuella kopen av aktier och warranter i FPC
den 9 augusti 2013. Pressmeddelanden fran FPC om att Fujitsus och Pantechs lanserade
mobiltelefoner med FPC:s teknik skedde den 19 respektive den 28 augusti 2013.
Dessutom offentliggjorde FPC en order fran CT den 21 augusti om 3,1 miljoner enheter.
Johan Carlstrom har gjort gillande att samtlig ovan nimnd information varit allméint kind

nir han gjorde kbpen den 9 augusti 2013.

Till st6d f6r detta har han dberopat omfattande bevisning. Bland annat har aberopats en
mingd chattar fran olika aktieforum dir detta diskuterats. I vissa inligg har anvindarna
lagt upp lankar till en artikel fran en koreansk tidning, Money Today, och till CT's
hemsida. CT lade den 23 juli 2013 pa sin egen hemsida upp en lank till artikeln. Av
artikeln framgar att Fujitsu lanserat en telefon med en fingeravtryckssensor som var
utvecklad i samarbete mellan CT och FPC. Dagen efter, den 24 juli, kom Fujitsu ut med
ett pressmeddelande dar detta bekraftades, dock namndes dir inte FPC eller CT med

namn.

Johan Carlstrom har vidare hivdat att samarbetet mellan FPC och CT var vil kint av
marknaden sedan mars 2012 och att detta innebar att CT, som utvecklade moduler, och
FPC gemensamt utvecklade och marknadsférde en BTP innehéllande FPC:s
fingeravtryckssensor samt att allt som hade med BTP att gora per automatik avsig FPC da
CT inte levererade BTP med andra leverantorer av fingeravtryckssensorer 4n FPC under
aren 2012-2014. Order eller kommande ordrar frain CT utgjorde darfér ingen
insiderinformation. Flera pressmeddelanden och rapporter frin FPC som Johan

Carlstrom dberopat ger stod for detta.

Aven nir det gillt pressmeddelandet den 28 augusti 2013 om att Pantech lanserade en
telefon med FPC:s teknik har Johan Carlstrém gjort gallande att det var allmant kint nér
han kopte warranter och aktier den 9 augusti 2013. Aven hir har han aberopat en mingd

chattkommentarer pa aktieforum till stod for detta.
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Aklagaren har pekat pa att FPC tagit upp lanseringarna och ordern som viktiga hindelser i
kvartalsrapport och arsredovisning samt att de medfért kursrorelser till stod for att

informationen inte var absorberad i aktiepriset.

Information om Fujitsutelefonen

Johan Carlstr6m har som framgar ovan aberopat chattar fran olika chattsidor sa som
Placera och Aktieguiden for att peka pa att den aktuella lanseringen av Fujitsutelefonen
var allmint kind. Aklagaren har hivdat att informationen inte varit allmant kind utan att
chattarna rort I6sare antaganden och att uppgifterna fran CT':s hemsida inte inneburit att
det blivit allmint kint. Joakim Strid har horts pa dklagarens begiran och har pa dennes
fragor uppgett att han utifran den vetskap han haft rérande olika chattuppgifter och
liknande ansett att innehallet i lanseringen inte varit allméint kind. Han har uppgett att det
for att det ska vara allmint kint i princip krdvs att det framgar av rikstickande media
sasom dagstidningar, radio och TV. Han har samtidigt vidgatt att han inte dr expert pa den
juridiska bedémningen av detta och att han inte har narmare kunskap om det juridiska
begreppet allmint kint och att han inte kint till BTP. Hans uppgifter ger dock

sammantaget ett visst stod for daklagarens pastaende.

Enligt forarbetena till den tidigare insiderlagen krivdes for att information skulle anses
allmint kand, att den var tillginglig for envar som ville s6ka efter den — i massmedia,
bland uttalanden fran bolaget i fraga, offentliga féredrag eller liknande (prop. 1990/91:42
s. 83). Som exempel pa att en omstandighet ansdgs vara allmint kind nimndes 1 samma
forarbeten att den publicerats pa en marknadsplats eller varit omnimnd i massmedia. Den
avgorande tidpunkten ansags vara da en nyhet kom upp pa férekommande bildskiarmar,
till exempel Reuters, eller nir tidningarna limnat tryckeriet. I samma forarbeten sigs ocksa
att spridning av information inom en begrinsad sluten krets, till exempel en privat
aktiesparklubb eller liknande, inte bor vara tillricklig for att informationen skall anses vara
offentliggjord. Dessa uttalanden, med en skiljelinje mellan information som ir tillganglig
for envar och information som spritts inom en begransad sluten krets, gjordes innan
anvandningen av internet hade tagit fart. I det senare lagstiftningsarbetet behandlades

fragan om inligg pa en chattsida pa internet skulle kunna medféra att information blivit
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allmint kind. Enligt forarbetena till den lag som tingsritten har att tillimpa var
regeringens bedomning att fragan borde avgéras med i forsta hand utgangspunkt i vilken
chattsida det var fraiga om och att uttrycket “allmint kind” beh6évde ldsas i ljuset av syftet
med bestimmelsen, nimligen att undanta fran det straffbara omradet bara sidana
situationer dar informationen blivit sa vil kind att varken den som r6jt informationen
eller andra har méjlighet att utnyttja informationen fOr att gora fordelaktiga affirer. Det
anférdes att det var méjligt att med publicering i en tidning likstilla den omstindigheten
att en uppgift kommenterats pa en vilkind och vilbesokt “aktiechatsida”, vilket var en
standpunkt som Ekobrottsmyndigheten hade framfért under lagstiftningsarbetet (prop.

2004/05:142 s 66).

Forsvaret har gett in ett rittsutlitande fran docenten Elif Hirkénen. Hon har ocksa horts
pa forsvarets begiran. Bevisningen har sammanfattningsvis aberopats till styrkande av att
informationen om Fujitsus och Pantechs lanseringar av telefoner med FPC:s teknik var
allmint kidnda nar Johan Carlstrom kopte aktier och warranter den 9 augusti 2013. Hon
har forskat pa omradet i manga ar. Hon har i sin avhandling inriktat sig pa fragor rérande
aktiemarknadsbolags informationsgivning och sirskilt diskuterat frigor om nir
information anses offentliggjord enligt virdepappersmarknadsrittsliga regler. Hon har
gjort en gedigen utredning av de olika chattforumen Placera och Aktieguiden under
perioden 20 juli-9 augusti 2013, innefattande antalet besok, sidvisningar mm samt

jamforelser med vad som kallas traditionella medier.

Hon har anfort bland annat foljande, vilket dven har biring pa atalspunkten 4.

"Den svenska insiderlagstifiningen byggde vid tidpunfkten for de dtalade garningarna pa
marknadsmissbruksdirektivet (2003 /6/EG), genomforandedirektivet 2003/ 124/ EG samt rittspraxis
fran Europeiska unionens domstol. Regleringen har numera ersatts av marknadsmissbruksforordningen
(596/2014). Definitionen av insiderinformation i forordningen utgor i princip en kodifiering av direktiven
samt tidigare réattspraxis. Den nu gillande forordningen samt medfoljande rattspraxis kan déarfor ha ett visst
intresse vid tolfningen av bestammelserna, dven om saken ska avgoras utifran gallande ratt vid tidpunkten for

de dtalade gdrningarna.”
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"Vid tidpunkten for de dtalade gérningarna hade the Committee of European Securities Regulators (CESR)
offentliggiort en handledning for att sikerstilla en harmoniserad tolkning av insiderbandelsreglerna inom den
Europeiska nnionen. Enligt CESR:s handledning kan information bli allmant kénd antingen genom ett icke-
korrekt offentliggorande av emittenten eller genom en tredje part. Ett krav dr att informationen dar allmant
tillganglig. Det finns dock inget krav pd att samtliga investerare ska ba tillgang till informationen, ntan
informationen kan vara allmdnt tillginglig dven om den endast dr tillganglig for aktirer som betalar for

tillgdng till informationen.”

"Syftet med forbudet mot handel med tillgang till insiderinformation dr att sakerstilla att personer inte kan
utnyttja informationen for att skaffa sig en fordel pa marknaden. Om informationen redan absorberats i priset
[for aktien sker darmed inget utnyttjande av information. Den avgirande fragan vid en bedommning av om

informationen dr allmint kdnd dr dirmed fragan om informationen absorberats i aktiepriset.”

“Enligt the Financial Conduct Anthority (FCA, Storbritanniens motsvarighet till Finansinspektionen) ska
bedimningen av om informationen dr allmint kdnd nigd fran: “whether the information is otherwise generally
available, including throngh the Internet, or some other publication (including if only available on payment of a

»

fee), or is derived from information which has been made public”.

"FCA ar tydlig med att det inte har betydelse om informationen endast finns tillginglig utanfor
Storbritannien. Det spelar inte beller nagon roll om informationen endast kan forstas eller analyseras av en
person med finansiella resurser, expertis eller kompetens som dr bigre an hos den genomsnittlige
investeraren.”For example, if a passenger on a train passing a burning factory calls bis broker and tells hin to
sell shares in the factory’s owner, the passenger will be using information which has been made public, since it is
information which has been obtained by legitimate means through observation of a public event”.”

"I svensk ratt papekade Ekobrottsmyndigheten redan ar 2004 i sitt yttrande dver betinkandet
Marknadsmissbruk (SOU 2004:69) att fragan om informationsspridning pa internet behovde fi en djupare
genomlysning: "Det mesta talar for att informationsspridning pa Internet— inklusive chattsidor och liknande—
kommer att fa en allt storre betydelse. Skillnaden mellan en livligt kommenterad uppgift pa en vélkdind

aktiechatsida” och en publicering i en lokaltidning dr inte sirskilt stor. Definitionen av vad som ér allmént

kdnd kan dirfor behova dndras i takt med den ntveckling som sker.”

1 propositionen till lag (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

faststills att informationen kan vara allmdint kdnd om den giorts tillginglig pa internet.”
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"Vid en tekniknentral tolfning av reglerna i MML. dr det tydligt att inligg pa vélbesokta svenska
[foretagsforum pa internet kan jamstillas med publicering av uppgifier i en tryckt tidning eller andra former

publikationer som gor informationen allmant kénd, vilket bar betydelse for bedimningen i detta fall.”

"Ultifrin det material som jag baft tillgang til] vid uppréttande av rittsutlatandet (se bilaga I & 11) dr det
tydligt att informationen om att Fingerprints fingeravtryckssensorer fanns i Fujitsus och Pantechs telefoner var
allmént kdnd pa den svenska marknaden vid tidpunfkten fir de dtalade kipen ay virdepapper. Informationen
om FPC:s teknologi i de namnda telefonerna fanns allmant tillganglig dels for de investerare som liste de
artiklar om telefonerna som publicerades, dels for de investerare som besokte ett av de foretagsforum om FPC

som fanns pa Internet.”

“Informationsspridning sker numera ofta pa Internet, exempelvis pa si kallade chattsidor eller foretagsforum,
ddr investerare diskuterar olika foretags framtidsutsikter samt sprider information om bolaget.
Foretagsfornmen anvinds av bade investerare som precis birjat handla med aktier och ett antal initierade
investerare som har god kdnnedom om bolaget, tekniken samt branschen. Ett exempel pa en vilbesikt
chattsida dr det foretagsforum inriktat pa FPC som tfillbandabdlls av Placera.nn. Under perioden novenber
201 2—september 2019 hade foretagsfornmet mer dn 370 000 unika inligg i sitt forum inriktat pa FPC. En
undersokning av Placeras fretagsforum visar pa ett stort antal inléigg gillande Fujitsus och Pantechs lansering
av telefoner med teknik_fran FPC. Det finns totalt dver 1,400 inldigg relaterade till Fujitsu och FPC samt
dver 1,000 inligg relaterade till Pantech och FPC pa foretagsforumet. Ett antal av dessa inligg publiceras
under perioden 20 juli—9 angusti, 2013, innan |C:s kip av aktier under atalspunkterna 3 och 4. Det
Sframgar tydligt av inldggen att ett flertal investerare var inforstadda med att Fujitsus och Pantechs telefoner
inneholl teknik fran FPC och virderade aktien utefter denna kunskap. Det kan dven faststillas att
informationen var allmdnt kind. Som ett exempel kan namnas att investerare pa Placeras foretagsforum skrev
dver 2,000 inldigg om FPC under tidsperioden 1—9 angusti, 2013. Det bir dven beaktas att det troliga dr att

ett flertal investerare list inldiggen utan att sjaly skriva kommentarer.”

Enligt den vagledning som finns om tillimpningen av regelverket utgor det inget hinder att informationen
endast ar allmént tillganglig ntanfor landets granser. Det torde inte heller ntgora nagot hinder att
informationen publicerats pa ett annat sprak. (sasom exempelvis koreanska eller mandarin) med tanke pa de
mdjligheter som en enskild investerare idag bar att dversitta dokument. U arnmdrken uppges oftast med
vdsterldndska tecken oavsett sprafk, vilket gor det forhallandevis ltt for en initierad investerare att sika
material, dven om texten inte dr skriven enligt det latinska alfabetet. V'idare bar samtliga investerare numera

tillgang 1ill gratis dversdittmingstjanster pd internet. Excempelvis anvinds Googles gratistianst “Google
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Translate” ofta for dversatining av pressmeddelanden till svenska samt engelska i finansiella forum. Det finns
[lera exempel pa bur investerare i FPC under den aktuella tidsperioden dversatt pressmeddelanden fran
koreanska och mandarin til] engelska eller svenska, och direfter spridit informationen pa svenska

[foretagsforum.”

"Det utgor inte heller nagot hinder att informationen endast kan forstas av en initierad investerare eller att en
Yvanlig” investerare kdnner sig “lurad” eller inte hade tillgang till informationen. Det viktiga i sammanbanget
ar att informationen absorberas i aktiepriset, vilket innebdr att informationen inte kan utnyttjas for att fa en

fordel dver andra investerare.”

"Siutligen, det bir papekas att vid ett straffrittsligt forfarande dr det inte av avgirande betydelse om
informationen offentliggiorts enligt de krav som finns pa foretagen art offentliggora information. Information
kan vara allmant kdnd, dven om den inte dr offentliggiord. Det rider samstammighet bade pa EU-niva och i
de olika medlemslinderna om att informationen kan upphira att vara insiderinformation dven om den giorts
allmént kdnd av en tredje part, i stillet for av foretaget. Det saknar dérmed betydelse for bedomningen att
FPC:s egna pressmeddelanden offentliggirs efter kipen.”

"Sammantaget dr dirmed min bedomning att informationen om att fingeravtryckssensorer fran FPC var
infogade i Fujitsus och Pantechs telefoner var allmént kand vid tidpunkten for JC:s kdp, vilket innebdr att

kdpen inte gorts med utnytyiande av insiderinformation.”

Elif Hirkonen har vidare 1 forhor uppgett att informationen kan anses vara allmant kiand
dven om den inte absorberats i aktiekursen och att information siledes kan paverka priset

nir den offentliggdrs. Enligt henne kan sd vara fallet nar marknaden inte éar effektiv.

Elif Hirkénens uppgifter och utredning visar att det talats om Fujitsus lansering av en
telefon med FPC:s teknik pa chattsidor dir flera inldgg gett uttryck for sikerhet kring
detta. Nir det giller vederhiftigheten av uppgifter pa chattsidor har Elif Hirkénen
uppgett att detta bor bedomas utifran hur konkret sjalva uppgiften ar. Hon har darvid
uppgett att folk som 4r inne pa chattsidor efterhand lar sig vilka uppgifter och signaturer
som ir tillforlitliga och vilka som inte dr det. Enligt tingsritten innebir detta dock en
osikerhet om uppgifterna och att det ofrankomligen landar i att informationen blir

foremal for antaganden och spekulationer och vilka slutsatser som kan dras utifran detta,
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sirskilt mot bakgrund av lagstiftningens syfte om att marknadens aktorer ska ha mojlighet
att delta pa lika villkor, vilket enligt tingsritten inte leder till slutsatsen att uppgiften ska
anses vara allmant kind. Detta skiljer sig fran nir traditionell media, radio och tv limnar
uppgifter eftersom det typiskt sett da foreligger en viss kvalitetsstimpel pa informationen
da den normalt hirrér fran en professionell journalist och dér det finns en ansvarig
utgivare. Elif Hirkonen har nimnt att information i en chatt som linkar till en tillf6rlitlig
killa har hogre sikerhet. Nir det giller lanseringen av Fujitsus telefon ar det tveklost sa att
det pd etablerade chattsidor med relativt stor spridning diskuterats att det varit FPC:s
teknik det varit fraga om. Uppgiften synes hirvid ursprungligen ha kommit fran CT's
hemsida med en link till en artikel i Money Today dir FPC nimnts med namn och
uppgiften har dagen efter bekriftats i ett pressmeddelande fran Fujitsu, dock ej med
namnet FPC nimnt. Men den som velat ha siker information har saledes genom

chattsidorna kunnat hirleda informationen till en vederhiftig sadan.

Mot bakgrund av detta finner tingsritten sammantaget att dklagaren inte motbevisat Johan
Carlstroms uppgift om att lanseringen av Fujitsus telefon med FPC:s teknik var allméint
kand nir han salde aktierna i FPC. Pa grund av bland annat detta férhéllande kan inte
heller informationen om att FPC férberedde att sa snart som moijligt offentligeora ett

pressmeddelande om lanseringen och samarbetet m.m. anses som insiderinformation.

Information om Pantechtelefonen

Av dberopad bevisning framgar att Thomas Rex den 5 augusti 2013 informerat Johan
Carlstrém om att Pantech ska gora en “market launch” av ”var” telefon inom ett par
veckor och att han skulle uppritta ett forslag pa pressmeddelande. Den 5 augusti berittas i
en koreansk tidning att Pantech ”put the BTP (...) in its new terminal Vega LTE-A”. Har
nimns CT men inte FPC. Nir det giller Pantech finns saledes ingen uppgift direkt fran
nigon inblandad som nimner namnet FPC. Aven hir har diskuterats pa chattsidor om att
FPC:s teknik kommer att finnas i Pantechs telefon vilket sedermera offentliggjordes den

28 augusti.
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Tingsritten finner att de aktuella chattsidorna generellt innehaller antaganden och
spekulationer om vad man kan sluta sig till. Det dr inte mdoijligt att utifran dessa veta vilka
personer som uttalar sig och informationen kan dirmed inte heller nirmare prévas. Detta
skiljer sig 1 viss man fran vad som gillde informationen om Fujitsus lansering dir det
fanns en link till en tillférlitlig kalla samt FPC och CT nimndes vid namn. Det kan inte
heller i detta hinseende bortses fran FPC:s styrelseledamots, Urban Fagerstedt, e-
postmeddelande den 7 augusti ddr han forefaller vara osiker pa vilken lisare som kommer

finnas i telefonen.

Tingsritten finner mot bakgrund av ovanstiaende att informationen om att FPC:s sensor
skulle finnas i Pantechs telefon inte har varit allmint kind i samband med Johan
Carlstréms kop den 9 augusti och att informationen var dgnad att visentligen paverka
aktiekursen. Tingsritten finner att Johan Carlstrom insett detta eller i vart fall att han
insett att det forelegat en stor risk for att det var insiderinformation och att han forhallit

sig likgiltig till detta. Han har siledes haft uppsat och ska démas for girningen i denna del.

Information om ordrar eller kommande ordrar frin CT

Nir det giller ordern pa 3,1 miljoner enheter fran CT sa liknar detta omstindigheterna
kring ordrarna fran HST. Johan Carlstrém har uppgett att denna order var allmant kiand
da FPC hade ett samarbetsavtal med CT sedan flera ir tillbaka och man hade levererat
enheter dit. Aven hir kan dock konstareas att det inte fanns nagon exakt regelbundenhet i
detta och att de nu aktuella orderna var avsevirt storre 4n de som tidigare levererats. Aven
hir har aklagaren pekat pa kursrorelser som talar for att informationen inte var absorberad

1 priset och att den var dgnad att paverka detsamma vasentligt.

Att FPC och CT haft ett samarbetsavtal och att en aktiehandlare utifran att det rort sig om
CT och BTP eventuellt kunnat sluta sig till att ordrar skulle komma ricker enligt
tingsratten inte for att orden ska anses ha varit allmént kind fore offentliggbrandet den 21
augusti. Informationen har vidare mot bakgrund av ovanstiende samt av orderns storlek

varit agnad att visentligen paverka aktiekursen, viket aven MAR-stimpeln i
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pressmeddelandet ger stéd for att dven Johan Carlstrom insett. Tingsritten finner att

Johan Carlstrom i vart fall haft likgiltighetsuppsat.

Slutsats

Johan Carlstrom ska saledes démas fo6r handeln savitt avser informationen i
pressmeddelandet rérande ordrarna frin CT samt Pantechs lansering av en mobiltelefon
med FPC:s teknik. Brottet ir att bedéma som grovt med hinsyn till omfattningen pa

handeln och hans stillning.

5.2.4 Atalspunkt 4

Johan Catlstrom har vidgatt att han gjort de aktuella kbpen av aktier och warranter i FPC
den 21, 22 och den 23 augusti 2013. Offentliggbrandet av att FPC:s linjesensor skulle
finnas i Pantechs mobiltelefoner skedde den 28 augusti. Som redogjorts f6r under
atalspunkten 3 anser tingsritten att Johan Carlstrom nir han képte aktier och warranter
den 9 augusti hade insiderinformation om lanseringen av att Pantechs telefon inneholl
FPC:s teknik. Johan Carlstrom har gjort gillande att denna information varit allméint kind

vilket tingsritten funnit att den inte varit den 9 augusti.

Omstindigheterna i denna atalspunkt 4r siledes mycket lika de som féreligger 1
atalspunkten 3. Vid handeln den 21-23 augusti hade emellertid ytterligare drygt en vecka
torflutit. I ett e-postmeddelande fran Johan Carlstrém till Thomas Rex den 20 augusti
uttrycker han att FPC maste komma ut med ett pressmeddelande om Pantechlanseringen
snarast da det borjar bli pinsamt och reser onddiga fragor fran marknaden. Detta e-
postmeddelande har Johan Carlstrom kommenterat pa det sittet att marknaden visste om
lanseringen och att det utifran detta var pinsamt att det dréjde sa linge till att ett
pressmeddelande kom. Han har gjort gillande att informationen vid denna tidpunkt var
allmint kind. Aklagaren har dven hir aberopat kursrérelser pa FPC-aktien i samband med
offentliggrandet till stod for att informationen inte var allmént kdnd och inte hade

absorberats 1 priset pa aktien.
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Johan Carlstroms uppgifter gar dock enligt tingsritten inte att bortse ifran och det
aktuella e-postmeddelandet den 20 augusti, som man far utga fran har skrivits utan nagra
baktankar, ger stod for att informationen da var allmint kind. I vart fall ger det st6d f6r
att Johan Carlstrém da var av uppfattningen att det var allmant kint. Han har dérvid i vart
fall inte haft uppsat till att uppgiften inte skulle ha varit allmint kind. Vid denna
bedémning kan inte heller informationen om att FPC forberedde att sa snart som méjligt
offentliggdra ett pressmeddelande om lanseringen och samarbetet m.m. anses som

insiderinformation. Atalet ska dirfor ogillas.

5.2.5 Atalspunkt 5

Omstindigheterna ér liknande de som foreligger 1 atalspunkten 1. Johan Carlstrém har
vidgitt att han den 5, 6 och den 9 september 2013 képt warranter f6r cirka 10.3 mnkr. Av
aberopade e-postmeddelanden framgir att Johan Catlstr6m och Thomas Rex den 3
september 2013 kommit 6verens om att Thomas Rex skulle foresla HST att ligga en ny
order pa 240 000 enheter vird 24 mnkr. Genom detta far det anses ha varit sannolikt att
HST skulle ligga den order som sedermera offentliggjordes. Aklagaren har hivdat att
Johan Carlstrom genom detta fatt informationen om ordern senast den 3 september vilket
de aberopade e-postmeddelandena mellan honom och Thomas Rex ger stod for.
Sammantaget finner tingsritten att det genom detta ar styrkt att Johan Carlstrom fatt
informationen om den tinkta ordern senast den 3 september 2013, alltsa fore det att han
kopte de aktuella warranterna. Informationen har varit specifik pa sitt som krivs for att
det ska vara friga om insiderinformation vilket Johan Carlstrom i och for sig inte

ifragasatt.

Forsvaret har som huvudinvindning dven 1 denna atalspunkt gjort gillande att
informationen om ordern frin HST inte var att betrakta som insiderinformation eftersom
samarbetet mellan FPC och HST sedan linge var kint pa marknaden och att HST lade
sadana ordrar till FPC tva till fyra ganger per ar och att aktiekursen darfor redan hade
prisat in den nu aktuella ordern. Informationen som limnades i pressmeddelandet den 13

september 2013 var sdledes enligt forsvaret redan allmant kind och under alla
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forhallanden inte dgnad att 1 visentlig man paverka aktickursen. Johan Carlstrém har gjort

gillande att aktien var vildigt volatil.

Forsvaret har, liksom 1 atalspunkten 1, aberopat en mingd pressmeddelanden fran FPC
under aren 2002-2012 rérande huvudsakligen ordrar fran HST. Christian Lagerling har
hérts och uppgett att hans bedémning ér att ordrar frain HST varit allmént kinda och att

FPC-aktien varit vildigt volatil.

Aklagaren har ocksi pekat pa att FPC i samband med ordern och éven tidigare ordrar fran
HST tagit upp dessa som for bolaget viktiga hindelser 1 kvartalsrapporter och
arsredovisningar samt i pressmeddelandet infért en MAR-stimpel. Vidare har dklagaren
nir det giller denna order samt flera tidigare ordrar gjort gillande och fort bevisning om
att offentligg6randena av detsamma medfort kursrorelser och att aktien varit kdnslig f6r
nyheter. Pressmeddelandet savitt avser denna order limnades kl. 12.00 den 13 september.
Kl. 12.37 hade borsen stigit med 11 % jamfort med kl. 12.00. Detta tillsammans med att
FPC-aktien under dagen var den mest omsatta pa borsen ger enligt tingsritten visst stod
for att informationen var dgnad att visentligt paverka priset och att den aktuella ordern
inte var allmant kind och att informationen inte hade absorberats 1 aktiekursen. Detta
dven om kursrorelsernas betydelse for att informationen var dgnad att vasentligen paverka

priset och inte allmint kind, som nimnts ovan, bér bedémas med viss forsiktighet.

Dessutom har dklagaren pekat pa att ordern om 24 mnkr var storre dn FPC:s omsittning
ar 2012 om 10,3 mnkr och utgjorde en betydande del i férhallande till den prognostiserade
omsattningen for ar 2013 som vid denna tidpunkt var 80-110 mnkr. Det kan vidare
konstateras att ordrar fran HST inte kom med nagon exakt regelbundenhet och var olika
stora. Tingsritten delar dklagarens uppfattning att dessa omstindigheter sammantaget ger
ett starkt stod for att ordern inte var allmant kind och inprisad utan var dgnad att paverka

priset vasentligt.

Som nidmnts upprittades inte loggbok infor pressmeddelandet den 13 september 2013
vilket diremot gjordes i samband med en liknande order frain HST som offentliggjordes

den 26 november 2012. Johan Carlstrom har inte kunnat ge nagon forklaring till detta.
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Som nimnts ovan atalades och démdes den tidigare férsiljningschefen f6r FPC 1
Varbergs tingsritt for insiderbrott med anledning av handel infor offentliggbranden av
ordrar fran HST under aren 2010-2012. Johan Carlstrém vittnade som nimnts ovan i det
malet till stéd fOr att ordrarna utgjort insiderinformation. Tingsritten gor i denna del

ingen annan bedémning av hans uppgifter in den som framgar ovan i avsnitt 5.2.1.

Tingsritten finner mot bakgrund av ovanstiaende att flera omstindigheter ger stéd f6r
aklagarens pastidende att informationen om den specifika ordern inte kan anses ha varit
spridd och allmint kind och att den redan skulle ha absorberats i aktickursen. Den har
vidare varit dgnad att i visentlig man paverka aktiepriset i enlighet med vad som anforts
under atalspunkt 1. Det har saledes r6rt sig om insiderinformation. Med hinsyn till Johan
Carlstréms erfarenhet av finansmarknaden och féretagande samt till vad han uppgett i sitt
vittnesforhor 1 Varbergs tingsritt om sin syn pa HST-ordrar rader ingen tvekan om att

han haft uppsit.

Atalet dr dirmed styrkt och han ska démas for insiderbrott som ir att bedéma som ett

brott. Brottet dr att anse som grovt pa de skil dklagaren anfort.

5.2.6 Atalspunkt 6

Omstindigheterna ér liknande de som forevarit i atalspunkten 1 och 5. Johan Carlstrom
har vidgatt att han den 7, 10, 11, 20 och den 24 mars 2014 kopt aktier och warranter for
de belopp som dklagaren pastatt. Av dberopade e-postmeddelanden framgir att Johan
Carlstrom den 6 mars 2014 av Thomas Rex fatt information om en ny order fran HST
vird 30 mnkr. Genom detta far det anses ha varit sannolikt att HST skulle ligga den order
som sedermera offentliggjordes. Ordern offentliggjordes den 26 mars. Sammantaget
finner tingsritten att det genom detta ér styrkt att Johan Carlstrom fatt informationen om
den tinkta ordern den 6 mars, alltsd fore det att han kopte de aktuella aktierna och
warranterna. Informationen har varit specifik pa sitt som krivs for att det ska vara fraga

om insiderinformation vilket Johan Carlstrém i och for sig inte ifragasatt.
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Forsvaret har som huvudinvindning dven 1 denna atalspunkt gjort gillande att
informationen om ordern frin HST inte var att betrakta som insiderinformation eftersom
samarbetet mellan FPC och HST sedan linge var kint pa marknaden och att HST lade
sadana ordrar till FPC tva till fyra ganger per ar och att aktickursen darfor redan hade
prisat in den nu aktuella ordern. Informationen som limnades 1 pressmeddelandet den 26
mars var saledes enligt f6rsvaret redan allmint kind och under alla férhallanden inte
dgnad att 1 vasentlig médn paverka aktiekursen. Johan Carlstrém har gjort gillande att
aktien var vildigt volatil, vilket Christian Lagerling ocksa har bekriftat. Han har dessutom

uppgett att hans bedémning dr att informationen om ordern varit allméint kind.

Forsvaret har dven avseende denna atalspunkt aberopat en mingd pressmeddelanden fran

FPC under dren 2002—2012 rorande ordrar frin HST.

Aklagaren har ocksi pekat pa att FPC i samband med ordern och éven tidigare ordrar fran
HST tagit upp dessa som f6r bolaget viktiga hindelser i pressmeddelanden,
kvartalsrapporter och drsredovisningar. Vidare har aklagaren nir det giller denna order
samt flera tidigare ordrar gjort gillande och fort bevisning om att offentliggérandena av
detsamma medfort kursrorelser pa aktien och att aktien varit kdnslig f6r nyheter.
Pressmeddelandet savitt avser denna order lamnades kl. 13.00 den 26 mars. Kl. 13.49 hade
FPC aktien stigit med 5,7 % jamfért med kl. 13.00. Kursen hade vid stingning gatt upp
0,44 % mot stangningskursen foregaende handelsdag. Detta tillsammans med att FPC-
aktien var foremal for hog omsittning 1 forhallande till den narliggande tiden ger visst stod
for att informationen var dgnad att visentligt paverka priset och att den aktuella ordern
inte var allmint kind. Detta dven om kursrorelsernas betydelse for att informationen var
dgnad att visentligen paverka priset och inte allmént kind, som namnts ovan, bor

bedomas med viss forsiktighet.

Dessutom har dklagaren pekat pa att ordern om 30 mnkr utgjorde en betydande del av
FPC:s omsittning ar 2013 och den prognostiserade omsittningen for det forsta kvartalet
ar 2014 som uppgick 10-15 mnkr. Det kan vidare konstateras att ordrar fran HST inte

kom med nagon exakt regelbundenhet och var olika stora. Tingsritten delar dklagarens
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uppfattning att dessa omstindigheter sammantaget ger ett starkt stod for att ordern inte

var allmint kind och inprisad utan var dgnad att paverka priset visentligt.

Loggbok upprittades inte infor pressmeddelandet den 26 mars vilket diremot gjordes i
samband med en liknande order fran HST som offentliggjordes den 26 november 2012.
Johan Carlstrom har som sagt inte kunnat ge nagon forklaring till detta. Tidigare
torsiljningschefen f6r FPC dtalades och domdes i Varbergs tingsritt for insiderbrott med
anledning av handel infor offentliggbranden av ordrar fran HST under dren 2010-2012.
Johan Carlstrom vittnade som nimnts ovan i det malet till st6d fOr att ordrarna utgjort
insiderinformation. Tingsritten gor i denna del ingen annan bedémning av hans uppgifter

in den som framgar ovan i avsnitt 5.2.1.

Tingsritten finner mot bakgrund av ovanstiende att flera omstindigheter talar f6r att
informationen om den specifika ordern inte kan anses ha varit spridd och allmint kind
och att den redan skulle ha absorberats 1 aktieckursen. Den har vidare varit dgnad att 1
vasentlig man paverka aktiepriset. Det har saledes rort sig om insiderinformation. Med
hinsyn till Johan Carlstréms erfarenhet av finansmarknaden och foretagande samt till vad
han uppgett 1 sitt vittnesférhor i Varbergs tingsritt om sin syn pa HST-ordrar rader ingen

tvekan om att han haft uppsat.

Atalet dr dirmed styrkt och han ska démas for insiderbrott som ir att bedéma som ett

brott. Brottet ar att anse som grovt pa de skal aklagaren anfort.

5.2.7 Nedlagd dtalspunkt

Aklagaren har lagt ned atalet avseende grovt insiderbrott i december 2012. Johan
Carlstrém har yrkat frikinnande dom. Det finns férutsiattningar for att meddela

frikinnande dom i denna del. Johan Carlstrém frikidnns alltsa fran atalet.
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5.2.8 Sammanfattning av tingsrittens bedomning i skuldfrigan

Johan Carlstrom déms for grovt insiderbrott i enlighet med aklagarens pastiende under

atalspunkt 1, 5 och 6.

Nir det giller atalspunkt 3 doms Johan Carlstrém f6r grovt insiderbrott avseende
information om en eller flera ordrar eller kommande ordrar frin CT samt information om
Pantechs lansering av en telefon med teknik fran FPC. Tingsritten finner det dock inte
styrkt varken att informationen om att Fujitsu hade lanserat en telefon med teknik fran
FPC eller att FPC forberedde ett pressmeddelande om lanseringen m.m. utgjort

insiderinformation.

Johan Catlstrom frikidnns fran atalet f6r grovt insiderbrott under atalspunkt 2 och 4. Han
frikinns dven fran det nedlagda atalet avseende grovt insiderbrott i december 2012.
Sammanfattningsvis déms Johan Carlstrom for grovt insiderbrott vid fyra tillfallen under

perioden februari 2013 till mars 2014.

5.3 Pafolid

Johan Carlstrom férekommer inte i belastningsregistret for nagot som har betydelse hir.
Han lever under ordnade former och har férklarat att han samtycker till samhallstjanst om

det skulle bli aktuellt.

Johan Carlstrom déms for fyra fall av grovt insiderbrott. Det har rért sig om delvis
systematisk handel om betydande belopp nir han haft rollen som verkstallande direktor i

FPC. Han har vidare gjort relativt stora vinster i flera av fallen.

Tingsritten finner att det sammanlagda straffvirdet for brottsligheten uppgar till fingelse

tva ar och fyra manader.

Johan Carlstrém delgavs misstanke ar 2014, Atal vicktes inom ca ett 4r fran detta och

huvudférhandling avseende de tre andra i utredningen hélls 2017 vilket inte kan anses ha
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varit anmarkningsvirt sent med hinsyn till brottens beskaffenhet och att det var flera
tilltalade. Huvudférhandlingen avseende Johan Carlstrém stilldes da in pa hans begiran,
utan erinran fran daklagaren, da Johan Carlstrom da var misstinkt for ytterligare brott.
Forundersékningar som sedermera lades ned. Malet har darefter stillts in vid flera
ytterligare tillfillen, bland annat pa grund av resursbrist hos tingsritten, justerad
stimningsansOkan och bevisuppgift fran aklagaren, pandemin samt i samband med att
Johan Catlstrom bytte forsvarare. Johan Carlstrém kan inte lastas f6r den i férhallande till
malets beskaffenhet sena lagféringen och den lingsamma handldggningen. I vart fall sedan

2018 anser tingsritten att drojsmal foreligger.

Enligt artikel 6.1 i Europakonventionen om de minskliga rittigheterna (jfr numera dven 2
kap. 11 § andra stycket RF) har en tilltalad ritt till en rittegang inom skilig tid. Enligt
konventionen bétjar i brottmal den relevanta tiden f6r bedémningen av om denna ritt
krinkts den dag nir en person kan sdgas vara anklagad for brott och avslutas den dag da
det foreligger slutlig dom (jfr prop. 2009/10:80 s. 161 f. Den langsamma handliggning
som drabbat Johan Catlstrém har inneburit en krinkning som ska beaktas vid
straffmitningen. Aven den sena lagféringen ska jimlikt 29 kap 5 § brottsbalken beaktas
vid bestimmandet av straffmitningsvirdet. Tingsritten finner sammantaget att
straffviardet ska sinkas med atta manader pa grund av den lingsamma handliggningen

och den sena lagféringen.

Johan Carlstrom har varit arbetande styrelseordférande 1 FPC. Enligt honom kommer han
inte fa fortsitta vara det om han doéms vilket inte ifrigasatts av dklagaren. Tingsritten

finner att 4ven detta men ska beaktas vid bestimmandet av straffvirdet.

Sammantaget finner tingsratten att straffmatningsvardet uppgar till fangelse ett ar och sex
manader. Med hinsyn till insiderbrottens allvar som innebir att det foreligger en viss
presumtion for fingelse samt det hoga straffvirdet finner tingsratten att det inte finns
utrymme for att doma till nagon annan paféljd dn fingelse. Paféljden bestims darfor till

fingelse ett ar och sex manader.
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5.4 Forverkande

Forverkandeyrkandena savitt avser dtalspunkterna 2 och 4 ska avslas eftersom Johan
Carlstrom frikdnns fran dessa atalspunkter. Forverkandeyrkandet savitt avser den

nedlagda édtalspunkten (se avsnitt 5.2.7) ska ocksa avslas.

Forverkandeyrkanden i atalspunkterna 1, 3 och 6 idr lagligen grundade eftersom Johan

Carlstrém déms f6r dessa girningar och yrkade belopp avser utbyte av brott.

Forsvaret har dock gjort gillande att det vore uppenbart oskiligt att foérverka yrkade
belopp och att dessa ska jimkas till noll med hinsyn till att Johan Catlstrém gjort en
sammantagen forlust pa de transaktioner som omfattas av atalet. Omstindigheten att han
gjort forluster vid vissa handelstillfillen som han nu doms f6r kan enligt tingsritten inte
befria honom fran att betala vad han fatt i utbyte av brott vid andra handelstillfillen han
nu ocksa déms for. Inget har framkommit om att Johan Carlstroms ekonomiska
térhallanden eller andra personliga férhallanden 1 6vrigt skulle vara sidana att det skulle
framsta som uppenbart oskiligt att forverka yrkade belopp. Forverkandeyrkandena ska

dérfor bifallas.

Johan Carlstrom har vitsordat aklagarens berikningar rérande forverkandeyrkandena.
Han har dock begirt att det vid ett eventuellt férverkande ska goras avdrag for en latent
skatteskuld om 1 forsta hand 50 % avseende inkomstskatt da hans konton hos Mangold
Fondkommission 4r pensionsforsikringskonton, i andra hand sedvanlig kapitalskatt om
30 %. Aklagaren har bestritt att skatten uppgir till 50 % respektive 30 % da det avsett
handel i kapitalférsiakringar dar skatten ar betydligt ligre. I avsaknad av ndgon narmare
utredning kring den latenta skatteskulden finner tingsritten att avdrag goras med

sedvanliga 30 % for kapitalskatt.

Sammantaget ska alltsa dklagarens foérverkandeyrkanden under atalspunkt 1, 3 och 6

bifallas med yrkade belopp efter avdrag for 30 % kapitalskatt.
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5.5 Niringsférbud

Brottens allvar ir i och for sig sidana att det dr pakallat ur allmédn synpunkt att meddela
Johan Carlstrom niringsférbud. Det har emellertid gatt lang tid sedan brotten begicks och
det dr som tingsritten nimnt inget Johan Carlstrém kan lastas f6r. Johan Carlstrom har
ostridigt hela tiden efter brottsligheten, drygt atta ar, drivit verksamhet utan anmirkning
och det finns inte heller nagot som tyder pa att han i framtiden skulle géra sig skyldig till
oegentligheter i sin niringsverksamhet. Den brottslighet som han gjort sig skyldig till har
visserligen i delar skett systematiskt men kan inte anses ha varit av sa allvarligt slag att det
skulle framsta som stridande mot allminpreventiva intressen eller som stétande att, vid

ovan angivna forhallanden, Johan Carlstrém far fortsitta att d4gna sig at niringsverksamhet

(jfr NJA 20006 s. 346). Yrkandet ska darfor limnas utan bifall.

5.6 Raittegangskostnader

Enligt 31 kap 2 § rattegangsbalken kan ritten besluta att en tilltalad som frikidnns 1 ett mal
dir dklagaren for talan ska fa ersittning av allmanna medel f6r bland annat sina kostnader
tor forsvarare och bevisning under forutsittning att kostnaderna skaligen varit motiverade

for att den tilltalade ska kunna tillvarata sin ratt.

Mellan ar 2014 och hosten ar 2016 hade Johan Carlstrom advokat Per E Samuelson som
offentlig forsvarare vilket Per E Samuelson tillerkints ersittning for av allminna medel.

Diirefter var Per E Samuelson och advokat Rolf Klintfors privata forsvarare till sen host
ar 2019 da Johan Carlstrom bytte privata forsvarare till advokaterna Johan Eriksson och

Lars Kruse.

Johan Carlstrom har yrkat ersittning for rattegangskostnader med 7 307 188 kr inklusive
moms varav 475 000 kr respektive 400 000 kr avser kostnader for Claes Lernestedts och
Elif Harkonens rattsutlatanden. Resten avser kostnader for forsvararnas arbete under

perioden hosten ar 2016 till varen ar 2022 samt vissa utligg.
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Totalt har férsvararna yrkat ersittning f6r 1 650 timmars arbete. Deras timersittning har

huvudsakligen varit 3 500 kr férutom i mindre omfattning dir timersittningen varierat

mellan 1 323 kr och 2 500 kr.

Aklagaren har huvudsakligen invint att forsvararbytet inneburit merarbete som inte bor
ersittas. Han har vidare ifrdgasatt att Johan Carlstrom behovt tva forsvarare. Vidare har
han uppgett att han inte anser att malet savitt rattsfraigorna och bevisningen motiverat ett
hogre arvode dn timkostnadsnormen pa 1 442 kr. Slutligen har han dven gjort gillande att
den arbetstid fOrsvararna har lagt ner inte varit skiligen motiverad for att tillvarata Johan
Carlstréms ritt samt att begirda ersdttningar savitt avser rittsutlitandena med hiansyn till

deras innehall och malets beskaffenhet varit f6r hoga.

Malet har varit omfattande och innehallit relativt svara juridiska 6verviganden. Det har
vidare pagatt under ling tid och stillts in flera ganger vilket fatt till 6ljd att fGrsvararna
behovt forbereda sig pa nytt. Aven om malet har varit stort har antalet rittegingsdagar
begrinsat sig till 15. Mot bakgrund av detta har tingsratten forstaelse for att mycket tid
lagts ner frian forsvararnas sida och dven att de varit tva. Tingsratten finner dock att 1 650
timmars arbete, trots det ovan nimnda, mot bakgrund av malets art och omfattning inte

framstar som skaligen motiverat for att Johan Carlstrom ska ha kunnat tillvarata sin ritt.

Vidare har forsvararbytet naturligt nog inneburit merarbete i form av inldsning vilket
ocksa bor reducera antalet timmar nagot. Tingsritten finner sammantaget att skilig
kostnad for tillvaratagande av Johan Carlstroms ratt motsvarar 1 200 timmars arbete.
Johan Carlstrom far mot bakgrund av malets beskaffenhet anses haft fog for att anlita
sarskilt kvalificerade forsvarare. For det fall han frikinns har han darfor ritt till ersittning
for den faktiska forsvararkostnaden forutsatt att denna ar skilig utifran allminna
sysslomannarittsliga principer. Tingsritten anser att en timkostnad om 3 500 kr samt

ovriga timkostnader som anvints varit skaliga enligt dessa principer (jfr NJA 2015 s. 62).

En forutsittning for att en tilltalad enligt 31 kap 2 § rittegingsbalken ska fa ersittning for
sina rittegangskostnader ér att hen frikinns. Sammanlagt frikinns Johan Carlstrém fran

tre atalspunkter, atalspunkten 2, 4 och den punkt dklagaren tidigare lagt ner och dir Johan
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Carlstrém yrkat frikinnande dom, vilken dock sammantaget far anses ha tagit betydligt
mindre tid i ansprak i forhéllande till Gvriga dtalspunkter. Atalet limnas vidare delvis utan
bifall i atalspunkten 3. Mot bakgrund av detta finner tingsritten sammantaget att Johan
Carlstrom ir berittigad till en ersittning som motsvarar 40 % av forsvararnas kostnader

beriknat 1 férhallande till storleken pa andelarna av de olika timkostnaderna som anvints.

Nir det giller rittsutlatandena har dven hir yrkats betydande belopp, 400 000 kr f6r Elif
Hirkonen och 475 000 kr £f6r Claes Lernestedt, bada inklusive moms, som mdste
ifrdgasittas om hela kostnaderna varit motiverade for att tillvarata Johan Carlstroms ritt.
Rittsutlatandena har 1 huvudsak gillt bedémningar av ett rittsligt rekvisit, ’allmint kint”,
som domstolen ir satt att bedéma. Elif Hiarkonens rattsutlaitande har, enligt tingsritten,
bidragit mer till utredningen i malet, inte minst hennes utredning rérande chattar,
omfattningen av dessa och dess relation till andra medier. Tingsritten finner darfor att
kostnaden f6r hennes arbete skiligen varit motiverat upp till 300 000 kr inklusive moms.
Claes Lernestedts rittsutlitanden har ocksa bidragit till utredningen och f6r en forstaelse,
dven om det i delar som aklagaren papekat omfattat resonemang av allmin straffrattslig
karaktir. Kostnaden for hans arbete har skiligen varit motiverat f6r Johan Carlstréms sak

upp till 240 000 kr inklusive moms.

Elif Hirkonens rattsutlitande har riktat in sig pa atalspunkterna 3 och 4. Johan Carlstrom
har frikints fran ansvar i atalspunkten 4 och delvis i atalspunkten 3. Tingsritten finner
darfor att Johan Carlstrom ska fa ersittning for rittegangskostnad avseende
rattsutlatandet med 210 000 kr vilket motsvarar 70 % av detsamma. Fér kostnaden
avseende Claes Lernestedt ska ersittning avseende rittegangskostnad bestimmas till

96 000 kr vilket motsvarar 40 % och ar i enlighet med hans ovan nimnda bedémda ritt

till ersdttning.

Sammantaget innebir detta att Johan Carlstrom tillerkdnns ersittning av allmidnna medel

for rittegangskostnader med ett skiligt belopp om 2 200 000 k.

Kostnaden f6r Per E Samuelsons uppdrag som offentlig forsvarare ska med hinsyn till att

Johan Carlstrom doms till ett relativt lingt fangelsestraff stanna pa staten.
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5.7 Ovriga fragor
5.7.1 Sekretess
Fingerprint Cards AB har gjort gillande att det finns ett stort antal uppgifter i malet som
omfattas av sekretess. Huvudférhandlingen har pa grund av detta i delar hallits inom
stingda dorrar. Sekretessen fOr dessa uppgifter ska besta 1 malet.

5.7.2 Brottsofferfond

Di Johan Carlstrom begatt brott med fangelse i straffskalan ska han betala avgift till

brottsofferfonden med dé gillande belopp om 500 k.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-01)
Overklagande som stills till Svea hovritt ska ha kommit in till tingsritten senast den

13 juli 2022.

Pi tingsrittens vagnar

Helene Bergstréom Thomas Wallén

I avgorandet har fyra nimndeman deltagit. Ratten ir enig.
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Underlaget avser

Person-/samordningsnummer/fodelsetid | Datum f6r dom/beslut
19630908-4017 2022-06-22

Efternamn Fornamn

Carlstrom JOHAN Magnus

Personen har under en sammanhingande tid av minst 24 timmar varit frihetsberévad* i
Sverige eller utomlands med anledning av brott som prévats 1 malet eller som patdljden
avser. Frihetsber6vandet har dgt rum under nedan angivna tider.

* pa sitt som avses i 2 § lagen (2018:1250) om tillgodoriknande av tid f6r

frihetsberovande.
Frihetsberovad Frihetsberovande hivt/upphért/avbrutet
(léimna tomt for ett fribetsberivande som pagair)
2014-09-09 2014-09-10

Samtidigt verkstillighet av paf6ljd i annat mal

D Kriminalvarden har underrittat domstolen om att personen har pabérjat
verkstallighet eller har verkstallt paféljd 1 annat mal under den tid som han eller hon
har varit ber6vad friheten (2—4 {§ férordning (2019:96) om tillgodoraknande av tid
tor frihetsberovande).

Tidigare frihetsber6vanden av betydelse for avrikningen

D Domstolen har 1 avgorandet helt eller delvis undanréjt paféljden i tidigare dom,
beslut eller strafforeliggande, och det finns uppgifter om frihetsberévanden i
tidigare meddelade domar, beslut eller avrikningsunderlag som har betydelse for
avrakningen.

Observera: Nar domstolen limnar domen/ beslutet eller domsbeviset till Kriminalvérden ska
tidigare domar/ besiut med eventuella avrakningsunderlag och avrikningsunderlag enligt 12 a §f
strafforeldiggandefungorelsen bifogas, om det finns uppgifter dir som har betydelse for avrikningen
(3 § 4 forordningen (1990:893) om underrdttelse om dom i vissa brottmal, m.m.).

Underskrift Namnfortydligande
Dok.Id 2552925
Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 8307 Scheelegatan 7 08-561 652 70 mandag — fredag
104 20 Stockholm E-post: 08:00—-16:00

stockholms.tingsratt.avdelning3@dom.se
www.stockholmstingsratt.se



GROVT INSIDERBROTT

Johan Carlstrém har i december 2012 fatt insiderinformation gillande

order for Fingerprint Cards AB fran CrucialTec. Han har dérefter den 28 december
2012 pa vardepappersmarknaden i Stockholm, Sverige kopt 70 750 aktier i bolaget for
sammanlagt 907 000 kr.

Informationen offentliggjordes den 14 januari 2013.

Brottet dr att beddma som grovt med hénsyn till affirens omfattning och

girningsmannens stédllning.

Lagrum: 2 § 1 st 1 men och 2 st 2 men lagen (2005:377) om straff for

marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Sarskilt yrkande

Det yrkas att 237 906 kr (efter avdrag for courtage) forverkas fran Johan Carlstrom
sdsom utbyte av brott enligt 15 § lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk

vid handel med finansiella instrument
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum for 6verklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningsoverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i ritt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 krivs inte
provningstillstand f6r skadestindsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

e Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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