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YRKANDEN OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att Robert Eklann ska betala en sanktionsavgift om
30 000 kr 61 foljande Gvertridelse av férbudet mot marknadsmanipulation i artikel 15 1
Europapatlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om

marknadsmissbruk m.m. (marknadsmissbruksférordningen).

Robert Eklann har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 28
december 2020 genomfért transaktioner i Sagax Pref

(ISIN: SE0001629288). Transaktionerna har gjorts mellan hans egna depaer
hos Danske Bank mellan kl. 12.45 och kl. 12.57.

Genom transaktionerna har 19 500 aktier gatt till avslut till pris 36,60 kr
mellan egna depder. Orderldggningen har medfért avslut mellan egna depder
till ett totalbelopp om 713 700 kr. Transaktionerna har utgjort 39,4 procent
av den totala dagsvolymen i aktien.

Transaktionerna har inte lett till nagon férandring av det verkliga dgandet av
de ifrdgavarande aktierna. Transaktionerna har eller kan férvintas ha gett
falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien.

Robert Eklann har medgett att han har genomfort transaktioner pa det sitt som pastatts,
men motsatt sig att betala en sanktionsavgift. Han har invant att transaktionerna inte har
gett vilseledande information till marknaden och att transaktionerna utforts av legitima

skal.

UTREDNING

Malet har avgjorts efter huvudférhandling. Robert Eklann har horts. Finansinspektionen
har som skriftlig bevisning aberopat transaktions- och avslutlistor, depauppgifter och
Nasdags handelsregler.

Robert Eklann har berittat i huvudsak foljande.

Han har varit kund i Danske Bank i manga éar och har tillgang till deras serviceutbud via

datorn, dir man bl.a. kan betala rikningar, gora overforingar och ligga virdepappers-
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ordrar. Han handlar inte aktivt med virdepapper, utan sparar langsiktigt och han har haft
ett aktieinnehav i Sagax Pref i 6ver tio dr. Den 28 december 2020 kontaktade han sin
personliga bankman pa Danske Bank och bad banken ombesérja omregistrering, inbérdes
lappning, av hans aktier i Sagax Pref, frin depakontot dir aktierna legat till hans ISK-
konto. Skilet till det var helt och hallet skattemissigt. Han ville realisera en vinst pa sitt
depdkonto, men samtidigt behalla aktieinnehavet. Den aktuella dagen var den sista dagen
tor att kunna dga aktien inklusive ritt till utdelning. Dagen efter var det for sent. Hans
bankman sa till honom att banken inte hade mdijlighet att utféra transaktionen samma
dag, da banken av administrativa skil beh6vde ett par dagar pa sig. Eftersom det var
viktigt f6r honom att transaktionen skulle utféras samma dag gav bankmannen honom
radet att sjilv utfora transaktionen i “burken”. Han fick inte nagra ytterligare direktiv fran
banken angiende hur han skulle ga tillviga for att utféra transaktionen sjilv. Han gjorde
transaktionerna samma dag via sin dator och Danske Banks uppkoppling till Nasdaq
Nortdic. Eftersom han var tvungen att utféra transaktionen sjilv behévde han ligga upp
en siljkurs och en kopkurs, och sd matchas det av sig sjalvt. Han har inte haft nagot ont
uppsat eller velat vilseleda marknaden med transaktionerna. Hans enda vinst genom

transaktionerna ér att han sparat in en skattekostnad om ca 2 900 kronor.

DOMSKAL

Rittsliga utgangspunkter
Bestimmelserna om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation aterfinns dels 1 marknads-
missbruksfoérordningen, dels 1 lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till

EU:s marknadsmissbruksférordning (kompletteringslagen).

Av artiklarna 12.1 a och 15 i marknadsmissbruksférordningen framgar att utférandet av
en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett
finansiellt instrument 4r marknadsmanipulation och att det ir otillatet. Det ricker saledes
att transaktionen, nir den genomférdes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande

signaler om tillgang, efterfragan eller pris. Det krivs inte uppsat eller oaktsamhet for att
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det ska vara fraga om en 6vertridelse. Det krivs inte heller att den som begitt

overtradelsen har gjort en vinst pa transaktionen.

Fran férbudet mot marknadsmanipulation har det i artikel 13 i marknadsmissbruks-
torordningen gjorts ett undantag for fall dir det dr visat att transaktionen utforts av
legitima skil och stimmer 6verens med godtagen marknadspraxis som faststillts i enlighet
med artikel 13. Det dr Finansinspektionen som i egenskap av behorig myndighet kan
etablera godtagen marknadspraxis. Finansinspektionen har dock inte anvint den

mojligheten och undantaget dr dirfor inte mojligt att tillimpa i Sverige.

Av 5 kap. 1 § forsta stycket 2 kompletteringslagen f6ljer att Finansinspektionen ska
ingripa mot den som har dvertritt férbudet mot marknadsmanipulation. Enligt 17 § i
samma kapitel finns dock mojlighet att avstd fran ett ingripande om 6vertridelsen dr ringa,
ursaktlig eller om det annars finns sirskilda skdl. Av férarbetena framgar att med ringa
overtradelse bor forstas Gvertridelser som framstar som bagatellartade. Vidare framgar att
en overtradelse kan vara ursiktlig om det dr uppenbart att 6vertradelsen begitts av
torbiseende. Sirskilda skil kan exempelvis foreligga om den som har 6vertritt marknads-
missbruksférordningen ar underarig och det forefaller orimligt att besluta om en sanktion

mot denne. (Se prop. 2016/17:22 s. 391-392.)

Det ir Finansinspektionen som har att styrka att marknadsmanipulation har skett och att
eventuella forsvarande omstiandigheter, som kan ha betydelse for valet av ingripande och
sanktionsavgiftens storlek, har forelegat (se Svea hovritts dom den 15 april 2020 i mal nr

B 10814-18).

Har Robert Eklann 6vertritt forbudet mot marknadsmanipulation?

Det dr genom den bevisning som Finansinspektionen har lagt fram och genom Robert
Eklanns egna uppgifter utrett att han genomfort de aktuella transaktionerna pa det sitt
som Finansinspektionen gjort gillande. Det dr vidare utrett att transaktionerna har utgjort
39,4 procent av den totala dagsvolymen 1 aktien utan att de lett till nagon férindring av
det verkliga dgandet av de aktuella aktierna. Tingsritten anser det dirmed styrkt att

transaktionerna, nir de genomfordes, har eller kan forvintas ha gett falska eller
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vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien. Robert Eklanns agerande

har dirmed utgjort marknadsmanipulation.

Som konstaterats ovan krivs varken oaktsamhet eller uppsat for att det ska vara friga om
marknadsmanipulation. Det som Robert Eklann har anfért om att han inte kinde till att
hans handlande inte var tillitet och att han agerade utan ond avsikt férindrar dirfor inte

tingsrittens bedomning att det varit friga om marknadsmanipulation.

Eftersom Finansinspektionen valt att inte etablera ndgon godtagen marknadspraxis ar
undantaget for transaktioner som utforts av legitima skil och 1 6verensstimmelse med

godtagen marknadspraxis inte heller tillimpligt.

Har Robert Eklanns agerande varit ursiktligt?

Som tingsritten redogjort f6r ovan ska Finansinspektionen ingripa mot den som har
overtritt férbudet mot marknadsmanipulation, om inte overtradelsen ar ringa, ursaktlig
eller om det annars finns sirskilda skal. Tingsritten anser att den aktuella 6vertridelsen
inte kan betraktas som ringa i den bemarkelse som avses i bestimmelsen och att det inte
toreligger nagra sarskilda skal for att avstd fran ingripande. Fragan dr da om Overtridelsen

har varit ursaktlig.

Robert Eklann har berittat om det samtal som han hade med sin personliga bankman den
28 december 2020 och att han under samtalet hianvisades till att utféra de aktuella
transaktionerna sjilv via sin dator. Han har vidare berittat att han utfort transaktionerna i
enlighet med de funktioner som varit tillgingliga f6r honom genom internetbanken.
Robert Eklanns uppgifter dr inte sadana att de kan limnas utan avseende och ska darfor
liggas till grund for tingsrattens bedomning i denna del. Enligt tingsrittens mening ar det
ddrmed visat att Robert Eklann, fore transaktionerna och av sin bank, dtminstone getts
uppfattningen att det inte fanns nagra hinder mot att utféra transaktionerna pa det sitt

som han gjorde.

Mot denna bakgrund och med beaktande av att det ér friga om en enskild aktiesparare

som Overtriatt marknadsmissbruksforordningen vid ett tillfille, att transaktionerna medfort
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en ytterst begrinsad ekonomisk vinning, att overtradelsen inte lett till nagon kurs-
paverkan samt att egenhandel som sadan utgér en mindre allvarlig 6vertridelse av
marknadsmissbruksférordningen, anser tingsritten att Robert Eklanns agerande har varit
ursaktligt (jfr Svea hovritt dom den 15 april 2020 i mal nr B 10814-18). Det finns darmed
skl att avsta fran ett ingripande i detta fall. Finansinspektionens yrkande om sanktions-

avgift ska alltsa avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR, sc bilaga 1 (TR-01)
Domen far 6verklagas senast den 24 juni 2022. Overklagandet ska adresseras till Svea
hovritt men ges in till tingsritten. Det krivs provningstillstand for att hovritten ska préva

malet.

Sharon Read
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Anvisningar for éverklagande TR-01 - Dom i brottmal * Producerat av Domstolsverket, Avd. for

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum for 6verklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningsoverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i ritt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.
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Anvisningar for 6verklagande

TR-01 - Dom i brottmadl * Producerat av Domstolsverket, Avd. f6r domstolsutveckling

Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 krivs inte
provningstillstand f6r skadestindsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

e Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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