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Pafoljd m.m.
Féngelse 7 ar 6 ménader

Lagrum som aberopas
26kap2§2st2p
29kap2§4och6p
29kap5§ 1st6och9p

Utvisning

Den tilltalade utvisas ur Sverige enligt 8 a kap 5 § utlanningslagen (2005:716) och forbjuds
att atervinda hit fore 2035-04-17. Overtradelse av forbudet kan medfora fangelse 1 hogst 1
ar.

Niéringsforbud

Mark Bishop meddelas néringsforbud enligt lagen (2014:836) om ndringsforbud under en tid
av 10 ar rdaknat fran det att beslutet vunnit laga kraft. Naringsforbudet giller omedelbart utan
hinder av att tingsrattens dom inte vunnit laga kraft.

Betalningsskyldighet till staten
Mark Bishop forpliktas att sésom forverkat varde av utbyte av brott utge 235 511 282 kr.

Hiktning m.m.

Mark Bishop ska stanna kvar i hékte till dess domen i ansvarsdelen vinner laga kraft mot
honom.

Brottsofferfond

Den tilltalade aldggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning

1. Advokaten Henrik Olsson Lilja far ersittning av staten med 5 004 611 kr. Av beloppet
avser 3 872 689 kr arbete, 128 500 kr tidsspillan, 2 500 kr utldgg och 1 000 922 kr
mervirdesskatt.

2. Advokaten Bjorn Rothpfeffer far erséttning av staten med 2 367 809 kr. Av beloppet
avser 1 837 836 kr arbete, 52 685 kr tidsspillan, 3 726 kr utldgg och 473 562 kr
mervardesskatt. Av beslutad ersittning har forskott tidigare tillerkdnts Bjorn Rothpfeffer
med 500 000 kr, varav 100 000 kr avsdg mervardesskatt.

3. Staten ska sta for kostnaden for forsvararna.
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Ovrigt

Med andring av tingsréttens beslut den 23 oktober 2019 om kvarstad forordnar tingsrétten
om kvarstad pa s& mycket av Mark Bishops tillgdngar att dlagd betalningsskyldighet om
235 511 282 kr kan antas bli tickt vid utmétning. Férordnandet om kvarstad ska gélla till
dess tva manader har forflutit efter det att tingsrattens dom vunnit laga kraft eller
verkstéllighet av domen dessforinnan har skett.
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Tilltalad
CHRISTER Bertil Deckmark, 19540522-0079
c/o P1266
Nybyggsvigen 66

130 25 Ingmarso

Offentlig forsvarare:
Advokat Peter Lindqvist
Advokatfirman De Basso AB
Hantverkargatan 42 B

112 21 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt extra
aklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm
Box 820

101 36 Stockholm

DOMSLUT

Brott som den tilltalade doms for

Grovt penningtvittsbrott, 3 § 1 st I poch 5 § 1 st lagen (2014:307) om straff for
penningtvittsbrott

2016-01-01 -- 2017-12-31

Pafoljd m.m.
Féngelse 2 ar

Betalningsskyldighet till staten
Christer Deckmark forpliktas att sasom forverkat varde av utbyte av brott utge 1 147 040 kr.

Brottsofferfond

Den tilltalade alaggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning

1. Advokaten Peter Lindqvist far erséttning av staten med 470 310 kr. Av beloppet avser
360 828 kr arbete, 15 420 kr tidsspillan och 94 062 kr mervérdesskatt.

2. Staten ska sta for kostnaden for forsvararen.
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Ovrigt

Tingsrattens beslut den 23 oktober 2019 om kvarstad ska besta pa s& mycket av Christer
Deckmark tillgéngar att dlagd betalningsskyldighet om 1 147 040 kr kan antas bli tackt vid
utmitning. Férordnandet om kvarstad ska gélla till dess tvd manader har forflutit efter det att
tingsrattens dom vunnit laga kraft eller verkstéllighet av domen dessférinnan har skett.
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Tilltalad

ULF Roland Deckmark, 19610330-0171
Kometvédgen 17 Lgh 1802

183 48 Taby

Offentlig forsvarare:
Advokat Cristina Bergner
Astra Advokater KB
Drottninggatan 98

111 60 Stockholm

Aklagare

Kammaréklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt extra
aklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren i Stockholm
Box 820

101 36 Stockholm

DOMSLUT

Brott som den tilltalade doms for

1. Troloshet mot huvudman, grovt brott, 10 kap 5 § 1 st och 2 st brottsbalken i sin lydelse
fore 1 juli 2016

2012-07-01 -- 2013-12-31 (17 tillfallen)
2. Grovt tagande av muta, 10 kap 5 a § och 5 ¢ § brottsbalken
2012-08-01 -- 2013-10-15 (19 tillfallen)

Atal som den tilltalade frikiinns fran
Grovt bedrégeri, 9 kap 3 § brottsbalken i sin lydelse fore 1 juli 2017
2013-06-01 -- 2013-12-31

Pafoljd m.m.
Fangelse 5 r

Lagrum som dberopas
29kap2§4och6p
29kap5§ 1st7och9p
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Néringsforbud

Ulf Deckmark meddelas nédringsforbud enligt lagen (2014:836) om néringsforbud under en
tid av 7 ar rdknat frén det att beslutet vunnit laga kraft. Naringsforbudet géiller omedelbart
utan hinder av att tingsrittens dom inte vunnit laga kratft.

Betalningsskyldighet till staten
Ulf Deckmark forpliktas att sdsom forverkat virde av utbyte av brott utge 5 708 202 kr.

Brottsofferfond

Den tilltalade aldggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning

1. Advokaten Cristina Bergner far erséttning av staten med 3 620 711 kr. Av beloppet
avser 2 797 624 kr arbete, 98 945 kr tidsspillan och 724 142 kr mervérdesskatt.

2. Staten ska sta for kostnaden for forsvararen.

Ovrigt

Tingsréttens beslut den 14 mars 2019 om kvarstad ska besta pa s mycket av Ulf Deckmarks
tillgangar att dlagd betalningsskyldighet om 4 500 000 kr kan antas bli tickt vid utmétning.
Forordnandet om kvarstad ska gélla till dess tvd manader har forflutit efter det att
tingsrattens dom vunnit laga kraft eller verkstéllighet av domen dessforinnan har skett.
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Tilltalad

MAX Emil Serwin, 19771006-0570
Frihetsberovande: Haktad

Flat 5, Costa Del Mar Triq Locker
Sliema

Malta

Offentlig forsvarare:
Advokat Max Ahlgren
Fria Advokater KB
Box 12706

112 94 Stockholm

Offentlig forsvarare:
Advokat Thomas Olsson
Fria Advokater KB

Box 12706

112 94 Stockholm

Offentlig forsvarare:
Advokat Isak Aberg
Fria Advokater KB
Box 12706

112 94 Stockholm

AKklagare

Kammaréklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt extra
aklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm
Box 820

101 36 Stockholm

DOMSLUT

Brott som den tilltalade doms for
1.  Grovt bedrégeri, 9 kap 3 § brottsbalken 1 sin lydelse fore 1 juli 2017
2013-06-01 -- 2013-12-31

2. Medhjilp till troloshet mot huvudman, grovt brott, 10 kap 5 § 1 st och 2 st brottsbalken 1
sin lydelse fore 1 juli 2016 samt 23 kap 4 § brottsbalken

2012-07-01 -- 2013-12-31 (17 tillféllen)
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3. Grovt givande av muta, 10 kap 5 b § och 5 ¢ § brottsbalken
2012-08-01 -- 2013-10-15 (19 tillfallen)

Pafoljd m.m.
Féngelse 6 ar 9 manader

Lagrum som dberopas
26kap2§2st2p
29kap2§6p
29kap5§1st9p

Niéringsforbud

Max Serwin meddelas niringsforbud enligt lagen (2014:836) om niringsforbud under en tid
av 10 ar rdaknat fran det att beslutet vunnit laga kraft. Naringsforbudet giller omedelbart utan
hinder av att tingsrattens dom inte vunnit laga kraft.

Betalningsskyldighet till staten
Max Serwin forpliktas att sdsom forverkat varde av utbyte av brott utge 72 355 278 kr.

Hiktning m.m.

Max Serwin ska stanna kvar 1 hikte till dess domen 1 ansvarsdelen vinner laga kraft mot
honom.

Brottsofferfond

Den tilltalade aldggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning
1. Advokaten Isak Aberg far ersittning av staten med 3 888 541 kr. Av beloppet avser
3 082 814 kr arbete, 27 371 kr tidsspillan, 648 kr utligg och 777 708 kr mervérdesskatt.
2. Advokaten Max Ahlgren fér erséttning av staten med 143 033 kr. Av beloppet avser
114 426 kr arbete och 28 607 kr mervérdesskatt.

3. Thomas Olsson fér erséttning av staten med 499 176 kr. Av beloppet avser 343 980 kr
arbete, 30 840 kr tidsspillan, 24 521 kr utlagg och 99 835 kr mervirdesskatt.

4. Staten ska st for kostnaden for forsvararna.

Ovrigt

Med éndring av tingsréttens beslut den 23 oktober 2019 om kvarstad forordnar tingsratten
om kvarstad pa s mycket av Max Serwins tillgdngar att dlagd betalningsskyldighet om

72 355 278 kr kan antas bli tickt vid utmétning. Férordnande om kvarstad ska gilla till dess

tvd manader har forflutit efter det att tingsrittens dom vunnit laga kraft eller verkstéllighet
av domen dessforinnan har skett.
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YRKANDEN M.M.
Aklagaren har yrkat enligt stimningsansdkan, se domsbilaga 1.

Mark Bishop har fornekat brott under dtalspunkterna 1-3. Han har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande, kvarstad, ndringsforbud och utvisning.

Max Serwin har fornekat brott under atalspunkterna 1-3. Han har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande, kvarstad och niringsforbud.

Ulf Deckmark har fornekat brott under atalspunkterna 1-3. Han har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande, kvarstad och niringsforbud.

Christer Deckmark har fornekat brott under atalspunkten 4 och har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande och kvarstad.

Mark Bishop, Max Serwin och Ulf Deckmark har med anledning av misstanke om
brott som prévats genom denna dom varit frihetsberdvade, se bifogade

avrakningsunderlag.

PARTERNAS UTVECKLING AV TALAN

Aklagarens sakframstillning

Bakgrund

Atalen i korthet

I mélet har dklagaren véckt atal mot Mark Bishop och Ulf Deckmark, och mot Max
Serwin for medhjilp dartill, for grov troldshet mot huvudman gentemot
Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB. Atal har ocksa vickts mot alla tre
for grovt bedrégeri mot Pensionsmyndigheten eller pensionsspararna i

Pensionsmyndighetens stille. Dessutom har atal vickts mot Ulf Deckmark for grovt
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tagande av muta, mot Max Serwin och Mark Bishop for grovt givande av muta och

mot Christer Deckmark for grovt penningtvéttsbrott.

Tilltalade i malet

Mark Bishop ér fran Kalifornien, USA, men bor i Sverige och har en svensk fru.
Enligt Mark Bishop &r hans svenska fru anledningen till att han bosatt sig hir och
vill driva verksamhet hiar. Mark Bishop ar vil fortrogen med de i malet aktuella

finansiella instrumenten, MBS, och handel med sddana finansiella instrument fran

USA.

Max Serwin hette tidigare Emil (Amir) Ingmanson och 1 mélet anvinds bdde Max
Serwin och Emil Ingmanson. Namnet Emil Ingmanson anvénds 1 huvudsak av
vittnen, da flertalet av dessa kdnner Max Serwin som Emil Ingmanson. Max Serwin

har erfarenhet fran telemarketing, att ordna kapital m.m.

Ulf Deckmark var anstélld som fondforvaltare vid Traction Fonder AB, som
sedermera blev Optimus Fonder AB. Ulf Deckmark hade tidigare drivit ett
fondbolag som saldes till AB Traction d& han f6ljde med som verkstédllande direktor
for fondbolaget. Ulf Deckmark har en gedigen erfarenhet av penningforvaltning,
men inte med 1 malet aktuella finansiella instrumenten, MBS. Efter att ABSIG kopt
Traction Fonder AB och fatt forvérvet godkédnt av Finansinspektionen den

16 november 2012, och bytt namn till Optimus Fonder AB, tillsattes Ulf Deckmark
som extern verkstéllande direktor for Optimus Fonder AB och var styrelseledamot
under 2014. Ulf Deckmark var ansvarig for MBS:erna i Optimus High Yield som

Jan Eriksson var fondforvaltare for.

Christer Deckmark ér bror till Ulf Deckmark. Vid sidan av sin ingenjorsexamen
har han studerat marknadsforing och arbetat vid en marknadsforingsbyra. Under

aren 20122013 var han bosatt 1 England.
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Bolagen i malet
ABS — ABS Investment Group LLC var Mark Bishops heldgda bolag. Bolaget hade

sitt sdte 1 San Diego, Kalifornien, och handlade med vérdepapper.

ABSIG — ABSIG LLC &gdes till hdlften av ABS. Enligt ett dokument fran 2008
dgdes andra halvan av American Data Network Inc, registrerat i Kalifornien, med
Craig Chang som foretrddare. Samma dokument forekommer dven i en senare
version som 2012 ldmnades in till Finansinspektionen och da angavs att ABS dgde

ena halvan och Mark Bishop personligen den andra halvan. Det var dock Mark

Bishop som kontrollerade ABSIG.

Fond IV — I verksamheten i Omniarchs fond American RMBS Equity Fund IV,
L.P. (Delaware) var ABSIG ett bolag 1 en grupp av bolag. ABSIG hade rétt att
foretrada verksamheten och var obegréinsat ansvarig for dess skulder. Fran denna
Fond IV kan ungefar hilften av de i malet aktuella finansiella instrumenten, MBS,

hérledas.

Crown Brand — Crown Brand Corporation Ltd var ett bolag som foretrdddes av en
person vid namn [-Ming Lee och hade sitt sdte i Hong Kong. Det var inte ett

sjalvstiandigt bolag. Mark Bishop kontrollerade Crown Brands ageranden.

Optimus Fonder — Optimus Fonder AB dr det i mélet aktuella fondbolaget med
fonden Optimus High Yield. I domen bendmns det bdde som Optimus och Optimus
Fonder AB. Bolaget hade sitt séte 1 Stockholm och bedrev verksamhet inom
investeringsfonder fran en kontorsbyggnad 1 Hammarby Sjostad pA Hammarby ka;j
16. Bolaget hette forst Traction Fonder AB. Det bytte namn till Optimus Fonder AB
nér Finansinspektionen godkdnde Mark Bishop, genom ABSIG, som égare till
bolaget den 16 november 2012. I malet forekommer namnen Traction Fonder,

Optimus och Optimus Fonder, varvid samma bolag avses. Vid dvertagandet blev
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Mark Bishop en av styrelseledamdterna. Mark Bishop hade genom ABSIG kontroll

over Traction/Optimus Fonder.

Hayden — Hayden Consulting Group LLC var ett amerikanskt bolag som
registrerades den 26 november 2012. Efter Finansinspektionens godkidnnande av
ABSIG som égare till Optimus Fonder AB skulle detta bolag utfora de dagliga
véirderingarna av MBS:erna 1 Optimus High Yield. Hayden var dock inte ett
sjalvstandigt bolag utan det var Mark Bishop som kontrollerade Hayden och dess

vérderingar.

Solid Venture Capital — Solid Venture Capital Ltd hade sitt sdte i London och
skulle enligt registrerade uppgifter vara ett generellt affarsbolag. Under aktuella ar
dgdes Solid Venture Capital av Max Serwin och Afram Gergeo. Bolaget
kontrollerades av Max Serwin. Det fanns dven ett bolag som heter Solid Venture

Capital Ltd Malta dir Max Serwin var ensam &dgare.

Solid Equity — Solid Equity Nordic AB var 2013 heldgt av Metropolitan LLP. Det
bolaget dgdes till hilften av bolaget Boardwalk (Afram Gergeo) och Roxy Tiger
(Max Serwin). Bolaget hade liksom Optimus Fonder sin adress i kontorsbyggnaden
1 Hammarby Sjostad pd Hammarby kaj 16. Genom dgarstrukturen kontrollerade

Max Serwin Solid Equity.

Strategi Placering — Strategi Placering 1 Skandinavien AB bedrev huvudsakligen
callcenterverksamhet. Det hade liksom Optimus Fonder och Solid Equity sin
verksamhet 1 kontorsbyggnaden i Hammarby Sjostad pdA Hammarby kaj 16. En del
av verksamheten var dven forlagd till Uppsala och Vistervik. Under aktuella ar
dgdes Strategi Placering av Solid Equity. Optimus Fonder och Strategi Placering
hade ett samarbetsavtal om att Strategi Placering skulle silja in kunder till Optimus
High Yield. Strategi Placering saknade tillstand till diskretionér portfoljforvaltning.
Max Serwin styrde Strategi Placering.
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Astartes — Astartes Sverige AB startades av bl.a. Max Serwin och bedrev fran
borjan callcenterverksamhet i Uppsala. Bolaget kom sedan att 6verga till att
bedrivas i Strategi Placerings regi med telemarketing. Det var Astartes IP-adress
som syntes vid Strategi Placerings anslutningar till internet och uppkopplingar mot

Pensionsmyndigheten.

Scientia/Insiderfonder — Insiderfonder AB hade en bifirma som fram till den

18 juni 2013 hette Scientia Fund Management (Scientia). Bolaget bedrev
fondforvaltning och hade bl.a. fonden Inside Active Global (en aktivt forvaltad
globalfond med medelhog risk). Nér Scientia inledde sitt samarbete med Positiv
Pension den 24 augusti 2012 skapades den aktuella fonden som dé fick namnet
Positiv Active Global. De 6ver 20 000 pensionssparares fondinnehav som det hir
malet handlar om har alla vid ndgot tillfille haft pensionsmedel i fonden som 1

malet kallas Inside Active Global.

Positiv Pension — Positiv Pension i Sverige AB var ett bolag placerat i Goteborg
som bedrev callcenterverksamhet. Positiv Pension dgdes av Dynamiq Creation AB
(Henric Jacobsson och Peter Sparre) och Assume AB (Niclas Tapper och Oskar
Berggren). Positiv Pension hade sedan den 24 augusti 2012 ett samarbetsavtal med
Insiderfonder om att genom telemarketing forma pensionssparare att vilja
pensionsfonden Positiv/Inside Active Global. Positiv Pension hade i samband med
detta byggt upp ett omfattande kundregister. Detta kundregister har stor betydelse

for hiandelserna 1 malet.

Zeptunus — Zeptunus Ltd ir ett bolag pa Isle of Man som registrerades den

19 december 2012. Solid Venture Capital betalade ans6kningsavgiften. For bolaget
var Ulf Deckmark registrerad som “beneficial owner”, dvs. faktisk dgare. Zeptunus
verksamhet var att sammanlénka kdpare och sédljare av finansiella instrument. Den

24 november 2016 dverldt Ulf Deckmark bolaget till sin bror Christer Deckmark
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genom géva. Till Zeptunus gick betalningar specificerade som konsulttjanster fran

ABS och ABSIG.

Atalspunkten 1

Kopet av Traction/Optimus Fonder

Hosten 2011 arbetade Max Serwin (som dé hette Emil Ingmanson) med telefon-
forsiljning och som konsult pA Moderna Pensionsvalet som var ett dotterbolag till
Legio Financial Group (Legio), dir hans bror Axel Ingmanson var verksam
ledamot. Traction Fonder, dar Ulf Deckmark var verkstéllande direktor och
fondforvaltare, var ett fondbolag som var pa vig att ldggas ned. Max Serwin tog
kontakt med Ulf Deckmark. I september/oktober 2011 meddelade Ulf Deckmark
dgarna till Traction Fonder, Traction Invest (Petter Stillstrdm och Carl Ostring), att

det fanns en intressent som ville kopa Traction Fonder.

I samband med detta var Max Serwin pa en investeringsméssa i Dubai. Pa
investeringsmassan blev han presenterad for Mark Bishop och de borjade diskutera
olika affarsmdjligheter. En av dessa var att Max Serwin skulle introducera MBS:er
pa den svenska marknaden. Max Serwin informerade sedan Ulf Deckmark om
MBS:er. Den 15 november 2011 holls ett mote pé Traction Fonder mellan Petter
Stillstrém, Carl Ostring, Ulf Deckmark och Max Serwin. Den 1 december 2011
ingicks ett avtal om att Legio, om Finansinspektionen godkénde forvérvet, skulle
kopa Traction Fonder. Avtalet undertecknades av bl.a. Max Serwin for Legios
rdkning. Den 23 januari 2012 beslutade styrelsen i Traction Fonder att for den nya
koparen starta fonden Legio MBS, som skulle registreras i premiepensionssystemet,
for att handla med MBS:er. Fonden kom sedan att byta namn till High Yield. Den
25 januari 2012 flyttade Ulf Deckmark sitt kontor till samma lokal som Legio pa
Hammarby kaj 16.
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I februari 2012 kom Max Serwin och Mark Bishop dverens om att Max Serwin
exklusivt skulle distribuera MBS:er i Europa och att han i sin tur skulle f& provision
nér han hittade investerare till virdepappren. Den 8 februari 2012 gjorde Ulf
Deckmark ett forsta kdp, “testbuy”, till Traction Fonder av MBS:er fran USA.
Kopet gjordes fran Mark Bishop, genom dennes bolag ABS. Traction Fonder ingick
avtal om fondhandel med den svenska staten genom Pensionsmyndigheten. Avtalet
undertecknades av Ulf Deckmark for Traction Fonder den 26 mars 2012. Den

25 april 2012 avslog Finansinspektionen Legios ansokan om forvérv av Traction
Fonder, varefter Petter Stillstrom, Carl Ostring, Ulf Deckmark och Max Serwin

hade ett mote den 2 maj 2012 for att se hur fragan skulle kunna 16sas.

Den 4 maj 2012 beslutade styrelsen i Traction Fonder att bolaget skulle ldggas ned.
Den 15 maj 2012 informerade Ulf Deckmark édgarna till Traction Fonder om en ny
kopare, ABSIG. Med hjélp av Max Serwin skedde forhandlingar mellan Traction
Invest och Mark Bishop (ABSIG). En avsiktsforklaring mellan parterna ingicks den
29 maj 2012. Ett kopeavtal ingicks den 18 juni 2012 om kop av Traction Fonder for
500 000 kr. I linje med detta beslutade styrelsen i Traction Fonder den 19 juni 2012
att for den nya koparen starta en ny fond, Traction High Yield, som skulle
registreras i premiepensionssystemet. Strategi Placering, som foretraddes av Max
Serwin, skulle sélja in fonden. Den 15 augusti 2012 borjade Ulf Deckmark kopa in
MBS:er till fonden. Nér de forsta MBS:erna koptes in stdllde Mark Bishop garantier
eftersom han énnu inte var godkénd av Finansinspektionen som dgare av Traction
Fonder och intygade da att ndgon intressekonflikt inte foreldg. Mark Bishop blev,

genom ABSIG, godkéind som dgare av Finansinspektionen den 16 november 2012.

I november 2012 reste Max Serwin till Tyskland tillsammans med Lennart
Johansson som var ordforande 1 Strategi placering. I Tyskland presenterade Lennart
Johansson honom for ett antal tyska investeringsbanker, dédribland Close Brothers.
Detta ledde till att Max Serwin ingick avtal med flera investeringsbanker. Den

8 februari 2013 bytte Traction Fonder namn till Optimus Fonder.
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Premiepensionssystemet

I malet avhandlas hindelser inom premiepensionssystemet (2,5 procent av den
allménna pensionsavgiften) som &r en del av élderspensionssystemet inom
socialforsikringen. I systemet far pensionssparare en fordran pé staten for sin rétt
till premiepension och vérdet pa denna fordran beror pa utvecklingen i den fond
eller de fonder som pensionssparararen valt hos Pensionsmyndigheten. Sekretess
géller for vem som valt viss fond. Det &r staten som ar den lagliga dgaren till alla
fondandelar. Pensionssparare kan byta fonder pa Pensionsmyndighetens fondtorg.
Under de 1 mélet aktuella aren 2012—2013 kunde pensionsspararna logga in,
forutom med t.ex. bank-1D, pa sina sidor med en personliga PIN-koder som gick att
bestilla frdn Pensionsmyndigheten. Dessa PIN-koder har stor betydelse for

hindelserna 1 malet.

En fondforvaltare for ett fondbolag som fétt tillstdnd fran Finansinspektionen och
som ska handla inom premiepensionssystemet maste ingé ett samarbetsavtal med
Pensionsmyndigheten och folja gillande regler pa omréadet. Ulf Deckmark hade

ingétt ett sddant samarbetsavtal.

Residential Mortgage Backed Securties (RMBS)/(MBS)

Helt centralt i malet ar ett vardepapper av typen RMBS, som berdrts ovan och som i
fortsittningen kommer att bendmnas MBS. Enkelt uttryckt handlar det om korgar
med amerikanska lan som man 6ppnar for enskilda investerare att kopa in sig i. Det
finns olika typer av MBS. Forenklat ar tanken med MBS foljande. Ett finansinstitut
lagger samman ett stort antal enskilda 14n 1 en korg. Denna korg utgdr sikerheten
for virdepappren som sedan kan sdljas vidare pd marknaden. Virdepappren siljs
uppdelade i delar eller "tranches” indelade efter olika risknivaer. Om bolénetagare
betalar sina rdantor och amorteringar far investerare del av dessa utifrn den riskniva
“tranchen” eller delen har i1 korgen utifran en fallande ordning, dvs. bést papper far
betalt fore sémre papper. En risk dr att en boldnetagare 16ser in 14n 1 fortid, vilket

minskar de framtida intdkterna, eller att en eller flera boldnetagare stiller in sina
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betalningar helt. Syftet med sammanldggning av bolan i en korg &r att en enskild
bolénetagares oformaga att betala inte ska ge sé stor effekt pa korgen som helhet
utan riskerna sprids mellan investerare med vardepapper i samma korg. En
riskbedomning kréver dock att den som investerar har god kdnnedom om de
underliggande forhdllandena, t.ex. om sdkerheten dr en fastighet i ett vdlbargat

omréde eller i ett omrade sérskilt kdnsligt for samhallsfordndringar.

MBS ér ett onoterat vardepapper och handel sker inte pa ndgon reguljér bors. I
stéllet sker handeln pd den s.k. OTC-marknaden (”Over The Counter”). MBS:er
forekommer 1 princip inte 1 Sverige. Innan den amerikanska bolanekrisen 2008
ansigs MBS vara en siker investering och hade den hogsta kreditklassningen A.
2008 uppméirksammades att minga bolan 1 korgarna upptagits av lantagare med
bristande betalningsformaga. Varderingsinstituten kom dérfor att ver hela linjen
markant sénka sina forvintningar pA MBS. De MBS som ér aktuella 1 mélet séanktes
da fran det hogsta kreditklassningen till det ldgsta, C, vilket enligt varderings-
mstituten innebar att de var att bedéma som inkuranta, dvs. skadade och utan
egentlig mojlighet till aterhdmtning. Marknadspriset for en MBS, s.k. ”’deal price”
berdknas genom att multiplicera pris med nominellt belopp samt med en faktor.
Denna faktor tar hiansyn till eventuella amorteringar eller fortidsbetalningar till det
ursprungliga totala ldnebeloppet. Upplupen rianta kan ocksé adderas till beloppet.
Varje MBS ir unik och det finns dérfor inte nagra riktiga noterade marknadspriser,
vilket framgér ovan. Prissédttningen ar ddrmed till viss del modellbaserad och bygger
pa relativa virderingsdata fran liknande instrument. Faktorer som pdverkar
prisséttningen dr bl.a. forvéantad aterbetalningsskyldighet av huslén, forvintade

forluster och underliggande rantenivéer.

Overprissittningen av MBS:erna
Aklagaren har gjort gillande att Mark Bishop och Ulf Deckmark tillsammans och i
samrdd missbrukat sina respektive fortroendestéllningar under tiden juli 2012 till

december 2013 gentemot Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB genom att,
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med hjilp av Max Serwins rad och déd, i Optimus Fonder AB:s fond Optimus High
Yield kopa in eller lata kopa in 17 MBS:er. Inkopen har varit till skada for
huvudménnen genom att inkdpen skett dels till ett mycket betydande 6verpris, dels
medfort en beaktansvird risk for slutlig forlust for Pensionsmyndigheten och dels
medfort att mojligheten till avkastning minskat i fonden. Samtliga MBS:er i malet
har vid investeringstillfallet haft den l4gsta kreditklassningen C. Noterade

marknadspriser saknas sa gott som uteslutande. Likviditeteten &r relativt l1ag.

Handeln med MBS gick alltsé till sa att Mark Bishops bolag ABS kopte MBS:er pa
den amerikanska marknaden som senare sdldes vidare till Optimus High Yield
ndgon vecka eller nigra dagar senare till ett markant hogre pris. Det inkdpspris som
ABS betalade ér att anse som relevant pris for att bedoma den skada som drabbat
Pensionsmyndigheten. Det finns inga marknadsrorelser som kan forklara den
prisokning som skedde pa endast ndgra dagar eller nagon vecka i handeln mellan
ABS och Traction/Optimus High Yield. Detta innebér att det inkdpspris som
Traction/Optimus High Yield fick betala dr ett 6verpris. Vid Traction/Optimus High
Yields forsédljning 1ag priset mer i nivd med det pris som ABS hade kopt for. Skadan
for Pensionsmyndigheten ar skillnaden mellan ABS:s och Traction/Optimus High
Yields inkopspriser.

Vid den prisséttning som skedde fick Mark Bishop forst uppgift om uppdaterade
nivéer for inkdpspris och rdknade sedan ut vad Optimus High Yield, utifran
utrymmet i fonden, efter att ha gtt genom de olika leden som skulle ge honom och

Max Serwin 1 vinst, kunde kopa in dessa for.

2012 kopte Mark Bishop genom ABS in nio MBS:er. Fem — CMLTI, CWL,
GSAMP, PCHL och LMT 2005 — koptes fran Fond IV, som Mark Bishop
kontrollerade genom ABSIG, och fyra - MARM, CFAB, CWALT och INDX — frn
andra aktorer pd marknaden via miklaren Mezirow. Priset 6kade i mellansteget fran

Mark Bishop. Under denna handel fungerade Max Serwin, genom sitt bolag Solid
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Venture Capital, som formedlare och erhdll provision pa forséljningen till Optimus
High Yield till f61jd av ett avtal och fakturor stillda till ABS. Solid Venture Capital
hdjde i sin tur, via miklaren Close Brothers, overpriset till fonden. Forst nir Solid
Venture Capital fick betalt for MBS:en av Optimus High Yield fick ABS sin
betalning.

Likadant var det 2013. Mark Bishop kopte in atta MBS:er. Fyra — MSAC, LMT
2008, FNLC och GSAA — koptes fran Fond IV och fyra — BOAMS, BAFC, SAIL
och MAMA — fran andra aktorer pd marknaden via méklaren Mezirow. Priset 6kade
dven nu 1 mellansteget fran Mark Bishop. Under denna handel agerade Max Serwin
genom Solid Venture Capital som mellanman/bolag, via méklaren Close Brothers,
och hdjde pé sa sitt dverpriset till fonden. Aven hir fick Solid Venture Capital
betalt av Optimus High Yield forst nir ABS hade ftt sin betalning. Overlatelsen
fran Solid Venture Capital dr darfor daterad efter Optimus High Yields forvérv.

MBS:ernas inképsdatum och belopp 1 Optimus High Yield framgar av foljande
tabell.
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Sammanfattning Skillnad
ABS 1G5 kiip
Kdptav Pris for Saltav Pris fiir Kipt av Pris for ~Optimus ~ Siitav Forspris  Vinst/frlust Vinst/forlust
Instrument  Cusipnr ABSI1G ABS |G ABS16 ABS|G Optimus Optimus kop Optimus  Optimus Optimus ABSIG
1 CMLT 17307GPG7  2012-08-15  $39105663 20120815 548392109 20120815  $49230688  S101250 2013-01-30 $626770 5134463 592864
2 CwWL 126670PHS  2012-08-10  $650440,63 20120815 5801029,88 201208-15 82602988 $175589 2013-01-29 $1581434 5755404 $150589
3 GSAMP 36228FSve  2012-08-10 $86244,80 20120815 $10502982 2012-08-15  $10641923  $20174 2013-02-13  $87620 -51BEOD $18785
4 PCHLT 71085PDD2  2012-08-10  $676903,12  2012-08-15 $B1942072 2012-0815  $830163,06 $153260 2013-02-15 588107 5242056 5142518
5LMT2005 52520MBR3  2012-08-19 $1204380,38 20120919 $152903518 20120915 $1561370,05 $356990 20130619 $B12344 5749026  $324655
6 MARM 576433463 20121012  $248475,43 20121023 $347847,66 20121023  $362528,85 5114053 2015-09-08 $18139 5344389 599372
7 CFAB 161546GP5  2012-11-06  $566392,68  2012-11-13 $705384,80 20121120  $720002,89 5153610 201308-19 5393448 -$326554 $138 992
8 CWALT 12667GE82 20121210  $658176,88  2012-12-18 $99374521 2012-12-18 $103883047 $380654 2013-08-19 5450203 -§54B627  $335560
9 INDX 45661EAWS  2012-12-10  $27467752  2012-12-18 $361837,58 2012:12-18  $37522360 $100545 2013-02-13  $315215 -$60009 $87 160
10 BOAMS 05949A7H6 20130214 5224259121  2013-02-26 $3463317,66 2013-0226 $432677628 $2084185 2013-12-06 $2303878 -52022898 $1220726
11 MSAC G1746RDS7  2013-04-02  $8931B116  2013-04-15 5104019008 2013-04-12 $1298848,35 $405668 2014-08-21 $480235 -S81R614 $147 009
12 LMT2008 5252SFAHE  2013-05-08 $2443859,9¢  2013-05-17 $301580357 2013-05-17 $377025699 $1326397 2014-08-21  $605497 $3163760  $571944
13 BAFC 0S946XGHO  2013-06-07 5139093500  2013-06-21 5216988694 2013-0620 $2720962,05 $1330026 2014-09-09 $910396 -$1B10565 5778952
14 FNLC 321130Bv6 20130711 $140377300 20130711 $447677378 2013-07-12 $497874378 $3574971 20130809  $710 504
20130806 ($639403,34)  2013-08-27 ($209983,45) 2014-08-21 $1625288 52642952 52643581 )
15 GSAA 362334MZ4 20130711 5124817411  2013-07-11 $237911561 2013-07-12 $2645332,42 $1396158 2014-04-15 $916637 51728695 1120942
16 SAIL 86360WAE2 2013-07-16 $6646302,50  2013-07-24 $19722155,83 2013-07-25 52193405583 $15287753 2014-04-25 $6018750 515915306 513075853
17 MANA 50024FAGY 20130809 5237956966  2013-08-16 $486271953 2013-08-16 $608315363 $3703584 2015-09-08 $1895359 -$4187795
$23406 134,61 $47 277216,04 $54 071 003,74 $30 664 869 $20380824 533690180 523441662
18 CBASS-GAP 2013-02-05 $1310722 2013-04-25 $1149505 5161217
19 CBASS-GAM 2013-02-05 $1397 707 2013-04-25 $1184276 5213431

$56773433 522714605 -534064828

P4 foljande sétt (se bild ovan) har handel skett med de i malet aktuella
17 MBS:erna.

Inledande fas (CMLTI, CWL, GSAMP och PCHLT)

1. CMLTI koptes in av ABS den 15 augusti 2012 f6r 391 056 dollar (deal price,
se ovan, 46,5) och av Traction High Yield samma dag for 492 307 dollar (58,5),
dvs. en prisokning om 101 250 dollar pd en och samma dag. Auriga hade gjort
ett pdslag vid handeln om 1,0 pé priset (motsvarande 8 386 dollar). Vid handeln
fick Solid Venture Capital en provision om 56 793 dollar. Optimus High Yield
salde MBS:en den 30 januari 2013 {6r 626 769 dollar (74,3), viket gav en vinst
om 134 463 dollar. Att det blev en vinst berodde pa att Bank of America hade
ingdtt en forlikning avseende just dessa MBS (och CWL, se nedan), vilket sedan

dven ledde till en prisdkning.

CMLTI ér en liten C-klassad MBS och ingen annan handel 4n de 1 mélet
aktuella har rapporterats in. Ndgon egentlig prissittning finns darfor inte. JP

Morgan har gett en prisséttning den 31 augusti 2012 (57,519) som ligger pa
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nivan med Traction High Yields inkdpspris (58,5). Det kan vara sa att just detta

ink&pspris paverkat JP Morgans prisséttning.

. CWL koptes in av ABS den 10 augusti 2012 for 650 440 dollar (26,0) och av

Traction High Yield den 15 augusti 2012 for 826 030 dollar (33,0), dvs. en
prisokning om 175 589 dollar pa nagra dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 25 000 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 91 875 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 29 januari 2013 for 1 581 434 dollar (63,25), viket gav en vinst om
755 404 dollar. Att det blev en vinst och en prisékning var en f6ljd av

forlikningen (se ovan).

CWL ir en liten C-klassad MBS och underlaget for prissdttningen ar begrinsat.
JP Morgan har en prisséttning den 31 juli 2012 (33,705) som ligger i niva med
Traction High Yields inkopspris (33,0). Ovriga aktorer som handlat pa
marknaden under 2012 har dock rapporterat ldgre priser (16,0-25,0).

. GSAMP koptes in av ABS den 10 augusti 2012 for 86 245 dollar (62,0) och av

Traction High Yield den 15 augusti 2012 f6r 106 419 dollar (76,375), dvs. en
prisokning om 20 174 dollar pa nagra dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 1 389 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 10 095 dollar. Optimus High Yield silde
MBS:en den 13 februari 2013 for 87 619 dollar (65,0). Forsiljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 18 800 dollar.

GSAMP ir en liten C-klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 31 augusti 2012 (61,375) som ligger runt ABS:s inkdpspris
(62,0) och klart under Traction High Yields ink&pspris (76,375). Det finns inga
rapporter av andra aktorer eller marknadsrorelser som motiverar den prisdkning

som skedde till Traction High Yield fem dagar senare.

26



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

Avdelning 2

2020-04-17

4. PCHLT koptes in av ABS den 10 augusti 2012 for 676 903 dollar (63,0) och av
Traction High Yield den 15 augusti 2012 for 830 163 dollar (77,25), dvs. en
prisokning om 153 260 dollar pa nagra dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 10 742 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 77 744 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 15 februari 2013 for 588 107 dollar (55,625). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 242 056 dollar.

PCHLT ér en liten C-klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prisséttning den 31 juli 2012 (50,1162) och den 31 augusti 2012 (52,522) som
ligger under ABS:s inkdpspris (63,0) och betydligt under Traction High Yields
inkopspris (77,25). Den handel som forekom av andra aktdrer bade fore och
efter Traction High Yields inkép skedde pa nivaer pa mellan 47,875-55,25,
vilket ar 1 enlighet med JP Morgans prissittning. Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Traction High

Yield fem dagar senare.

Inkdpen av dessa fyra MBS:er, rorande mindre volymer, skedde cirka en och en
halv ménad efter undertecknandet av kopeavtalet mellan Traction Invest och ABS
den 18 juni 2012. Det sammanlagda inkopspriset for ABS i denna fas uppgick till

1 804 644 dollar (av totalt 23 406 134 dollar) och for Traction High Yield till

2 254 919 dollar (av totalt 54 071 003 dollar). Skillnaden som uppgar till

450 275 dollar motsvarar skadan for Pensionsmyndigheten. Prisokningen ér
betydligt ldgre dn vad som senare blev fallet i foljande faser. Anledningen till detta
var troligen det kopeavtal som hade ingétts och den av Mark Bishop ldmnade
garantin fram till Finansinspektionens godkdnnande av honom som dgare den

16 november 2012.
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Mellanfas 2012 (LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT och INDX)

5. LMT 2005 koptes in av ABS den 14 september 2012 for 1 204 380 dollar (36,0)
och av Traction High Yield 19 september 2012 for 1 561 370 dollar (48,0), dvs.
en prisokning om 324 655 dollar pa nigra dagar. Auriga hade gjort ett paslag
vid handeln om 1,0 pé priset (motsvarande 32 335 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en provision om 133 989 dollar. Optimus High Yield
salde MBS:en den 19 juni 2013 for 812 343 dollar (31,0). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 749 026 dollar.

LMT 2005 ér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en
prissittning den 30 september 2012 (25,3617) som ligger en bit under ABS:
inkopspris (36,0) och betydligt under Traction High Yields ink&pspris (48,0).
Den handel som forekom av andra aktorer bade fore och efter Traction High
Yields inkop skedde till priser pa mellan 25,0-32,875, vilket ligger i linje med
JP Morgans prissittning. Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den

prisokning som skedde till Traction High Yield fem dagar senare.

6. MARM koptes in av ABS den 12 oktober 2012 for 248 475 dollar (17,25) och
av Traction High Yield den 23 oktober 2012 for 362 529 dollar (25,125), dvs.
en prisokning om 114 054 dollar pé elva dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 14 681 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 52 391 dollar. Optimus High Yield silde —
efter fusion med Falcon Funds — MBS:en den 8 september 2015 for
18 139 dollar (4,0). Forséljningen gav Optimus High Yield/Falcon Funds en
forlust om 344 389 dollar.

MARM iér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en prissittning
den 30 oktober 2012 (13,3517) som ligger en bit under ABS:s ink&pspris
(17,25) och mycket ldgre @n Traction High Yields inkopspris (25,125). Den

handel som forekom av andra aktdrer i augusti 2012 skedde till priser pa runt
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15,875-15,88, vilket ligger strax over JP Morgans prissattning. Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Traction High

Yield elva dagar senare.

7. CFAB koptes in av ABS den 6 november 2012 {6r 566 392 dollar (38,7) och av
Optimus High Yield den 20 november 2012 for 720 003 dollar (49,0), dvs. en
prisokning om 138 993 dollar pa tva veckor. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 14 618 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 98 154 dollar. Optimus High Yield sdlde
MBS:en den 19 augusti 2013 for 393 448 dollar (31,0). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 326 554 dollar.

CFAB ér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en prissittning
den 30 november 2012 (21,46) som ligger under ABS:s inkopspris (38,7) och
betydligt lagre 4n Optimus High Yields inkopspris (49,0). Den handel som
forekom av andra aktorer i november 2012 skedde till priser pa runt 32,5-36,0,
vilket #r i paritet med ABS:s inkopspris (38,7). Aven ett ar efterét 1ig priserna
runt samma niva (30,25). Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den

prisokning som skedde till Optimus High Yield tva veckor senare.

8. CWALT koptes in av ABS den 10 december 2012 for 658 177 dollar (16,5) och
av Optimus High Yield den 18 december 2012 for 1 038 830 dollar (26,0), dvs.
en prisokning om 380 653 dollar pé &tta dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pd priset (motsvarande 45 084 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 197 799 dollar. Optimus High Yield sélde
MBS:en den 19 augusti 2013 for 490 203 dollar (21,625). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 548 627 dollar.

CWALT ér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en prissittning
den 31 december 2012 (13,669) som ligger en bit under ABS:s inkdpspris (16,5)
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och betydligt ldgre 4n Optimus High Yields inkdpspris (26,0). Den handel som
forekom av andra aktorer i december 2012 skedde till priser pé runt 16,125—
16,5, vilket ar i paritet med ABS:s inkdpspris (16,5). Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus High

Yield étta dagar senare.

9. INDX koptes in av ABS den 10 december 2012 for 274 677,52 dollar (20,5) och
av Optimus High Yield den 18 december 2012 for 375 224 dollar (28,0), dvs. en
prisokning om 100 546 dollar pa atta dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pd priset (motsvarande 13 387 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 53 544 dollar. Optimus High Yield sdlde
MBS:en den 13 februari 2013 for 315 215 dollar (24,5). Forséljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 60 009 dollar.

INDX é&r en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prisséattning den 30 november 2012 (22,305) och den 31 december 2012
(22,3415) som ligger 1 linje med ABS:s inkdpspris (20,5) men ldgre én Optimus
High Yields inkopspris (28,0). Den handel som forekom av andra aktorer néra 1
tiden skedde till priser pa mellan 16,0-25,484, vilket ligger néra det ABS
betalade (20,5). Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den prisokning

som skedde till Optimus High Yield atta dagar senare.

Det sammanlagda inkdpspriset for ABS i1 denna mellanfas 2012 uppgick till

2 952 101 dollar (av totalt 23 406 134 dollar). For Traction/Optimus High Yield
uppgick det sammanlagda inkopspriset till 4 057 955 dollar (av totalt

54 071 003 dollar). Skillnaden som uppgar till 1 105 854 dollar motsvarar skadan
for Pensionsmyndigheten. Denna prisokning hade 6kat frén den inledande fasen

men ar inte lika stor som den sedan blev under 2013.
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Mellanfas 2013 (BOAMS, MSAC, LMT 2008 och BAFC)
10. BOAMS képtes in av ABS den 14 februari 2013 for 2 242 591 dollar (19,5) och

11.

av Optimus High Yield den 26 februari 2012, via Solid Venture Capital (30,0),
for 4 326 776 dollar (37,5), dvs. en prisokning om 2 084 185 dollar pa tolv
dagar. Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (8 591 dollar). Vid handeln
fick Solid Venture Capital en vinst om 854 867 dollar. Optimus High Yield
salde MBS:en den 6 december 2013 for 2 308 878 dollar (20,5). Forséljningen
gav Optimus High Yield en forlust om 2 022 898 dollar.

BOAMS ér en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 28 februari 2013 (5,4289) som ligger under ABS:s inkopspris
(19,5) och betydligt under Optimus High Yields inkopspris (37,5). Den handel
som forekom av andra aktorer 1 februari 2013 skedde till priser pa mellan
16,25-19,5, vilket ligger i linje med det ABS:s inkopspris (19,5). Inga
marknadsrorelser som motiverar den prisdkning som skedde till Optimus High

Yield tolv dagar senare.

MSAC koptes in av ABS den 2 april 2013 for 893 181 dollar (44,5) och av
Optimus High Yield den 12 april 2013, via Solid Venture Capital (51,5), for
1 298 849 dollar (64,375), dvs. en prisokning om 405 668 dollar pé tio dagar.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (2 584 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 256 075 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 21 augusti 2014 for 480 235 dollar (23,5). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 2 022 898 dollar.

MSAC iér en C- klassad MBS med en liten handel. JP Morgan har en
prissittning den 30 april 2013 (22,228) som ligger under ABS:s inkdpspris
(44,5) och betydligt lagre dén Optimus High Yields inkdpspris (64,375).
Thomson och Bloomberg har vid Optimus High Yields kdp en prisséttning (runt
10,0-13,8) som ligger dnnu lidgre &n JP Morgans prisséttning. Ingen rapporterad
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handel forkom, men den handel som skedde ett ar senare var till priser pa
mellan 23,5-37,3125, vilket ligger strax 6ver JP Morgans prisséttning. Det finns
inga marknadsrdrelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus

High Yield tio dagar senare.

LMT 2008 koptes in av ABS den 8 maj 2013 for 2 443 860 dollar (38,0) och av
Optimus High Yield den 17 maj 2013, via Solid Venture Capital (46,8), for

3 770 257 dollar (58,5), dvs. en prisokning om 1 326 397 dollar pé tio dagar.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (7 507 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 746 946 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 21 augusti 2014 for 606 497 dollar (10,375). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 3 163 760 dollar.

LMT 2008 ér en C- klassad MBS med en liten handel. JP Morgan har en
prissdttning den 31 maj 2013 (21,56) som ligger under ABS:s inkopspris (38,0)
och betydligt under Optimus High Yields ink&pspris (58,5). Thomson och
Bloomberg har vid Optimus High Yields ink6p en prisséittning som ligger dnnu
lagre &n sa pa mellan 6,4-9,1. Vid den handel av andra aktorer fem ménader
innan skedde till priser pa runt 25,75-27,672, vilket ligger strax over JP
Morgans prisséttning. Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den

prisokning som skedde till Optimus High Yield tio dagar senare.

BAFC koptes in av ABS den 7 juni 2013 for 1 390 935 dollar (35,5) och av
Optimus High Yield den 20 juni 2013, via Solid Venture Capital (55,0) for

2 720 961 dollar (69,0), dvs. en prisdkning om 1 390 935 dollar pa tva veckor.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (8 051 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst (rdttad vid forhandlingen) om 543 023 dollar.
Optimus High Yield sdlde MBS:en den 9 september 2014 {6r 910 396 dollar
(24,125). Forsdljningen gav Optimus High Yield en forlust om 1 810 565 dollar.
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BAFC ér en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 30 juni 2013 (40,0735) som ligger i linje med ABS:s inkdpspris
(35,5) och betydligt ldgre dn Optimus High Yields ink&pspris (69,0). Thomson
och Bloomberg har vid Optimus High Yields kdp en prissittning pa mellan
18,7-39,2, vilket ligger 1 linje med ABS:s inkopspris (35,5). Den handel som
forekom av andra aktorer under februari och juni 2013 skedde till priser pa
mellan 23,875-35,5, vilket ligger 1 linje med ABS:s inkopspris (35,5). Det finns
inga marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus

High Yield tvé veckor senare.

Avslutande fas (FNLC, GSAA, SAIL och MANA)

14. FNLC koptes in av ABS den 11 juli 2013 f6r 1 403 773 dollar (20,0) och av
Optimus High Yield den 12 juli 2013, via Solid Venture Capital (63,9), for
4 978 742 dollar (71,0), dvs. en prisokning om 3 574 969 dollar pa en dag.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (11 969 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 418 899 dollar.

Optimus High Yield sélde den 9 augusti 2013 tillbaka 1/7 FNLC till Solid
Venture Capital for 710 504 dollar (71,0). Close Brothers tog ut en avgift vid
handeln (709,82 dollar). Solid Venture Capital salde ater till ABS for

639 403 dollar (63,9) som sedan den 27 augusti 2013 1 sin tur sdlde dessa till sin
fond Fixed Income Allocation f6r 209 983 dollar (21,0) Samma dag salde Fixed
Income Allocation till bolaget 400 Capital for 220 000 dollar (22.0). Optimus
High Yield sdlde resterande FNLC den 18 augusti 2014 for 1 625 288 dollar
(27,0). Forsdljningen gav Optimus High Yield en forlust om 2 642 952 dollar.

FNLC ér en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 31 juli 2013 (11,576) som ligger ldgre &n ABS:s inkdpspris
(20,0) och betydligt ldgre dén Optimus High Yields ink6pspris (71,0). Thomson
och Bloomberg har vid Optimus High Yields inkdp en prisséttning pé runt
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8,1-16,2, vilket ligger i linje med JP Morgans prisséttning. Den handel av andra
aktorer som skedde ett ar tidigare var till priser pa runt 9,843—10,625, vilket
ocksa ligger i linje med de prisséttningar som gjorts ovan. Till detta kommer
den omsténdigheten att ABS den 27 augusti 2013 genom sin fond Fixed Income
Allocation salde en del av just dessa MBS till ett pris som angavs som ett
marknadspris pa 22,0. Det talar for att 22,0 &r ett relevant pris. Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus High

Yield endast en dag senare.

GSAA koptes in av ABS den 11 juli 2013 {6r 1 249 174 dollar (28,75) och av
Optimus High Yield den 12 juli 2013, via Solid Venture Capital (54,9), for

2 645 332 dollar (61,0), dvs. en prisdkning om 1 396 158 dollar pa en dag.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (6 957 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 259 260 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 15 april 2014 for 916 637 dollar (21,0). Forsédljningen gav Optimus
High Yield en forlust om 1 728 695 dollar.

GSAA ér en liten C- klassad MBS med begrdansad handel. JP Morgan har en
prissattning den 31 juli 2013 (26,872) som ligger ndra ABS:s inkdpspris (28,75)
men betydligt under Optimus High Yields ink6pspris (61,0). Thomson har 1
november 2012 en prisséttning (14,8) och Bloomberg en prisséttning vid
Optimus High Yields ink6p (18,7), vilka bada ligger under JP Morgans
prisséttning. Den handel av andra aktorer som skedde ett &r senare var till priser
pa mellan 21,0-23,625, vilket ligger i linje med JP Morgans prissittning. Det
finns inga marknadsrdrelser som motiverar den prisokning som skedde till

Optimus High Yield endast en dag senare.

SAIL koptes in av ABS den 16 juli 2013 for 6 646 303 dollar (22,125) och av
Optimus High Yield den 25 juli 2013, via Solid Venture Capital (65,7), for
21 934 055 dollar (73,0), dvs. en prisokning om 15 287 752 dollar pa nio dagar.
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Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (51 900 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 2 160 000 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 25 april 2014 for 6 018 750 dollar (20,0625). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 15 915 306 dollar.

SAIL ar en C- klassad MBS med begransad handel. JP Morgan har en
prissattning den 31 juli 2013 (16,273) som ligger under ABS:s inkOpspris
(22,125) och betydligt under Optimus High Yields inkdpspris (73,0). Thomson
och Bloomberg har vid Optimus High Yields inkdp en prissdttning pa mellan
14,1-24,3, vilket ligger 1 linje med JP Morgans prisséttning. Den handel av
andra aktorer som skedde vid ABS:s inkdp och fyra ménader bakat pd mellan
16,375-20,75 ligger 1 nivd med ABS:s inkopspris (22,125). Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus High

Yield endast nio dagar senare.

MANA koptes in av ABS den 9 augusti 2013 for 2 379 569 dollar (13,5) och av
Optimus High Yield den 16 augusti 2013, via Solid Venture Capital (27,6), for
6 083 153 dollar (34,5), dvs. en prisokning om 3 703 584 dollar pa sju dagar.
Close Brothers tog ut en ersittning vid handeln (30 427 dollar). Vid handeln
fick Solid Venture Capital en vinst om 1 190 007 dollar. Optimus High Yield
salde — efter fusion med Falcon Funds — MBS:en den 8 september 2015 for

1 895 359 dollar (10,75). Forsdljningen gav Optimus High Yield/Falcon Funds
en forlust om 4 187 794 dollar.

MANA ir en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 31 augusti 2013 (11,364) som ligger strax under ABS:s
inkdpspris (13,5) och betydligt under Optimus High Yields inkdpspris (34,5).
Thomson och Bloomberg har vid Optimus High Yields inkdp en prisséttning pa
runt 10,5-10,9, vilket ligger i linje med JP Morgans prissittning. Aven den

prissittning Wassum anger (10,0) ligger pd samma niva. Den handel av andra
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aktorer som skedde i augusti 2013 och manaderna innan pa mellan 7,0-13,375
ligger under ABS:s inkdpspris (13,5). Det finns inga marknadsrorelser som
motiverar den prisokning som skedde till Optimus High Yield endast sju dagar

senarc.

Det sammanlagda inkopspriset for ABS 1 denna avslutande fas uppgick till

11 678 819 dollar (av totalt 23 406 134 dollar). For Optimus High Yield uppgick
det sammanlagda inkopspriset till 35 641 286 dollar (av totalt 54 071 003 dollar).
Skillnaden som uppgaér till 23 962 467 dollar motsvarar skadan for
Pensionsmyndigheten. Denna prisdkning dr betydligt storre &n under 2012 och sker
1 mycket stora volymer och under endast nigra dagar. Vid handeln agerade Solid
Venture Capital mellanhand och tog betalt 1 efterhand for att dolja att Mark Bishop
handlade med egna bolag.

Sammanfattningsvis kan konstateras att pa detta sitt kopte ABS alltsé in 17 MBS:er
med det sammanlagda inkopspriset om 23 406 134 dollar. Dessa formedlades/saldes
till Optimus High Yield for 54 071 003 dollar. Priset for dessa 17 MBS:er 6kade
saledes under nagon vecka eller nagra dagar fran 23 406 134 dollar till

54 071 003 dollar.

I malet ar Overprissattningen av aktuella MBS:er en del av sjdlva brottsplanen.
Utgangspunkten &r att det inkopspris Mark Bishop, genom ABS, kdpte MBS:en for
ar det relevanta priset. Den prisokning som sedan skedde i olika led till Optimus
High Yield sattes av Mark Bishop och Max Serwin for att mojliggora ett berikande
pa bekostnad av pensionsspararna i Optimus High Yield. Enligt oberoende kéllor
finns det inte ndgra marknadsrorelser som motsvarar den 6kning som framgér av
tabellen ovan. Istdllet sattes priset pa de inkop som gjordes till Optimus High Yield,
utan ndgon som helst hinsyn till virdering, och anpassades av Mark Bishop till det
utrymme som fanns i fonden att kopa MBS:er for. Detta utrymme uppgick till

10 procent av fondformogenheten. For att kunna utnyttja detta utrymme enligt
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brottsplanen var forséljningar nddvéndiga for att ater kunna kopa in nya
overprissatta MBS:er som de inblandade kunde berika sig pa. Detta géllde sarskilt
dé det hade skett en viardedkning av befintliga MBS:er (se nedan avseende CMLTI
och CWL).

Pa det sdtt som har redogjorts for ovan har Max Serwin, Mark Bishop och Ulf
Deckmark tillsammans kontrollerat hela inforsdljningen av MBS:er till Optimus
High Yield. De lit sedan pensionsspararna 1 Optimus High Yield, som Mark Bishop
ocksa kontrollerade, betala 6verpriser for vardepapper som Mark Bishops egna
bolag ABS sélt till dem. Framforallt Max Serwin och Mark Bishop, men dven Ulf
Deckmark, har pa detta sétt tillgodogjort sig mangmiljonbelopp pa bekostnad av
pensionsspararna. Dessa mangmiljonbelopp hade inte uppkommit om Optimus
High Yield hade handlat direkt pa marknaden, dvs. till det ink6pspris som Mark
Bishop genom ABS i forsta ledet betalade for aktuella MBS. Mellanskillnaden 1
inkopspriserna, cirka 30 664 000 dollar, dr det som utgor brottet (grov troloshet mot

huvudman och medverkan dértill).

Virderingen av MBS:er

Som redogjorts for ovan gick brottsplanen ut pa att sélja in MBS:er med en felaktig
vardering pa pensionsspararnas bekostnad 1 Optimus High Yield. Enligt regelverket
alag det Optimus High Yield att under varje handelsdag berdkna vérdet pa fonden
och rapportera det till Pensionsmyndigheten. Fondforvaltarna Ulf Deckmark och
Jan Eriksson skickade vérderingsunderlaget for fonden till back office-funktionen
(Wahlstedt Sageryd Financial Services AB) som rdknade fram NAV-kursen (Net
Asset Value) som dr marknadsvirdet per fondandel. Denna berékning skickades

sedan tillbaka till fondforvaltarna som faststillde kursen.

Inledningsvis gjordes vérderingarna av Mark Bishop och hans bolag ABS. Efter att
Mark Bishop hade godkénts som dgare av Finansinspektionen den 16 november

2012 som é&gare till Optimus Fonder uppstod behov av en oberoende daglig
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vérdering av de MBS:er som fanns i fonden. Den 28 november 2012 anlitades
darfor ett pastatt externt oberoende foretag for virderingarna bendmnt Hayden som
Mark Bishop, med hjélp av Thomas Epperson (som ndmnts ovan), hade tillskapat.
Det var Mark Bishop som kontrollerade Hayden, utgav sig for att vara Thomas
Epperson och upprittade de dagliga viarderingarna. Visserligen angavs Thomas
Epperson som officiell foretrddare for Hayden, men det var Mark Bishop som hade
bestillt Haydens e-postadresser och inloggningsuppgifter samt skapat doméin och
hemadress till foretaget Hayden Int i bl.a. Portland. Mark Bishop hade ocksa
forfattat viarderingsfilernas meta-data och 1 hans dator fanns bild pa bl.a. Thomas
Eppersons namnteckning. Ndgon extern oberoende virderare av MBS:en var det
alltsa inte fraga om. Genom att anvédnda sig av Hayden vid virderingen vilseleddes

tredje part och skapade ett system som hindrade insyn.

Den inledande vérdering som Hayden gjorde av de MBS:er som Optimus High
Yield kopte lag regelmissigt pd samma nivd som inkOpspriset, vilket ofta var
betydligt hogre én den prissittning som Bloomberg och Thomson Reuters gett dessa
MBS:er. Som exempel kan nimnas SAIL. ABS kopte SAIL for 22,1, vilket 1dg
mellan Bloombergs och Thomson Reuters prissdttning pa 10-30. Sedan kdpte
Optimus High Yield SAIL for 70. Hayden gjorde en virdering av priset som lag pa
samma niva som Optimus High Yields ink&pspris pa 70. Under Optimus High
Yields innehavstid sjonk sedan det av Hayden varderade priset sakta nedat for att en
kort tid innan forsdljning hastigt falla och hamna pd samma nivé som de externa
datakéllorna, Bloomberg och Thomson Reuters, angett i sin prissittning av
instrumentet. Sa &r det for alla MBS:er 1 fonden. Virderingen av MBS:erna har
succesivt justerats ned dagarna innan forsédljning och i vissa fall strax innan

arsskiftet 2013/2014.

Virderingarna tillskapades alltsa endast for att skapa en osann information om
vérdet pd aktuella MBS. Det dr Mark Bishop som tillskapat dessa osanna
vérderingar. Detta giller for alla aktuella MBS:er i malet. Att det dr friga om
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tillskapade virden framgér med tydlighet nér det giller den véirdering som t.ex.
gjordes av MANA, som till skillnad mot 6vriga MBS:er, plotsligt gick upp under
Optimus High Yields innehavstid. Genom att trissa upp varderingen av MANA i
Optimus High Yield ville Mark Bishop visa att det var en kopvard MBS i syfte att
fa den nya fondforvaltaren for Falcon Funds (se ovan) att kdpa in denna MBS till
Overpris pa samma sitt som Ulf Deckmark hade gjort. Detta lyckades dock inte.
Detta visar dock med tydlighet Mark Bishops agerande och uppsét. De virderingar
som tillskapades av Hayden och Mark Bishop gjordes alltsé inte utifran en
marknadsmaissig syn utan for att skapa osann information om vérdet utifran vad
som var lampligt for att genomfora brottsplanen. Anledningen till att Mark Bishop

startade Hayden var att dolja att han inte agerade 1 pensionsspararnas intresse.

Att de MBS som koptes in skulle vara livskraftiga ver tid och virdet motsvara det
pris Optimus High Yield fick betala staimmer inte. Det finns inget som talar for att
de virderingar som Bloomberg och Thomson Reuters gjort skulle vara mindre
vederhiftiga dn virderingen av Hayden och Mark Bishop. Tviartom. Bloomberg ar
den ledande analysplattformen pa den finansiella marknaden och har tillgéng till en
ansenlig mdngd marknadsdata. Ur denna informationsbas hdmtas uppgifter, inte
bara om genomford handel, utan 4ven om handel med jamforbara instrument. Varje
MBS bedoms utifran sddana marknadsobservationer baserat pa bl.a. 16ptid och
uppskattad forlust efter amorteringar och fortidsbetalningar. Aven Thomson Reuters
levererar information till den finansiella marknaden och hjélper sina anvédndare att
prissétta illikvida och komplexa instrument, bl.a. MBS. Att Mark Bishop skulle ha
bittre underlag #n dessa institut framstar inte som sérskilt troligt. Aven Mark
Bishop anvénde sig av Bloomberg t.ex. vid uppréittande av trade tickets, men dér
han dndrade uppgifterna for att anpassa till den virdering (ibland flera alternativa)

som han ville ha pé aktuella MBS.
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Enligt regelverket fick Optimus High Yields fondformogenhet innehélla hogst tio
procent onoterade vardepapper (s.k. trash) dir MBS, som ndmnts ovan, ir ett sddant
onoterat viardepapper. Varje inkdp av MBS kriavde dérfor att fondférmégenheten
var tio génger storre. For att kunna kopa in fler och stérre MBS:er dn vad som
inledningsvis skedde, vilket var en del av brottsplanen, var fondformégenheten
tvungen att 6ka. Nagon avsikt att 1dngsiktigt behalla aktuella MBS fanns inte utan
det var handeln inom tioprocentsregeln som var en del av brottsplanen. Under
sommaren 2013 6kade fondformogenheten 1 Optimus High Yield genom
forfarandet nedan frdn en miljard till tre miljarder kronor. Detta innebar att
utrymmet for Optimus High Yield att kopa MBS:er 6kade fran 100 miljoner kronor

till mer dn 300 miljoner kronor.

Kopet av Positiv Pension

Fram till sommaren 2013 1ag fondférmogenheten for Optimus High Yield, som
hade upparbetats genom Strategi Placerings marknadsforing gentemot pensions-
sparare, strax under en miljard kronor. Den 1-18 juli 2013 6kade denna med tva
miljarder kronor. Okningen skedde genom dvertagandet av Inside Active Globals
fondformdégenhet. Genom att kopa Positiv Pension, med ett kundregister dver
pensionsspararna i Inside Active Global, hade denna méjlighet 6ppnats.

Positiv Pension hade ett kundregister med 22 000 pensionssparare. Detta hade
byggts upp genom rekrytering av nya kunder till Scientias fond Inside Active
Global som Positiv Pension, 1 enlighet med ett avtal ingdnget den 16 maj 2012 med
Scientia, skulle forse Inside Active Global med. Erik Lidén var dgare av Scientia. |
kundregistret fanns uppgifter om pensionsspararnas personliga PIN-koder till
Pensionsmyndighetens fondtorg. Dessa koder hade séljarna pa Positiv Pension

anvént for att hjdlpa pensionsspararna att flytta pensionsmedel till Inside Active
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Global fran andra fonder. Genom Positiv Pensions verksamhet hade Inside Active

Global sommaren 2013 en fondformdgenhet pa omkring 2,6 miljarder kronor.

Max Serwin hade redan under 2012, nir Legio skulle kopa Traction Fonder, tagit
kontakt med Positiv Pension for att diskutera ett kop av bolaget eller dess
kundregister. Det blev dock inte ndgon forséljning av Positiv Pension till Max
Serwin. Nar Max Serwin istéllet presenterade Mark Bishop blev det aktuellt med en
forsaljning. Ett kopeavtal ingicks den 28 juni 2013 med Mark Bishop genom ABS.
Priset om drygt 100 miljoner kronor bestimdes utifrdn antalet giltiga PIN-koder,
dvs. pensionsspararnas personliga PIN-koder. Max Serwin intygade den 29 juni
2012, som representant for Mark Bishop och som enligt handlingen utfort
verifieringen, att kundregistret innehdll 20 455 kunder med giltiga PIN-koder med
ett varde om totalt Gver 2,5 miljarder kronor i pensionsmedel. Avstimningen av
antalet giltiga PIN-koder hade gjorts av siljare pa Strategi Placering som satt 1
samma lokal p4 Hammarby kaj 16 som Optimus Fonder AB, som de ocksa forsag
med kunder, och pé Positiv Pension. Av kopesumman betalades 38 miljoner kronor

kontant och resterande skulle betalas enligt en plan.

Positiv Pension sdldes omgéende enligt ett skenavtal till det Hong Kong-baserade
bolaget Crown Brand som dgdes av en person vid namn [-Ming Chang. Nagon
kopeskilling betalades inte. Max Serwin ordnade, tillsammans med Mark Bishop,
en styrelseledamot for Positiv Pension, en s.k. malvakt, vid namn Jelena Saalismaa,
som den 2 juli 2013 salde kundregistret, som da innehdll 22 000 pensionssparare,
for 55 000 kr till Strategi Placering. Sedan gick Positiv Pension i1 konkurs. Da
Strategi Placering endast hade betalat 55 000 kr var det en mindre summa som gick
in 1 Positiv Pensions (vdntade) konkurs. Genom att forst 1ata sélja Positiv Pension
till det Hong Kong-baserade bolaget och sedan silja kundregistret till Strategi
Placering ville Mark Bishop ddlja att han gjorde affdr med sig sjélv.
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Flytten av pensionsspararnas fondinnehav

Kundregistret med de 6ver 22 000 pensionsspararna i Inside Active Global fanns
sedan hos Strategi Placering. Under drygt tva veckor, den 1-18 juli 2013, fordes
over 18 000 pensionssparares fondinnehav, motsvarande en fondformogenhet om
drygt tva miljarder kronor, dver till Optimus High Yield. Overforingarna fortsatte
aven darefter och ytterligare tusentals pensionssparare overfordes under andra

halvan i juli—augusti 2013.

Overforingarna gjordes av siljare pa Strategi Placering via bolaget Astartes IT-
anslutning pd Hammarby kaj 16. Inledningsvis skedde de genom ett
halvautomatiskt forfarande med angivande av personnummer och PIN-koder. Sedan
genom ett s.k. robotforfarande med ett program i programspréket Python som
Strategi Placering hade tagit fram. Fran Pensionsmyndigheten himtade programmet
en captcha-kod, dvs. en svarldst teckenkombination, och nir en sdljare sedan fyllde
1 teckenkombinationen skickades koden tillbaka till Pensionsmyndigheten. Det sag
da ut som att koden hade fyllts i av en verklig pensionssparare och pensionsmedlen
flyttades. Séljarna fick inte ndgon information av Max Serwin om vad som hinde
nér de fyllde i captcha-koderna. Pa detta sitt flyttades 97,5 procent av
pensionsspararnas medel 1 Inside Active Global till Optimus High Yield. Forst
darefter ringde Strategi Placerings sdljare for att i efterhand fa pensionsspararnas
godkdnnande av flytten som redan var gjord. Vid dessa samtal limnades ingen
information om riskerna med att investera i Optimus High Yield. Det ar dérfor
ocksé att se som ett vilseledande i samband med automatbedrigeriet (grovt

bedrigeri).

Syftet med att Gverfora pensionsmedlen till Optimus High Yield var att 6ka
fondformogenheten for att mojliggdra brottsplanen, dvs. att kopa in dnnu fler
overprissatta MBS. Detta var ndgot som alla inblandade, Mark Bishop, Max Serwin
och Ulf Deckmark, var vdl medvetna om. Detta skedde alltsd genom éndring av

10 000-tals pensionssparares fondval. Pensionsspararna, som varken hade tillfrdgats
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eller informerats om fondbytet innan det skedde, blev pa det sittet ovetandes
deldgare i Optimus High Yield. En fond som dels innehdll 6vervirderade MBS, dels
investerade ytterligare i sddana instrument och dels var en fond som gav simre
avkastning dn fonden (Inside Active Global) som pensionsmedlen hade dverforts
fran. Att Optimus High Yield efter november 2013 salde flera MBS med forlust var
en del av brottsplanen for att skapa utrymme inom tioprocentsregeln for att kunna
fortsétta handla MBS. Optimus High Yield var inte tvungen att sélja pa grund av

medias eller Pensionsmyndighetens agerande.

Efterspelet

Agaren av Scientia, Erik Lidén, som Positiv Pension hade samarbetsavtal med
kinde inte till att Positiv Pension hade sdlt kundregistret med pensionsspararna i
dess fond Inside Active Global till ABS och sedan Strategi Placering. I borjan pa
juli 2013 uppmérksammade Erik Lidén att pensionsmedel hade flyttats fran Inside
Active Global till Optimus High Yield. I augusti 2013 véckte Scientia en talan mot
Strategi Placering med begiran om forbud mot fortsatta marknadsforingséatgérder. I
enlighet med denna begéran forbjod tingsratten Strategi Placering i interimistiskt
beslut den 13 augusti 2013 (i mal T 11576-13) att vid dventyr av vite om en miljon
kronor gora fler fondbyten, utan att forst ha inhdmtat vederborligt samtycke eller
uppdrag fran aktuella pensionssparare, eller att marknadsfora Optimus High Yield i
syfte att erhalla sddana samtycken i efterhand. Hela affirsmetoden; att genomfora
fondbyten utan sparares samtycke eller uppdrag samt att i efterhand genom
telefonsamtal och andra marknadsforingsdtgarder forsoka erhalla sidant samtycke
eller uppdrag, ansags av tingsritten uppenbarligen strida mot god

marknadsforingssed.

Finansinspektionen inledde ett tillsynsérende efter flytten av pensionssparare
sommaren 2013. Vid ett mote den 27 augusti 2013 deltog, forutom tre personer fran
Finansinspektionen, Mark Bishop i egenskap av direkt/indirekt dgare av och

styrelseledamot 1 Optimus Fonder AB och Carl-Magnus Kindal i egenskap av
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ordforande for Optimus Fonder AB. Efter motet upprittades motesanteckningar
som mejlades till Mark Bishop den 18 september 2013. Den 23 september 2013
aterkom Mark Bishop till Finansinspektionen med kommentarer till
motesanteckningarna. I dessa bada handlingar framgér att Mark Bishop uppgav att
han inte hade mer kontroll dver Optimus Fonder AB én vilken styrelseledamot som
helst, att han inte rapporterade kdpet av Positiv Pension till styrelsen da det inte var
en transaktion i Optimus Fonder AB och endast var frdga om en kort affdr, att han
genom ABS sélde Positiv Pension till det Hong Kong-baserade bolaget Crown
Brand for att gora en vinst pd fem miljoner kronor (som dock ej betalades) och att
han inte hade ndgon vetskap om att Crown Brand sedan silde kundstocken, som pé
grund av avtalet med Scientia hindrade honom fran att fa del av den, till Strategi

Placering som utan hans vetskap placerade pensionsmedlen i Optimus High Yield.

Nar Finansinspektionen ifrdgasatte hur han inte kunde kdnna till forsdljningen av
kundstocken, da han var dgare till ABS och till Optimus Fonder AB som
samarbetade med Strategi Placering och satt i samma lokal som Optimus Fonder
AB, sa hivdade Mark Bishop dnda att han inte hade ndgon vetskap om att detta
skulle ske. Pa fraga om relationen till Max Serwin uppgav Mark Bishop att han
hade mott Max Serwin nagra ganger men att de inte kénde varandra. Den uppgift
som Max Serwin limnat om att denne arbetade for honom var enligt Mark Bishop
felaktig. Enligt Mark Bishop hade varken han eller nagra av hans bolag haft eller

hade ndgon personlig eller affarsrelation med Max Serwin.

Redan i september 2013 hade Mark Bishop och Max Serwin planer pi att flytta
Optimus High Yield med dess fondformodgenhet till ett fondbolag (Falcon Funds) pa
Malta. Tanken var att Calamatta Cuschieri Investment Management Ltd skulle
administrera fonden men att Mark Bishop och Max Serwin fortsatt skulle ha ett
sadant inflytande 6ver denna att de kunde pdverka inkopen pd samma sitt som de
hade gjort 1 Optimus High Yield. Den 10 oktober 2013 6verldt Strategi Placering

kundregistret till Stellum som fortsatte att administrera kunderna i Optimus High
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Yield. Ett avtal mellan Optimus High Yield och Stellum ingicks den 25 november
2013. Under hosten 2013 och framat kom Stellum att metodiskt att flytta over ett
stort antal pensionssparare, jimt fordelat per dag, frdn Optimus High Yield till
Falcon Funds. Max Serwin hade satt in en styrelseledamot, en s.k. malvakt, i
Stellum men hade fortsatt inflytande i1 det bolaget. Att det skedde en metodisk flytt
av pensionssparare till Falcon Funds fran Optimus High Yield var ndgot som Mark
Bishop, Max Serwin och Ulf Deckmark var vél inforstadda i. Det visade sig dock
att den anlitade fondforvaltaren Michael Galea for Falcon Funds inte var villig att
medverka vid ink6p av MBS:er till Falcon Funds, som han kallade “’skridp”, varfor

Mark Bishop och Max Serwin sdg till att anlita en annan fondforvaltare.

Tingsritten faststdllde 1 dom den 10 april 2014 sitt tidigare interimistiska beslut mot
Strategi Placering i augusti 2013. Det konstaterades att Strategi Placerings (som da
bytt namn till Asama) atgérder att byta fond utan pensionsspararens samtycke eller
uppdrag och att i efterhand soka fa ett samtycke eller uppdrag innebér att en
konsument, som tidigare varit knuten till en viss pensionsfond med en fondandel
(en produkt), kommit att foras in 1 ett avtalsforhallande och tillhandahallas en annan
produkt (en fondandel i Optimus High Yield) utan att ens bli tillfrigad om detta och
for att sedan bli utsatt for marknadsforingsatgirder for att 1 efterhand godkédnna
avtalsforhallandet och tillhandahallandet. Detta ansags inte vara i dverensstimmelse
med god marknadsforingssed. Det kan konstateras att verksamheten i Strategi
Placering dé hade flyttats dver till Stellum varfor detta avgérande kom att bli

verkningslost.

I november 2014 blev det en skriverier i media om att pensionsspararna hade
flyttats over till Optimus High Yield utan att de hade godként detta innan. Detta
tillsammans med information som Pensionsmyndigheten skickade ut till
pensionsspararna gjorde att en del av dessa valde att limna Optimus High Yield for
andra fonder. Tillsammans med dvriga som redan hade ldmnat Optimus High Yield

uppgick de till hilften (18 656 personer) av de som ingatt i Optimus High Yield nér
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fonden var som storst (37 859 personer). Ovriga (19 108 personer) hade redan eller
skulle komma att flyttas over till Falcon Funds med hjélp av Stellum och resten
overfordes genom den fusion som skedde mellan Optimus High Yield och Falcon
Funds i mars 2015. Stellum gick sedan i konkurs. Pensionsmyndigheten satte i
februari 2016 stopp for nya pensionssparare att handla i Falcon Funds och 1 juni

2016 sades Pensionsmyndighetens avtal med Falcon Funds upp.

Atalspunkten 3

Ulf Deckmark var anstidlld som fondforvaltare vid Traction Fonder AB, som
sedermera blev Optimus Fonder AB. Han hade tidigare drivit ett fondbolag som
saldes till Traction, varfor han foljde med som verkstédllande direktor. Den 26 mars
2012 undertecknade svenska staten genom Pensionsmyndigheten ett avtal om
fondhandel med Traction Fonder AB, undertecknat av Ulf Deckmark a Traction
Fonders vignar. ABSIG kom sedan att forviarva Traction Fonder AB och fick
Finansinspektionens godkdnnande den 16 november 2012. Traction Fonder AB

bytte da namn till Optimus Fonder AB.

Ulf Deckmark var en nddvéndig aktor for brottsplanens genomforande, genom att
tillse att MBS:er koptes in i fonden Optimus High Yield till ett 6verpris. For det
skulle han erhalla provision om en viss dverenskommen procent for varje
genomfort inkop av MBS. Provisionen berdknades genom att Max Serwins bolag
Solid Venture Capital fick en provision, vilken sedan Ulf Deckmark fick

12,5 procent av. Mark Bishop och Max Serwin skulle genom sina respektive bolag

dela pa betalningen till Ulf Deckmark.

Bolaget Zeptunus registrerades den 19 december 2012 pé Isle of Man i syfte att
motta betalningarna och forhindra att inbetalningarna kom till svenska
myndigheters kinnedom. Ulf Deckmark var bolagets Beneficial Owner, dvs. den
faktiska dgaren. Att Ulf Deckmark var ensam sa kallad Beneficial Owner for

Zeptunus framgér av bolagets drsredovisning for ar 2012-2013. Av
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arsredovisningen framgar dven att det var Max Serwins bolag Solid Venture Capital
som betalade registreringsavgiften for Zeptunus. Bolaget registrerades med hjélp av
bolaget City Trust, och i samband med bildandet fick Ulf Deckmark skriva pa ett
s.k. Beneficial Owner Questionnair, en fragelista for 4garen, undertecknat den

26 november 2012. Den 4 december 2012 slét Zeptunus ett bankavtal med Royal
Bank of Scotland dér det 6ppnades tva bankkonton; ett for brittiska pund och ett for
amerikanska dollar. Forvaltningsbolaget Equiom pa Isle of Man kom att skota

forvaltningen av bolaget.

Den 19 april 2013 upprittades ett samarbetsavtal mellan ABS och Zeptunus. Av
avtalet framgar att Zeptunus skulle vara konsult at ABS. Avtalet dr undertecknat av
Mark Bishop. Samma dag upprittades ett samarbetsavtal mellan Solid Venture
Capital (Max Serwin) och Zeptunus. Den 24 april 2013 skrev Mark Bishop ett
memorandum angaende konsultsamarbetet mellan ABS och Zeptunus. I en dator
tillhorande Mark Bishop, som togs i beslag fran Mark Bishops bostad, har det
patréffats ett excelark med bendmning Zeptunus payable schedule xIsx. Handlingen
innehaller en utrdkning méanad for ménad av de fordringar som uppkommit till
Zeptunus samt hur dessa har berdknats. Av handlingen framgér att bolaget Solid
Venture Capital fatt arbitrage, att Zeptunus skulle erhdlla 12,5 % av Solid Venture
Capitals arbitrage samt att ersittningen till Zeptunus utbetalats frén och med augusti
2012 och till och med augusti 2013. Dessa betalningar utgér mutan till Ulf
Deckmark for de MBS:er han kopt in 1 Optimus High Yield.

De i mélet aktuella MBS-affdrerna inleddes med forséljning till Optimus High
Yield 1 augusti 2012 av fyra stycken MBS:er; CMLTI, CWL, GSAMP och PCHLT
genom den amerikanska méklaren Auriga. Zeptunus erhdll 62 229 kr i1 provision

vilket utgdr 12,5 procent av Solid Venture Capitals provision om 497 830 kr.

I september 2012 kopte Optimus High Yield MBS:en LMT 2005 genom Auriga

som gav Zeptunus en provision om 107 944 kr.
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I oktober 2012 kdpte Optimus High Yield MBS:en MARM genom Auriga som gav

Zeptunus en provision om 42 479 kr.

I november 2012 kdpte Optimus High Yield MBS:en CFAB genom Auriga som gav

Zeptunus en provision om 80 475 kr.

I december 2012 kdpte Optimus High Yield MBS:erna CWALT och INDX som
gav Zeptunus en provision om 204 068 kr.

I januari 2013 kopte Optimus High Yield MBS:erna C-BASS-GAP och C-BASS-
GAM som gav Zeptunus en provision om 204 999 kr.

I februari 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en BOAMS genom Solid Venture

Capital som gav Zeptunus en provision om 688 093 kr.

I mars 2013 inkopte inte Optimus High Yield MBS:er, varfor Zeptunus inte erholl

nagon provision den manaden.

I april 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en MSAC genom Solid Venture

Capital som gav Zeptunus en provision om 212 335 kr.

I maj 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en LMT 2008 genom Solid Venture

Capital som gav Zeptunus en provision om 619 347 kr.

I juni 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en BAFC genom Solid Venture Capital
som gav Zeptunus en provision om 456 720 kr samt 169 932 kr som ett extra
paslag. Av det pétriffade excelarket ”Zeptunus payable schedule”, det sa kallade
betalningsschemat, framgar att Zeptunus i juni 2013 dven mottog en avbetalning om

260 022 kr pa sin uppsamlade provisionsfordran. Transaktionen har inte kunnat
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pavisas pa Zeptunus bankkonto. Det finns emellertid andra handlingar som visar att

det dr Solid Venture Capital som betalade beloppet till Zeptunus.

I juli 2013 kdpte Optimus High Yield MBS:erna FNLC, GSAA och SAIL genom
Solid Venture Capital. Den ménaden uppgick provisionen till Zeptunus till

1 198 673 kr. Det finns 1 betalningsschemat en anteckning om vilka MBS som
betalningen avser. Bland annat finns anteckningen ”SVC arb 5 % of Sail

1 095 000”. Anteckningen skiljer sig fran pafoljande manader dir det ar antecknat
”SVC arb 10 %”. Skillnaden forklaras av en mejlkonversation mellan Max Serwin
och Mark Bishop. Den 17 juli 2013 skickade Max Serwin ett me;jl till Mark Bishop
med uppgifter om Zeptunus bankuppgifter i Bank of Scotland. Paféljande dag, den
18 juli 2013 skickade Mark Bishop ett mejl till Max Serwin med innehdllet Jag &r
redo att betala Ulf 1 slutet av mdnaden. For din kinnedom anvénder jag en faktor
om halva det verkliga arbitraget for juli, det racker. Vi kommer att vara skyldiga
honom 3 758 428 kr totalt. Jag kommer att bidra med hélften (1 879 214 SEK fran
Solid och 1 879 214 fran ABS).” Max Serwin svarade samma dag per mail ok, sa
lange vi far dom 10 % arb pé den hdr”. Uppgiften i mailet om en faktor om halva
arbitraget stimmer 6verens med betalningsschemat, dvs. 12,5 procent av Solid
Venture Capitals provision om fem procent for juliménad samt pafoljande manader

tio procent.

Den 18 juli 2013 skickades dven en forfrigan fran Ulf Deckmark till Steven Doyle
pa Equiom dir Ulf Deckmark ville att Steven Doyle skulle mejla honom och Mark
Bishop kontouppgifter. Steve Doyle svarade pd mejlet pafoljande dag med
Zeptunus bankkontouppgifter. Den 31 juli 2013 utfirdade Zeptunus en faktura
stalld till ABS pa 305 350 USD och samma dag erhdll Zeptunus en insdttning pa
samma belopp pé sitt USD bankkonto. Samma dag skickade Mark Bishop ett
meddelande till Steven Doyle pd Equiom och meddelade att 305 350 USD 6verforts
till Zeptunus bankkonto denna dag.
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I augusti 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en MANA som gav Zeptunus en
provision om 493 000 kr. Den 20 augusti 2013 skickades en ny faktura om 175 464
USD fran Zeptunus till ABS. Beloppet kom in pa Zeptunus bankkonto samma dag
som fakturan skrevs. Overforingen har dock skett frn bolaget ABSIG.

Den 9 september 2013 upprittade ABS en faktura till Solid Venture Capital.
Fakturan édr pa 1 140 517 kr och avsag avgifter till Zeptunus fran juli 2013.

Total provision till Zeptunus uppgick till 4 541 056 kr. Av detta hade Solid Venture
Capital till Zeptunus betalat 260 022 kr och ABS 3 140 517 kr. Kvarvarande
betalning uppgick till 1 140 517 kr, vilket var den summa som Solid Venture
Capital skulle betala till ABS. Dessa belopp staimmer 6verens med Mark Bishops
utrdkningar i hans anteckningsblock fran den 17 oktober 2013.

Den 15 oktober 2013 skickades ytterligare en faktura fran Zeptunus, stilld till ABS

om 87 732 USD. Zeptunus erhdll en insdttning samma dag med samma belopp.

Atalspunkten 4

Under vintern 2015-2016 tog Ulf Deckmark kontakt med en skattejurist vid namn
Patrik Hild. Patrik Hild hade under den tiden ett uppdrag som underkonsult till ett
bolag vid namn Revidentia. Nér Ulf Deckmark skulle avveckla bolaget Zeptunus
radfrdgade han Patrik Hild om vilka skattekonsekvenser det skulle fa for honom.
Patrik Hild skickade Ulf Deckmark ett mejl med utrdkningar han gjort. Ulf
Deckmark svarade pé mejlet och foreslog ett mote. Revidentia skickade dérefter

fakturor till Zeptunus avseende skatteradgivning.

Den 3 februari 2016 skickade Ulf Deckmark ett mejl till Patrik Hild med ett bifogat
givobrev. Av givobrevet framgick att Ulf Deckmark dverldt 100 % av aktierna i

Zeptunus till Christer Deckmark; Ulf Deckmarks bror. Christer Deckmark hade
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under den aktuella tiden tre bankkonton i Sverige; ett spar- och personkonto i SEB

samt ett konto 1 Santander bank.

Patrik Hild hjélpte Ulf Deckmark med att registrera Christer Deckmark som dgare
av Zeptunus pa Isle of Man. Den 24 november 2016 registrerades Christer

Deckmark som ’beneficial owner” av Zeptunus.

Den 12 december 2016 gjordes dverforingar fran Zeptunus bankkonton till Christer

Deckmarks bankkonto i SEB. Beloppet om 4,5 miljoner kronor som dverfordes fran
Zeptunus stimmer vél 6verens med det belopp som Zeptunus hade erhéllit enligt det
betalningsschema som aterfunnits i Mark Bishops dator, vilket uppgick till just

4,5 miljoner kronor.

Den 14 december 2016 6verfordes 4 490 000 kr frén Christer Deckmarks
privatkonto till hans enkla sparkonto i SEB. Den 14 februari 2017 éverforde
Christer Deckmark 4 490 000 kr till sitt egna konto 1 Santander bank. Pafoljande
manader gjordes flera dverforingar tillbaka till Christer Deckmarks privatkonto i
SEB. Dérefter 6verfordes i omgangar pengar fran Christer Deckmarks privatkonto
till Ulf Deckmarks konto. Sammanlagt 6verfordes 3 381 750 kr fran Christer
Deckmark till Ulf Deckmark. Pa sa vis har Ulf Deckmark, med hjilp av Christer

Deckmark, fatt tillbaka en stor del av de pengar som betalats till Zeptunus.

Mark Bishops sakframstillning

Atalspunkten 1

Mark Bishop har inte kontrollerat Optimus Fonder AB. Optimus Fonder AB hade
en sjdlvstindig styrelse och Ulf Deckmark har som verkstéllande direktor agerat
sjdlvstindigt. Det bestrids att Mark Bishop haft en fortroendestéllning. I vart fall har
han inte missbrukat den. Han har inte agerat s att det skett med en beaktansvard

risk for forlust och minskad avkastning 1 fonden Optimus High Yield. MBS:ernas
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ink&pspris har inte varit felaktiga, inkdpen har varit affairsméassigt betingade. Ingen

skada har uppkommit.

Aklagaren har pastétt att brott har begatts under en relativt 1dng tidsperiod. Under
den tiden har seridsa investeringar gjorts, dér vissa har gatt med vinst och andra
med forlust, vilket &r normalt betrdffande fonder. Det medges att Mark Bishop gjort
en vinst pa dessa affarer. Optimus High Yield hade kunnat gora en vinst om fonden

hade haft mojlighet att behalla MBS:erna.

Mark Bishop har hjdlpt Thomas Epperson i olika sammanhang. Det stimmer att
Mark Bishop har haft inloggningsuppgifter till Thomas Eppersons mejlkonto, men
det var 1 syfte att hjidlpa Thomas Epperson 2016, vilket var langt senare dn aktuell

tidsperiod for étalet.

Pastaendet om éverprissatta MBS:er

Det ar inte endast inkdpspriset for MBS:er som dr relevant, utan dven de
underliggande hyresintdkterna. Marknaden for MBS:er &r inte stor och gar inte att
folja pa samma sétt som andra virdepapper. Det gor det darfor svéarare att prissétta
instrumenten. Eftersom endast vissa aktorer pa marknaden har skyldighet att
rapportera sin handel innebér det att rapporteringen inte dr palitlig. Den kélla
aklagaren har anvént sig av fOr att visa pa att MBS:er har varit 6verprissatta ar
dérfor missvisande. Aven virderingsbolagen Thomson Reuters och Bloombergs
vérderingar skiljer sig at vilket visar pa att dessa instrument dr svara att virdera.
Aklagaren menar att det #r orimligt att en MBS skulle 6ka s mycket i virde pa den
korta tiden. Det dr dock ett typiskt forfarande betrdffande MBS:er da det inte finns

ndgon aktiv marknad och priserna kan da variera kraftigt.

Ju mindre marknadsinformation som finns betrdffande inkopspris pa ett instrument
desto mer behdver man anvénda sig av en virderingsmodell for att kunna virdera

ett instrument. En virderingsmodell &r beroende av hur den dr konstruerad och
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vilken data som fors in i den. Thomson Reuters, Bloomberg och Yield Book har
avancerade modeller, men de anvinds pa olika sétt. Bloomberg gor flera miljoner
analyser varje dag och ér endast generella. I dessa generella analyser anvédnder sig
inte Thomson Reuters eller Bloomberg av prospekten for varje MBS. Prospekten
for MBS:er kan vara 300—400 sidor och innehéller viktig data for att gora en korrekt
analys av varje specifik MBS, vilket framgér av Frank J. Fabozzis bok "Handbook
of Mortgage-Backed Securities”. Bloomberg och Thomson Reuters har ingen
mojlighet att ldgga in data for en specifik MBS, om de inte har fatt i uppdrag att
analysera ett specifikt instrument, vilket dr véldigt dyrt. Bloomberg och Thomson
Reuters har dérfor bristfillig information for varje MBS och det ar darfor dven av
den anledningen missvisande att utgé fran dessa analyser for viardet av MBS:er pa
sa sétt som aklagaren gjort. Bloomberg och Thomson Reuters har mycket
friskrivningar eftersom de inte inriktar sig mot en specifik MBS. De utgdr endast
generella analyser och 1 deras modeller har man inte fort in viktig data for de

specifika instrumenten for att fa fram en korrekt vardering.

Tanken bakom investeringarna var att inneha dem péa lang sikt. Misstaget som
Optimus High Yield gjorde var att sdlja MBS:erna for tidigt. Flera av de inkopta
MBS:erna hade blivit Ionsamma om de behallits. Alla hade inte varit 1onsamma,
men det var inte ndgot som forutspaddes. Det &r inte brottsligt att géra analyser och
fatta beslut utifran det material man har. Nar fondflytten uppmarksammades av
media blev det vildigt osdkert pd marknaden. Pensionsmyndigheten skickade ett
brev till pensionsspararna 2013 och uppméirksammade om att ett fondbyte skett. Det
ledde till att fondformdgenheten 1 Optimus High Yield minskade vilket gjorde att
det forvaltade utrymmet om 10 procent av onoterade virdepapper var for stort 1
forhallande till fondformogenheten enligt regelverket. Optimus High Yield
tvingades da sidlja MBS:er som bolaget hade avsikt att inneha 14ngsiktigt.

En vésentlig del av vérdet i MBS:er ligger emellertid 1 sa kallad ”cashflow”, vilket

ar inkomster frdn MBS:er i rdntor och amorteringar. Det innebér att utdver den vinst
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som kan erhallas vid en forsdljning ska dven vid berdkningen av l1onsamheten for

MBS:er “cashflow” tas i beaktning.

1. CMLTI koptes av Optimus High Yield for 58,5 och gav vid forsdljning en
total vinst, inberdknat ”cashflow”, om 153 085 USD. 2017 virderades den
till 100 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

569 751 USD.

2. CWL koptes av Optimus High Yield for 33 och gav vid forsdljning en total
vinst, inberdknat cashflow”, om 762 714 USD. 2017 virderades den till
95,47 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

1 648 434 USD.

3. GSAMP koptes av Optimus High Yield for 76,357 och gav vid forsdljning
en total forlust, inberdknat ’cashflow”, om 12 100 USD. 2015 véirderades
den till 93,06 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ’cashflow”,

om 58 859 USD.

4. PCHLT koptes av Optimus High Yield for 77,25 och gav vid forséljning en
total forlust, inberdknat cashflow”, om 221 949 USD. 2017 virderades den

till 96,5 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

390 683 USD.

5. LMT koptes av Optimus High Yield for 48 och gav vid forséljning en total
forlust, inberdknat ’cashflow”, om 382 479 USD. 2016 varderades den till
35 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat cashflow”, om

943 374 USD.

6. For MARM finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High Yield

salde MBS:en. Den totala forlusten vid forséljningen, inberdknat
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10.

11.

12.

2020-04-17

”cashflow”, var 82 417 USD.

CFAB koptes av Optimus High Yield for 49 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat ’cashflow”, om 69 461 USD. 2018 virderades den till
68 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

2192 298 USD.

For CWALT finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High
Yield sdlde MBS:en. Den totala forlusten vid forsiljningen, inberdknat

”cashflow”, var 78 015 USD.

INDX koptes av Optimus High Yield for 28 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat cashflow”, om 34 539 USD. 2019 virderades den till
94,3 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ”cashflow”, om

978 253 USD.

For BOAMS finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High
Yield sdlde MBS:en. Den totala forlusten vid forséljningen, inberdknat

”cashflow”, var 1 459 712 USD.

MSAC koptes av Optimus High Yield for 64,38 och gav vid forsdljning en
total forlust, inberdknat “cashflow”, om 672 124 USD. 2017 virderades den

till 79,19 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ”cashflow”, om

729 444 USD.

LMT 2008 koptes av Optimus High Yield for 58,5 och gav vid forséljning
en total forlust, inberdknat ’cashflow”, om 2 874 293 USD. 2018 vérderades
den till 83 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ’cashflow”, om

2116 339 USD.

55
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13. BAFC koptes av Optimus High Yield for 69 och gav vid forséljning en total

14.

15.

16.

17.

forlust, inberdknat ’cashflow”, om 1 356 094 USD. 2015 véarderades den till
38,5 och hade gett en estimerad total forlust, inberéknat “cashflow”, om

548 907 USD.

FNLC koptes av Optimus High Yield for 71 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat ”cashflow”, om 2 563 799 USD. 2018 virderades den till
63 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

96 270 USD.

For GSAA finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High Yield
salde MBS:en. Den totala forlusten vid forsdljningen, inberdknat

”cashflow”, var 1 606 021 USD

SAIL koptes av Optimus High Yield for 73 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat “cashflow”, om 15 793 554 USD. 2018 virderades den
till 27,78 och hade gett en estimerad total forlust, inberédknat “cashflow”, om

12 869 547 USD.

MANA koptes av Optimus High Yield for 34,5 och gav vid forsdljning en
total forlust, inberdknat cashflow”, om 4 014 066 USD. 2016 virderades
den till 10,63 och hade gett en estimerad total forlust, inberdknat
”cashflow”, om 3 795 383 USD.

Detta visar att trots att virdepappren var C-klassade gick flera av dessa dndé upp i

vérde. Alla har inte varit Idnsamma men det var inte vad som forutspdddes nir de

koptes utifran det underlag som fanns. Att ett viardepapper dr C-klassat innebir inte

nodvindigtvis att det dr en dalig investering. Affarsidén ar att hitta virdepapper

med ett lagt betyg som man ser potentialen 1 och darfor kan gora en stor vinst pa.
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Atalspunkten 2
Mark Bishop har inte ként till att flytten av pensionssparares fondinnehav skedde
olovligen. Hans uppfattning r att det funnits tillstdind och godkdnnande for flytten.

Pensionsspararna har inte vilseletts. Det har i vart fall inte uppkommit nédgon skada.

Atalspunkten 3

Ulf Deckmark har inte erhallit en otillborlig forméan. Mark Bishop har haft ritt att
arvodera sin anstéillde och verkstédllande direktor. Mark Bishop har endast
presenterat MBS:er for Ulf Deckmark. Ulf Deckmark hade som verkstillande

direktor en egen vilja och kunskap samt fattat sjilvstindiga beslut.

Max Serwins sakframstillning

Atalspunkten 1

Atalet betriffande Max Serwin ska provas utifrdn hans medverkande handlingar.
Det ifragasitts inte i och fOr sig att han har formedlat vissa av instrumenten, men de
har inte varit dverprissatta. [ vart fall har han inte haft kinnedom om att de varit

Overprissatta.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt for Max Serwin att formedla eller fa

provision for inkdp i1 fonden eftersom han inte dr dgare av fondbolaget.

Det enskilda vardepapprets likviditet och kreditbetyg har ingen betydelse for om
placeringen &r tillaten eller inte. En obligation som har ett kreditvérde pa mellan C-
D anses ha ett daligt kreditvdarde. Fondens namn, High Yield, indikerade emellertid
att den skulle handla med vérdepapper med laga kreditvirden. Ett kreditbetyg
innebdr inte att det inte dr godtagbart att handla med vérdepappret eller att det &r en
délig investering. Det indikerar att det 4r en storre risk med vardepappret. Ju hogre

risk desto hdgre avkastning.
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De forsta kontakterna mellan Max Serwin och Mark Bishop skedde i november
2011. Max Serwin arbetade med telefonforséljning och som konsult p4 Moderna
Pensionsvalet, dotterbolag till Legio. I november 2011 var Max Serwin pa en
investeringsmassa i Dubai. Dér blev han presenterad for Mark Bishop och de
borjade diskutera olika affarsmojligheter. En av dessa var att Max Serwin skulle
introducera MBS:er pé den svenska marknaden. Max Serwin hade erfarenhet av
fonder. De hade sedan ett mote 1 Stockholm. Resultatet av motet blev att Max
Serwin och Mark Bishop avtalade om att Max Serwin hade i uppdrag att, exklusivt,
distribuera MBS:er 1 Sverige och att han 1 sin tur skulle fa provision néir han hittade
investerare till virdepappren. Varje provision bestdmdes efter varje affar. Mark
Bishop skulle alltsa ersitta Max Serwin varje gdng MBS:er introducerades till den

europeiska marknaden.

Legios kop av Traction Fonder

Legio ville hitta ett fondbolag att kopa. Skulle Legio kopt Traction Fonder AB
skulle Max Serwin vara ansvarig for distributionen. Ett antal méten kom till stdnd
med &dgarna till Traction Fonder AB. Legio kom att kopa fondbolaget 2011. I
samband med det trdffade Max Serwin Ulf Deckmark. Ulf Deckmark var
verkstillande direktor vid fondbolaget. Max Serwin introducerade Ulf Deckmark

for MBS:er.

Den 23 januari 2012 fattades beslut att starta Legio MBS for att handla med
MBS:er, vilket intrdffade ett halvar innan Mark Bishop kopte bolaget. Legio fick
sedan avslag fran Finansinspektionen. Ulf Deckmark hade dock investerat kapital 1
fonden och Max Serwin hade investerat kapital for att kunna séilja fonden. Kontakt
togs diarfor med Mark Bishop vilket resulterade i att Mark Bishop forhandlade med
dgarna av Traction Fonder AB. Mark Bishops bolag ABSIG kdopte slutligen
fondbolaget. Max Serwin behovde di starta ett nytt bolag for att sdlja fonden. Han

startade da Strategi Placering. P4 inkdpen fick han provision i enlighet med avtalet
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med Mark Bishop. Max Serwins roll har varit att sdlja fonden till pensionssparare

och har for det arbetet erhallit provision fran Mark Bishop.

Bakgrunden till Solid Venture Capital och dess roll

Max Serwin ville starta en tradingverksamhet. I november 2012 reste han till
Tyskland med Lennart Johansson, ordférande i Strategi Placering, da han har en
lang erfarenhet av fonder. I Tyskland presenterade Lennart Johansson Max Serwin
for ett antal tyska investeringsbanker, daribland Close Brothers, vilket ledde till att
Max Serwin ingick avtal med flera investeringsbanker. Skélet till att Solid Venture
Capital blev en mellanhand mellan MBS-affarerna var att Max Serwin inte hade
ndgon tradingverksamhet vid den tiden, men hade for avsikt att ha en sddan. Det
kréver dock att man har en historik av inkdp. Max Serwin skulle alltsd erhalla
tradinghistorik genom att Solid Venture Capital formedlade MBS:er genom Close
Brothers. I praktiken var det fortfarande avtalet mellan Max Serwin och Mark
Bishop frdn 2012 som géllde ndr Max Serwin agerade som mellanman, med
skillnaden att han dven formedlade MBS:er till Close Brothers for att bygga upp en
tradinghistorik.

Max Serwin har emellertid endast ként till det pris som MBS:er séldes for till
Auriga. Han hade ingen kinnedom om det pris ABS k&pte in virdepapper for eller
hur linge det innehades av ABS. Han har sdledes ingen vetskap om att MBS:er
koptes in for ett lagre eller hdgre pris dn det som Optimus High Yield kopte for.
Max Serwin har inget ansvar for virderingarna eller for fonden. Han har inte haft
ndgot ansvar i att virdera instrumenten. Han har endast erhallit provision men har
inte varit delaktig i affirerna. Han har som siljare inte ett ansvar for att koparen har

en korrekt virdering.

Sammanfattningsvis har det i Optimus High Yield fattats beslut om inkép av
MBS:er innan Mark Bishop blev dgare av fonden. Investeringarna har godkiénts av

dubbla fondforvaltare, virdepappren har vérderats av en oberoende part samt
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fonden har haft en oberoende granskning genom de kontrollfunktioner som finns av
fonden. Max Serwin har inte haft inflytande 6ver inkdpen och har inte ként till ABS

inkopsdatum eller ink&pspris.

Atalspunkten 2

Max Serwin har inte utdvat ledning och bestdmt péa Strategi Placering eller suttit i
dess styrelse. Det ifrdgasitts inte att fondflytten skett genom ett automatiskt
forfarande pé Strategi Placering men flytten har av misstag skett innan kunderna
kontaktades. Vid den tidpunkten radde en legal grazon huruvida det var tillatet att
flytta fonder och det var nagot som skedde i hog utstrackning och systemet

utnyttjades av manga aktorer.

Eftekterna av fondflytten var 6kade fondavgifter i Optimus High Yield och dkade
intdkter 1 Strategi Placering, som erhdll 65 procent av fondavgifterna. Fondflytten
har inte medfort ndgon direkt skada eller vinning. Négot vilseledande av

pensionsspararna har det inte varit fraga om.

Aklagarens pastidende om vilka bolag som kdpt Positiv Pension och till vilket pris

ifrdgasétts inte.

Atalspunkten 3

Den 19 september 2012 registrerades bolaget Zeptunus. Max Serwin var behjélplig
med att starta bolaget eftersom han visste hur det fungerade och formedlade
kontakterna till Ulf Deckmark. Betalningarna till Zeptunus skedde langt senare.
Under tiden dir emellan uppstod det en diskussion mellan Max Serwin och Mark
Bishop, dér det var Mark Bishops uppfattning att Max Serwin skulle bidra med
betalningarna till Ulf Deckmark. Det dr en ostridig uppgift att det finns ett mejl
mellan parterna fran den 18—19 juli 2012 som ror detta. Max Serwin har dock inte

medverkat till ndgon betalning och gjorde klart for Mark Bishop att han inte ténkt
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bidra med betalningar till UIf Deckmark. Négon betalning till Ulf Deckmark fran

Max Serwin har inte dgt rum.

Ulf Deckmarks sakframstéllning
Ulf Deckmark ansluter sig till vad 6vriga tilltalade anfort sakframstéllningsvis och

tillagger foljande.

Atalspunkten 1
Ulf Deckmark har inte medverkat till att kopa in MBS:er till ett betydande dverpris.

Ulf Deckmark ansvarade for att skota det som styrelsen 1 Optimus Fonder AB gav
honom 1 uppdrag och lydde under styrelsen. Han hade dven att 1 forsta hand
rapportera till styrelsen. Ett visst ansvar hade delegerats till honom i egenskap av
verkstillande direktor, men det skulle ske med tillrdckliga instruktioner och det
kontrollerades att uppgifterna fullgjordes pa ett tillfredsstdllande sitt. Styrelsen
beholl tillsynskontrollen. Ulf Deckmark behdvde styrelsen godkdnnande for en

betalning innan den utfirdades.

Det beslutades att investera i MBS:er eftersom fonden behdvde en bra riskspridning
och en bra avkastning, vilket foljer av namnet “High Yield”. MBS:er skulle dven ge
fonden manatlig rdnta och amortering. Priserna pa hus forutspaddes stiga fran

rekordldga nivéer vilket skulle ha en stor inverkan pa virdet av MBS:er.

Inkopet av MBS:er gick till sd att forslaget kom med excel-filer till Ulf Deckmark.
Dérefter skedde en analys av vérdet. Nar analysen var klar togs kontakt med
vérderingsforetag, sisom Mezirow. Problemet med Mezirow var dock att det endast
gick att virdera de MBS:er som Mezirow sjdlva innehade. ABS anvéndes dé
temporart som virderingsforetag eftersom de hade verktygen for att gora det.

Dérefter anlitades Hayden som virderingsforetag.
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Kontakt togs med miklare for att meddela intresset for att kopa MBS:er. Miaklaren
aterkom sedan med information om vilken MBS som fanns till salu och vad priset
var. Overenskommelsen om kop eller forsiljning krivde ett godkinnande frén bade
Jan Eriksson och Ulf Deckmark. Nér Ulf Deckmark handlade med méklaren fick
han inte se annat dn den dialog han hade med méiklaren, vilket innebar att han inte
hade nédgon vetskap om vem som hade kopt instrumenten tidigare och till vilket

pris.

Optimus Fonder AB hade flera kontrollfunktioner. I forsta hand fanns fond-
bestimmelserna. Ulf Deckmark fick hjdlp med att sidlja och képa MBS:er genom att
anvinda sig av méklare, s& som Close Brothers. Dessa méklare ansvarade for att se
till att Optimus Fonder AB kopte viardepapper till ritt pris. Méklarna stod dven
under tillsyn under respektive land. Optimus Fonder AB hade en auktoriserad
revisor, en arsvis internrevisor samt internkontroll avseende riskhantering,
exempelvis granskades virderingsprocesserna och kvaliteten av Optimus Fonder
AB, som har gatt genom Hayden. Fondbolaget hade dven riskkontroll och
regelefterlevnad, s.k. compliance, vilket var en funktion som skulle upptdcka om

bolaget inte fullgjorde sina forpliktelser.

Atalspunkten 2
Ulf Deckmark har inte deltagit i ndgon automatisk informationsbehandling. Han var

inte inblandad 1 och kénde inte till vad personal vid Strategi Placering gjorde under

juli 2013.

Atalspunkten 3

Ulf Deckmark har inte mottagit nigon muta. Ulf Deckmark erholl 16n och provision
for sitt arbete som verkstédllande direktor. Provisionen baserades pa en
overenskommelse frdn november eller december 2012 med dgarna till Optimus

Fonder AB baserat pa innehavet i fonden. Han skulle erhalla 0,15 procent pé det
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belopp som dversteg 800 miljoner kronor. De motsvarar de pengar han fatt dverfort

till Zeptunus. Han har inte mottagit ndgon erséttning fran Max Serwin.

Christer Deckmarks sakframstillning — atalspunkten 4

Christer Deckmark har inte haft ndgon inblandning i den verksamhet som Max
Serwin, Mark Bishop och Ulf Deckmark har varit involverade i. Han hade inte hort
talas som Max Serwin eller Mark Bishop innan han blev missténkt for brott. Under

2012 och 2013 var han bosatt 1 England.

Aklagarens pastiende om dverforingar mellan Zeptunus, Christer Deckmarks

konton och Ulf Deckmarks konto vitsordas.

Christer Deckmark ar bror till Ulf Deckmark. Vid sidan av sin ingenjérsexamen har
han studerat marknadsforing och arbetat vid en marknadsforingsbyra. Péstaendet
om att Christer Deckmark kan finanser ar felaktigt, da han inte har ndgra storre

kunskaper om finanser.

I borjan av 2000-talet avled deras fordldrar och en faster skinkte en gava till
Christer Deckmark. De bestimde darfor att de sinsemellan skulle st lika 1 arv och
gdva, di Christer Deckmark hade erhallit betydligt mer. Overenskommelsen innebar
att Ulf Deckmark skulle erhalla sin del vid Christer Deckmarks bortgang. Skulle
Christer Deckmark bli likvid kunde han betala skulden tidigare. Det fanns inga

andra villkor.

Under 2016 pratade Ulf Deckmark med Christer Deckmark om att han hade gjort en
framgangsrik karridr som finansman. Ulf Deckmark ville ge sig in i rérbranschen
och beréttade att han hade ett bolag, Zeptunus, pé Isle of Man som han hade
bekymmer med. Han foreslog dé att Christer Deckmark skulle fa bolaget eftersom
Ulf Deckmark &nda skulle vara upptagen i rorbranschen. Christer Deckmark

tackade ja till att ta over bolaget och borjade sedan avveckla det. Darefter skedde
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overforingarna fran Zeptunus i enlighet med aklagarens péastaende. Det konto som
pengarna fran Zeptunus forst Overfordes till hade ingen ranta, varfor de overfordes

till ett annat konto.

[ borjan av 2017 meddelade Ulf Deckmark honom att denne ville att de skulle
reglera ndgot av den skuld som Christer Deckmark hade till foljd av arvet. Christer
Deckmark hade uppfattningen att han forvarvade bolaget Zeptunus i gava och att
den var ovillkorad. Han gick dock med pa att reglera arvsskulden vilket avser den
overforing som gjordes frin Christer Deckmarks konto till Ulf Deckmarks konto.
Christer Deckmark har inte haft nagon insyn i vad som foregatt under 6vriga
atalspunkter. Han hade utgétt fran att pengarna i Zeptunus var lagliga medel. Han
hade inte en tanke pa att hans bror kunde vara inblandad i nagon brottslig

verksambhet.

UTREDNINGEN

Aklagaren har beropat mycket omfattande skriftlig bevisning. Aven Max Serwin

har &beropat skriftlig bevisning. De tilltalade har horts Gver atalet.

Pa &klagarens begiran har vittnesforhor hallits med ekorevisorerna Lars-Inge
Johansson och Lars Eriksson, IT-forensikerna Leif Oja, Per Forsberg och Magnus
Lindahl, mjukvaruutvecklaren Mikko Puustinen och polisinspektor vid

Ekobrottsmyndigheten Daniel Andersson.

Dartill har péd aklagarens begéran forhor héllits med vittnena Mikael Westberg,
Rasmus Bjilkeson, Petter Stillstrom, Carl Magnus Kindal, Helena Erlandsson, Carl
Ostring, Jan Eriksson, Asa Kjellander, Axel Landberg, Marten Asplund, Fredric
Blommé Sekund, Robert Christerson Ekstrom, Stefan Dahl, Andreas Larsson, Bjorn
Svanberg, Rasmus Liljegren, Thomas Epperson, Craig Chang, Oscar Berggren,

Niclas Tapper, Henrik Jakobsson, Peter Sparre, Peter Swartling, Erik Lidén, Jelena
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Saalismaa Groundstroem, Ylva Hildestdl, Nina Hammarlund, Antonia Meijer,
Lennart Johansson, Tomas Larsson, Martin Lindgren, Martin Hallén Almroth,
Camelia Raufi, Jonas Johansson, Pawel Suwala, Emma Hérnqvist, Fansu Njie,
Helén Engstrom, Sven Garmland, Magdalena Nilsson, Charlotte Jeppsson, Anders

Westerlund och Patrik Hild.

Hékan Lundgren, Leif Ohlsson och Lars Johan Nytomt har pa éklagarens begéran

horts i egenskap av malsdgande.

Max Serwins uppgifter

Max Serwin har uppgett 1 huvudsak foljande. Han gick ut frdn Bromma gymnasium,
samhillsvetenskaplig linje, 1997. Han gjorde varnplikten och gick dérefter en
forberedande officersutbildning och fortsatte sedan pa officershdgskolan. Han
slutade inom det militdra med fanriksgrad. Han har dérefter haft flera olika arbeten.
Han har arbetat pa Bukowskis, haft eget foretag med budbilstransporter samt arbetet
med telefonforséljning av bland annat telefonabonnemang och pensions-
forsdkringar. Han skaffade en ldgenhet pa Malta 2012 och 2013 flyttade han till
Malta samtal pendlade till London och Dubai. Sedan 2016 har han bott permanent
pa Malta.

Han hade kontakt med Mark Bishop forsta gangen i november 2011. Han var pa en
investerarkonferens 1 Abu-Dhabi och han hade da kontakt med Mark Bishop via ett
Skypesamtal. Han hade inte diskuterat MBS:er med ndgon innan han pratade med
Mark Bishop forsta gangen. Han visste endast att det var fraga om boléne-
obligationer. Mark Bishop var trevlig och gjorde ett bra intryck. Sju till tio dagar
senare trdffades han och Mark Bishop 1 Stockholm. De triffades pa hans kontor pé
Drottninggatan. De diskuterade distribution av MBS:er pa den svenska och
europeiska marknaden. Han forstod att Mark Bishop var kunnig och fick veta att
denne hade handlat med MBS sedan 1980-talet. Mark Bishop kom dven till hans

kontor och han visade denne den telefonforsdljning som han holl pd med. Mark
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Bishop sag att det var mdjligt att distribuera MBS:er i Sverige och Europa. Han
ville ha ett exklusivitetsavtal med Mark Bishop, det vill sdga en rétt for honom
ensam att formedla MBS:er 1 Sverige och Europa. Mark Bishop ville veta att han
var en seri0s distributor. Da avtalet slots hade compliance skett och beslut fattats i
Traction Fonder AB om att skapa en typ av fond som handlade med MBS:er som
instrument. Hans och Mark Bishops avtal avsag ett geografiskt omrade. Om han
salde MBS:er fick han bonus. D4 avtalet skrevs var det inte sékert att det skulle bli
ndgon handel med MBS:er. Han har inte ndgot minne av att han distribuerat MBS:er
till ndgon annan &n Traction Fonder AB. Mark Bishop ville ha distributionsavtalet
eftersom Europa var en ny marknad for denne och om nagon forséljning inte skedde
sa kostade avtalet inte Mark Bishop nagot. Han och Mark Bishop hade ett
samarbete fran 2011 till hosten 2013. Under 2012 till 2013 tréffades de regelbundet,

ungefar varannan vecka. Déarefter triffades de mindre.

Ulf Deckmark, som var verkstillande direktor 1 Traction Fonder AB, triaffade han
forsta gdngen pa Traction Fonder AB:s kontor. Det var i mitten av november 2011.
Han arbetade pa Moderna Pensionsvalet AB och skotte telefonforséljningen dar.
Moderna Pensionsvalet AB hade en kassa pa tio miljoner kronor men inte mycket
verksamhet. Bolagsjuristen pa Moderna Pensionsvalet AB hade i en annons sett att
Traction Fonder AB skulle likvideras. Tanken var att Moderna Pensionsvalet AB
skulle kopa Traction Fonder AB. Ett méte ordnades och han, bolagsjuristen, Ulf
Deckmark, Traction Fonders AB:s dgare och dennes jurist traffades pa Traction
Fonders AB:s kontor. Han triffade Ulf Deckmark regelbundet for att diskutera hans

roll i det framtida bolaget samt mdjligheter och risker.

Det stammer att Legio Financial Group AB (Legio) avség att kdpa Traction Fonder
AB, att Finansinspektionen inte godkinde kdpet och att det ddrmed inte blev nagot
kop for Legio. Han satt inte 1 styrelsen for Legio, det gjorde hans bror Axel
Ingmanson, Anders Svensson och Thomas Cembraeus. Det var han och Thomas

Cembraeus som skotte forhandlingarna med Traction Fonder AB. Affarsplanen var



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

att gora Traction Fonder AB lonsamt och det var dir han kom in i bilden. En aktiv
distribution till fondbolagets fonder skulle efter kopet ske genom honom. Legio och
Traction Fonder AB slot avtal och Legio ansokte om Finansinspektionens
godkinnande men nekades. Aven efter att Legio dragit sig ur affiren pa grund av

Finansinspektionens beslut sa trodde bdde han och Ulf Deckmark pa afféren.

Han kénde till Mark Bishop sedan tidigare och visste att denne var formogen. Mark
Bishop kunde kanske vara intresserad av att kdpa Traction Fonder AB. Eventuellt
var det Ulf Deckmark som foreslog att Mark Bishop skulle kunna kdpa Traction
Fonder AB. Han hade presenterat Mark Bishop for Ulf Deckmark sedan tidigare.
Det kan dven ha varit han som foreslog Mark Bishop som édgare eftersom denne
hade ritt bakgrund. I Sverige dr det ett annat regelverk dn 1 USA och det ar inte
mojligt att sdlja MBS:er direkt till privatpersoner. Han fragade darfor Ulf Deckmark
om det var mojligt att sélja MBS:er till privatpersoner via fonder. Ulf Deckmark
kollade upp saken och svarade att det var mojligt. Den diskussionen hélls 1 januari
eller februari 2012. Vid kontakterna med Mark Bishop och Ulf Deckmark
diskuterade de sedan om MBS:er kunde siljas i Sverige. Han tyckte att det var en
intressant produkt. Marknaden hade dverreagerat, vilket gjorde det mojligt att gora
bra affdrer, och produkten hade en bra avkastning. Han ansag att en High Yield
fond var en bra idé och att det var en produkt som han kunde silja och

marknadsfora.

Traction Fonder AB:s problem var att de inte hade tillrdckligt med kapital att
forvalta. Distribution var dirmed en central fraga. I december 2011 och januari
2012 diskuterades ocksa att Traction Fonder AB skulle ha en High Yield inriktad
fond som handlade med MBS:er. Mark Bishop kénde inte till denna diskussion. Da
han diskuterade frigan med Thomas Cembraeus och Ulf Deckmark fanns inte nagot
avtal med Mark Bishop. Fran mitten av december 2011 hade han klart for sig att
han kunde tdnka sig att gora affarer med Mark Bishop. Han fragade Ulf Deckmark

om det var mdjligt att sélja MBS:er inom ramen for en High Yield fond fick han att
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jakande svar. Ulf Deckmark tyckte ocksa att det verkade intressant. Efter det
sammanforde han Mark Bishop med Ulf Deckmark. Det motet maste ha skett innan
Traction Fonder AB tog beslut om att inrdtta en High Yield fond. Legio kunde
tinka sig att inrédtta en fond med MBS:er. Det stimmer att Legio den 23 januari
2012 beslutade om att inrdtta Legio MBS och att hans bror Axel Ingmanson satt 1
Legios styrelse. Mark Bishop var inte inblandad 1 Legio. I januari/februari 2012
gjorde Traction Fonder AB ett testkop av MBS. Hans tolkning &r att det var for att
prova handelslinor. I borjan av februari 2012 hade han ett utkast till avtal med Mark
Bishop. Det var inte ndgon affarsrisk for Mark Bishop att skriva avtal. Legios avtal
med Traction Fonder AB skedde i samband med avtalet mellan honom och Mark

Bishop.

Traction Fonder AB bytte kontor frin Biblioteksgatan till Hammarby Sjostad. Aven
han drev forsdljning frin Hammarby Sjostad. Traction Fonder AB hyrde

kontorsrum pa samma vaningsplan. Traction Fonder AB:s kontor var dock avskilt.

Det stammer att han var en av dgarna till Solid Venture Capital Ltd (Solid Venture
Capital). Bolaget dgdes till hdlften av honom och till hilfien av Afram Gergeo.
Afram Gergeo var passiv dgare. Han var intresserad av att sdlja finansiella
instrument och avsikten med bolaget var att ha en egen tradingverksamhet. Det var
ingen verksamhet 1 bolaget fore halvérsskiftet 2012. En finders fee agreement™
skrevs med ABS, Mark Bishop och Craig Chang. Bolaget skrev dven avtal med
ndgra tyska banker. Han skdtte trading i bolaget.

Ulf Deckmark har inte haft ndgot med Solid Venture Capital att géra. Han har ingen
aning om varfor Ulf Deckmark fanns angiven som hilftenégare av Solid Venture
Capital 1 frageformuldr angdende beneficial owner av Zeptunus. Han har inte skrivit
det. Solid Venture Capital och Zeptunus hade dock samma revisor.

Solid Equity Nordic AB (Solid Equity) var hans holdingbolag for verksamhet i

Sverige. Han och Afram Gergeo dgde bolaget gemensamt. Det fanns musikforlag
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och skivbolagsverksamhet i Solid Equity men han var inte verksam i den delen.
Bolaget hade ett antal anstéllda, bland annat en receptionist. Solid Venture Capital
och Solid Equity hade samma kontor i Hammarby Sjostad. Han tror att Solid Equity
hade hyreskontraktet. Solid Equity 4gde bland annat bolaget Strategi Placering i
Skandinavien AB (Strategi Placering). Strategi Placering koptes 1 trancher och kom
att bli ett heldgt dotterbolag. Han tror att kopekontraktet om 500 aktier fran den 31
december 2012 var den sista tranchen. Det var 1 Dubai som han fick kontakt med
Thomas Larsson pa Strategi Placering. Han gjorde affir med denne och tog 6ver
Strategi Placering med sitt bolag Solid Equity. Som han minns det var det efter att
Finansinspektionen under varen 2012 avslagit Legios ansdkan om att kopa Traction
Fonder AB som affaren paborjades. Det stimmer att Traction Fonder AB ingick
avtal med Strategi Placering om distribution den 29 juni 2012. Thomas Larsson var
verkstillande direktor for Strategi Placering. Den fond som skulle distribueras var
Traction High Yield, senare Optimus. Efter den 31 december 2012 dgde han och
Afram Gergeo 100 procent av Strategi Placering. Afram Gergeo var passiv dgare av
bolaget. Strategi Placering hade 25 till 30 telefonforsiljare som arbetade i lokalerna
1 Hammarby Sjostad. Strategi Placering hade dven forsiljningsverksamhet 1

Uppsala, Vistervik och Linkoping.

Strategi Placering hade samma kontor 1 Hammarby Sjéstad som Solid Venture
Capital och Solid Equity. De hade ett vaningsplan dir. Anledningen till att Optimus
Fonder AB ocksa hade kontor dir var av ekonomiska skél. Optimus Fonder AB
hade lite pengar. Han minns inte vem som hittade pa den 16sningen. Mark Bishop
var pd Optimus Fonder AB:s kontor ungefir varannan vecka men Mark Bishop
hade inte ndgon egen kontorsplats diar. Sammanlagt var det cirka 50 personer som
arbetade i lokalen. Han tillbringade ungefér hilften av sin tid 1 Sverige och hilften

pa Malta. Den tid han var i Sverige var han pd kontoret i Hammarby Sj6stad.

I styrelsen for Strategi Placering satt Lennart Johansson fran mitten av 2012. Denne

hade en stabil bakgrund. Lennart Johansson var senior och hade erfarenhet av
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fonder och “’banking”. Lennart Johansson var en tillgang for Strategi Placering. Han
hade haft kontakt med Lennart Johannson sedan slutet av 2011 eftersom Lennart
Johansson arbetade i ett fondbolag som behdvde fa in fondmedel. Han minns inte
vems forslag det var att Lennart Johansson skulle ingd i styrelsen i Strategi
Placering. Jonas Johansson och Luciano Racana satt ocksa i styrelsen for Strategi
Placering. Jonas Johansson var duktig pa den tekniska delen av telefonforséljning.
Luciano Racana hade tidigare arbetat pa Boxer och han blev siljchef. Han minns
inte vem som foreslog att de skulle sitta 1 styrelsen. Han var inte i styrelsen. Han
hade fatt ofordelaktig medierapportering och var inte ndgon bra representant for
dgaren. Han bodde inte i Sverige och han hade tidigare haft konkurser. Theodora
Gergeo, Afram Gergeos syster, satt 1 kundreceptionen och svarade 1 telefon och
skotte lopande administrativ verksamhet. Det stimmer att Theodora Gergeo var
extern verkstillande direktor 1 Strategi Placering fran maj 2013. Han vet inte varfor.
Det stammer att Strategi Placering saldes i november 2013. Han hade fatt mycket
negativ mediepublicering under hosten 2013 och det var inte mojligt att driva
verksamheten vidare. Han kan ha skrivit under kopekontraktet av den 7 november
2013 dér Strategi Placering saldes av Solid Equity till Alison Jack. Han minns inte
nagot om det. Nina Hammarlund var receptionist och denna hade kanske fullmakt.

Han var inte dar.

Mark Bishop hade inte nagon relation till Strategi Placering. Han (Max Serwin) har
inte haft ndgon roll i eller nagot inflytande 6ver Traction Fonder AB eller Optimus
Fonder AB. Han visste att Ulf Deckmark var verkstéillande direktor i Traction

Fonder AB och Optimus Fonder AB.

Det stammer att Traction Fonder AB hade ett samarbetsavtal fran den 26 mars 2012
med Pensionsmyndigheten. Det var en forutséttning for att fa vara pa den
plattformen. Avtalet var generiskt for alla fondbolag. Astartes AB var ett bolag som
hade en duktig siljare, Bjorn Svanberg, som hade startat kontoret i Uppsala. Han

var med och finansierade Astartes AB och han var Astartes AB:s enda kund. Bjorn
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Svanberg drev bolaget nagot halvar och sedan ville denne inte driva bolaget ldngre
varfor Solid Equity tog dver Astartes AB den 25 oktober 2012 for en krona.
Astartes AB hade en bra lokal, mobler och personal och han ville inte ldgga ned

bolaget.

ABS var Mark Bishop och Craig Changs bolag. ABSIG var Mark Bishop och
eventuellt Craig Changs bolag. Det stimmer att Solid Venture Capital ingick ett
avtal med ABSIG den 18 juli 2012. Han trodde sig kunna hjilpa Mark Bishop att
distribuera MBS:er. Avtalet innehdll en finders fee, det vill sdga han fick betalt for
marknadsforingsitgéarder. Avtalet innehdll ocksé en exklusivitetsbestimmelse, det
vill sdga han fick en exklusiv rétt att distribuera MBS:er. Det fanns inte nagot

fardigt avtal fore det utan bara ett utkast.

Exklusivitetsbestimmelsen var viktig och avtalet var grunden for hans distribution
av MBS:er. Avtalet gav honom ritt till provision. Han ingick dven liknande avtal
med andra aktorer. Det stammer att han fick fardiga affarsforslag och firdiga trade
tickets fran Mark Bishop. Trade tickets skickades fran ABS till Solid Venture
Capital och fran Solid Venture Capital till Optimus. Hans provision var den
”spread” som blev. Han kunde godta Mark Bishops forslag eller inte. Det var
branschpraxis. Han tror inte att det hade varit mojligt for Mark Bishop att, via ABS,
sdlja MBS:er direkt till Optimus. Han tror inte att det hade gatt. Anledningen till att
ABS kunde sélja direkt till Solid Venture Capital var free transfer” och da

behdvdes inte miklare.

Det stimmer att fakturan pd 59 832 pund fran den 23 november 2012 frén Solid
Venture Capital till ABS var for forsdljning av MBS:er till Traction Fonder AB och
att det finns ett antal sddana fakturor. D4 han triffade Mark Bishop hade denne inte
ndgon distributor 1 Europa. Han fick betalt for att han hade introducerat kunden. Det
hade inte blivit ndgon affdr om inte han hade gjort det. Mark Bishop dgde inte

Traction Fonder AB da. Mark Bishop var tvungen att betala till honom pé grund av
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exklusivitetsavtalet. Exklusivitetsavtalet var skrivet innan denna mojlighet fanns.
Om Mark Bishop hade ingatt avtal med ndgon annan hade denne begatt avtalsbrott.
Avtalet var ett ’finders fee agreement” eller ’deal by deal basis”. Varje affar var
unik och provisionen sattes for varje affir. Han fick fran borjan veta vilken
provision han skulle fa och priset var inte intressant for honom. Det var Mark
Bishop som bestdmde provisionen och han vet inte hur den bestdmdes. Han fick

betalningen fran Mark Bishops bolag.

Anledningen till att han den 14 december 2012 mejlade till Mark Bishop och bad
denne skicka trade tickets for MBS:n CWALT var att hans provision baserades pa

viardet av MBS:en, det var darfor hann ville se den.

Det stammer att Solid Venture Capital fakturerat ABS fran augusti 2012 till februari
2013. Efter februari 2013 har Solid Venture Capital kopt MBS:er fran ABS.
Anledningen till att Solid Venture Capital gjorde pa det sittet var att hans bolag
skulle fa en tradinghistorik och ddrmed skapa kontakter med banker och méklare.
Affarerna gick till sa att han fick tva trade tickets, en for Solid Venture Capitals
inkép av MBS och en for Solid Venture Capitals forsédljning till Traction Fonder
AB. Han fick ofta bada dessa trade tickets samtidigt. Han gjorde inte nagon
vardering utan for honom var det samma affar. Han kunde inte virdera MBS. Han
forutsatte att Mark Bishop kunde virdera MBS:erna. Han hade inte kontakt med UIf
Deckmark angdende MBS-affdarer men han visste att det var Ulf Deckmark som
kopte in dem. Free transfer exempelvis t+10 innebar att affiren var juridiskt sett
gjord da obligationen skickades men betalningen tog tio dagar. Det stimmer att
uppldgget innebar att Solid Venture Capital inte behdvde betala till sdljaren av
MBS:en forrdn han i sin tur hade fatt betalt av koparen. Det fanns 4nd4 en viss
affdrsrisk. Bada affdrerna var gjorda men betalningen aterstod. Det innebar att om
affaren inte blev av som man hade ténkt sig var man fast med kopet. Om det hade

intrdffat hade han forsokt fA Mark Bishop att kopa tillbaka MBS:en till samma pris,
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men det var inte ndgon garanti att denne skulle ha gjort det. Han var villig att ta den

risken.

Det stammer att han den 11 december 2012 i mejl skrev till Mark Bishop;
”Super!Super! We Received 42 million today from the pension authority!!!
Double what we expected. You can prepare another MBS of the same size right

",

away. We are going to break the half billion line before Christmas!”. Han tror att
det var det belopp som Pensionsmyndigheten tillskot varje fond under december
och mars. Han ldmnar 6ppet vilka som asyftas med "We”. Det kan vara alla som
varit inblandade 1 affaren. Genom tillskottet till fonden hade utrymmet for kop av
MBS:er 6kat. Uttrycket “’size” var kopplat till det utrymme som skapats. Han
paminde Mark Bishop om det utrymmet for det 1ag 1 hans intresse att gora afféarer

och fa provision.

Anledningen till att han 1 mejl till Mark Bishop den 12 december 2012 skrev; ”I’ve
set a new and very ambitious goal. We shall reach 1 billlion by the end of the first

quarter 2013!” var for att det var Strategi Placerings sidljmal.

Det stammer att han den 13 december 2012 1 mejl skrev till Mark Bishop; ’Please
find another MBS of the same size and arbitrage ASAP. We have enough volume in
the fond to buy it.” var for att han kunde se fondens storlek pa Pensions-
myndighetens hemsida och ridkna ut utrymmet om tio procent av fondens tillgangar.
Han kunde se fondens totala volym varje dag och rdkna ut utrymmet. Han pratade
inte med Ulf Deckmark om detta. Ulf Deckmark valde diskretionért vad som skulle
kopas in till fonden. Han kunde bara pdminna Mark Bishop om utrymmet i fonden.
Det var naturligt for honom att skriva “we” eftersom han fick 60 procent av

Optimus fondavgifter och det var viktigt for honom att Optimus gick bra.

I det mejl som Mark Bishop skickade till honom den 11 mars 2013 fanns pris pd
MBS:en CWL och en frdga om han kunde ha s& hog distribution av fonden att CWL
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kunde kopas in. Han visste att MBS:en skulle till Optimus och han kunde bedéma
hur mycket fonden kunde 6ka genom forséljning. Han svarade Mark Bishop att han
trodde det och att de annars kunde vénta nagra dagar eller sélja en liten. Med
uttrycket “we sell a small one” avsdg han forsdljning av en liten MBS for att fa
utrymme for en stor MBS. Det var Optimus som skulle silja och det var ett beslut
som i sa fall fattades av Ulf Deckmark och Jan Eriksson. Han angav inte nagot
sarskilt vardepapper och han hade inte kontakt med Ulf Deckmark angdende kop av
MBS:er. Han bara “’kastade upp en boll” for att visa att det gick att sdlja. Han hade
en roll 1 Strategi Placering och en roll 1 Solid Venture Capital. Hans roller var inte

sa skilda.

Han anser inte att det var mérkligt att Mark Bishop den 14 april 2013 skrev till
honom att denne satte ut MBS:en LMT 08-6 on our target list”. Mark Bishop far

svara pa vad denne menade med det.

De mejl som han skickade till Mark Bishop den 29 juni 2013 gillde étta stycken
obligationer som han fatt ”’pitchat” till sig frin banker och miklare 1 Tyskland och
Osterrike. Det var inte MBS:er. Han hade avtal med dessa banker och miklare som
innebar att han fick provision om han hittade kopare till obligationerna. Han kopte
inte in eller prissatte obligationerna. Han hade inte nagon diskussion med Ulf
Deckmark eller Jan Eriksson angdende obligationerna. Mark Bishop var dgare av
och styrelseledamot i1 Optimus. Han mejlade Mark Bishop eftersom han ville att
Optimus skulle kdpa in dessa obligationer. Mark Bishop borde veta att han fick

provision pd forsiljningen av obligationerna.

Mejlen mellan honom och Mark Bishop den 4 juli 2013 géllde tyska obligationer.
Fondens tioprocentsregel géllde dven for dessa obligationer. Néar han skrev ”vi” 1
mejlet avsdg han Solid Venture Capital. Det var inte han som beddmde om

obligationerna var bra for Optimus fond. Det gjorde Ulf Deckmark och Jan
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Eriksson. Det var inte han som kontaktade Optimus, det gjorde bankerna. Styrelsen

har ansvar for avkastning. Det gors ofta genom att styrelsen véljer fondforvarv.

I mejl den 5 juli 2013 bad Mark Bishop honom att meddela den dagliga 6kningen
av Optimus balans samt den radande totala balansen i Optimus. ”As PP brings new
client to us...” uppfattade han som att Mark Bishop lagt ut mycket pengar och att

denne ville att fonden skulle dka.

Anledningen till att han 1 mejl till Mark Bishop den 31 juli 2013 skrev att de borde
samtala och texta om obligationer enbart pa ett US-nummer och ett Malta-nummer
var att sdrskilja verksamheterna och sina roller. Han hade ett nummer for Strategi
Placering och sin svenska verksamhet samt ett Malta-nummer for Solid Venture
Capitals affdrer. Anledningen till att han ville anvinda drop-box istéllet for e-mejl

var att det systemet ger béttre dokumentation.

Memorandumet av den 12 augusti 2013 fran ABS angdende MBS med
beteckningen MANA ser ut att vara ett virderingsunderlag for denna MBS. Han
minns att Close Brothers en géng fragade angidende vérdet pa en MBS.
Memorandum frdn den 19 juli 2013 fran ABS angaende MBS med beteckningen
SAIL kan vara det som Close Brothers efterfragade. Han kénner igen trade ticket
den 13 augusti 2013 avseende SAIL som den typ som anvindes da Solid Venture

Capital handlade MBS:er.

Han visste inte vad ABS kdpte in MBS:erna for. Han diskuterade inte det med Mark
Bishop. Alla affarer var klara d& han fick dem. Fran hans perspektiv var det en
provisionsaffar. Skillnaden mellan Solid Venture Capitals inkdpspris och
forsdljningspris blev Solid Venture Capitals provision. Provisionen varierade. Det
stammer att mejlet till honom frén Mark Bishop den 15 februari 2013 innehdll tva
trade tickets for BOAMS. Det var sa affdrerna brukade ga till. Han ansdg inte att

affaren var klar, fonden kunde till exempel fa ett stort oforutsett utflode och ddrmed
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inte ha utrymme att kopa in MBS:er. Solid Venture Capital handlade med Optimus
via méklare. Optimus kunde inte handla med Solid Venture Capital direkt eftersom

Optimus bara fick handla med godkénda aktorer till ritt pris.

Provisionen for Solid Venture Capital kunde variera men han tror att det var ett
genomsnitt pa 12,5 procent. Det var Mark Bishop som foreslog affiaren och han
hade enbart att acceptera den eller inte. Han vet inte om affaren var bra for
Optimus. Det var upp till Ulf Deckmark och Jan Eriksson att bedoma. Hans
minnesbild ar att Optimus nddde sina mal. Det fanns information pa Pensions-
myndighetens hemsida om Optimus. Han diskuterade inte med Ulf Deckmark vilka
vardepapper denne skulle kopa. Han var genom Solid Venture Capital ett mellanled.
For Mark Bishop innebar det varken nagon vinst eller forlust att géra pa detta sétt.
Om inte Solid Venture Capital hade varit mellanled hade Mark Bishop anvént andra
mellanled. Han var inte involverad i vad Optimus skulle kopa eller sdlja. Han har

inte diskuterat enskilda affarer med Ulf Deckmark eller Jan Eriksson.

Nar det giller Zeptunus sa kénde han till att det var ett bolag pa Isle of Man och att
bolaget tillhorde Ulf Deckmark. Han kénde till det for att han satt i samma lokal
som Ulf Deckmark och de pratades vid ibland. Ulf Deckmark fragade honom om
rad om hur man satte upp ett off-shore bolag och bad honom om kontakter. Han
berittade lite grann for Ulf Deckmark om hur det fungerar med bolag pa Isle of
Man. Han frigade inte varfor Ulf Deckmark ville ha ett bolag pa Isle of Man. Han
tror att anledningen var skatteskdl. Han erbjod sig att introducera Ulf Deckmark for
sin revisor i London. Han tror att han betalade Zeptunus ansékningsavgift. Han tror
att han gjorde det eftersom Ulf Deckmark inte hade ndgot konto dér och en lokal
betalning gick snabbare. Han tror att betalningen gick genom revisorn. Han tror
ocksa att ett utkast till avtal mellan Solid Venture Capital och Zeptunus togs fram
och dir Solid Venture Capital angavs som affdrskontakt. Det gjordes for att
uppfylla formella krav. Det konsultavtal mellan Solid Venture Capital och Zeptunus

som finns 1 forundersdkningsmaterialet har han inte sett tidigare. Avtalet &r ett
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utkast och det finns inte ndgot undertecknat avtal som han kénner till. Han har inte
varit inblandad i1 ndgot konsultavtal mellan Solid Venture Capital och Zeptunus.
Han tror att avtalet upprittats for att Zeptunus skulle kunna visa att Zeptunus hade
kunder utanfor Storbritannien. Han tror att han kan ha skickat ett avtal till Mark
Bishop som var upprittat av en advokatbyra i England. Han fick avtalsutkastet da
bolaget skulle bildas. Han tror att han skickade avtalet till Mark Bishop ett halvér
senare, 1 juli eller augusti 2013. Mark Bishop skulle betala till Ulf Deckmark och
det var bara for Mark Bishop att dndra parterna i avtalet. Han vet inte om Mark

Bishop dndrade parterna i avtalet, men han har sett att det finns ett liknande avtal.

Han har inte ndgon kdnnedom om Hayden International eller Thomas Epperson.

Han fick kontakt med Positiv Pension hdsten 2012. Det var ett foretag i Géteborg
som var exklusiv marknadsforare av och distributér till en fond placerad pa
Pensionsmyndighetens fondtorg. Strategi Placering ville véxa och hans avsikt var
att forvirva kundstocken i Positiv Pension. Aven en fusion av bolagen diskuterades.
Kravet fran Positiv Pensions var dock att 100 procent av aktierna i bolaget skulle
sdljas. Det stimmer att det var Strategi Placering som avsag att forvarva Positiv
Pension. Mejlet frdn honom till Oscar Berggren pé Positiv Pension den 25
september 2012 var en tidig diskussion. Han hade inte diskuterat fragan med
styrelsen for Traction Fonder AB. Han hade diskuterat fragan med Mark Bishop
men minns inte i vilket skede. Den kdpeskilling om 35 000 000 kr som nidmndes 1
hans mejl den 25 september 2012 var prelimindr och indikativ. Hans avsikt var att
finansiera kopet genom att Strategi Placering forviarvade Positiv Pensions
kundstock och dirmed vixte och tjanade mer pengar. Han var ocksé ganska siker
pa att han kunde ordna extern finansiering fran sitt eget nitverk. Han sjdlv var vid

den hir tiden anstélld av Solid Equity och hade en 16n om 500 000 kr per ar.

Det stammer att han 1 mejl till Oscar Berggren den 29 januari 2013 1dmnade ett bud

pa kundstocken 1 Positiv Pension. Med “oss” i mejlet avsag han Strategi Placering.
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Han hade flera finansiérer. Mark Bishop kan ha varit involverad i detta skede eller
sa var det senare. P4 viren 2013 stod det klart att Positiv Pensions krav var att hela
bolaget skulle sdljas. Véren 2013 blev Mark Bishop involverad i affiren da det inte
verkade troligt att Strategi Placering skulle kunna genomfora affiren. Han kan ha
pratat med Mark Bishop tidigare. Han ”pitchade” affdaren till Mark Bishop. Denne
var intresserad och forsiktigt optimistisk. Han, Ulf Deckmark, Oscar Berggren och
Lennart Johansson hade ett mote dér han skulle forklara hur pengarna forvaltades.
Sista stycket 1 hans mejl till Oscar Berggren den 29 januari 2013 handlade om att
Positiv Pension skulle behalla aktierna och silja till Optimus kunder. Hans uppsida

av affdaren var att Strategi Placering fick 65 procent av fondavgifterna i Optimus.

Det stammer att han mejlade Niclas Tapper den 8 april 2013 och ldmnade ett bud pd
35-40 miljoner kronor 6ver 24 manader. Han vet inte sédkert om Mark Bishop var
involverad i detta ldge. I Strategi Placerings styrelse var &tminstone Lennart

Johansson informerad om budet. Denne var positiv till affaren.

Den 15 april 2013 mejlade han Mark Bishop angéende affaren. I detta skede var
denne informerad om affdaren. Mark Bishop ville att han skulle slutfora affaren.
Avsikten var att Strategi Placering skulle forvdrva Positiv Pension. Mark Bishop
skulle finansiera affdaren och hade reserverat pengar for detta. Mark Bishop dgde
Optimus och denne kunde tjdna pa affaren om Strategi Placering vixte och
placerade kapital i Optimus. Han ville att Mark Bishop skulle folja med till
Goteborg eftersom séljarna ville tréffa finansidren. Han tror att Optimus hade
betalat cirka 10 000 000 kr 1 avgifter till Strategi Placering vid denna tid. Han tror

att Lennart Johansson var informerad 1 ett tidigt skede.

Den 23 april 2013 ldmnade han, genom Solid Equity, ett bud pd Positiv Pension. I
budet var Solid Equity kdpare och Mark Bishop var informerad. Solid Equity kunde

fa fram tio miljoner kronor och kunde gora affaren utan Mark Bishop. Eftersom
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Positiv Pension ville sélja hela bolaget var det mer logiskt att holdingbolaget Solid
Equity gjorde kopet. Solid Equity kunde ocksa gora mer med kundstocken.

Han var égare till Strategi Placering och det var i den rollen som han forhandlade
for Strategi Placering. Han hade inte ndgon sérskild fullmakt. D4 affdren inte var sa
detaljerad s& informerade han inte styrelsen i Strategi Placering. Lennart Johansson
blev informerad da affaren kommit langre. I december 2012 beslutades att Lennart
Johansson skulle vara styrelseledamot 1 Strategi Placering. Han vet inte varfor
Lennart Johansson blev registrerad 1 styrelsen forst 1 maj 2013. Luciano Racana var
1 styrelsen for Strategi Placering eftersom det behdvdes att nagon i ledningen var pa
plats. Tomas Larsson, Martin Lindgren och Luciano Racana var pd kontoret
dagligen. Det stammer att Strategi Placering inte sjdlv kunde finansiera forvarvet av

Positiv Pension.

Det stammer att det slutligen blev ABS som kopte Positiv Pension. Det var pa
grund av att Positiv Pension kénde oro for betalningen fridn honom och Solid Equity
och darfor ville silja till finansidren direkt. Kopet 6kade risken for Mark Bishop
men da de gamla dgarna var borta kunde kundstocken flyttas. Detta var en simre
16sning for Mark Bishop och ABS pa grund av att finansidren nu var ansvarig for
affaren och kunde forlora mer pengar dn vad som hade satts in. Mark Bishop hade
en personlig borgen men sag att det kunde vara en bra affar. Det stdmmer att Mark
Bishop mejlade honom den 27 juni 2013 angdende 6verforing av tvd stycken
MBS:er till honom dagen efter for forséljning veckan darpa. Det stimmer att ABS
avtal med Positiv pension traffades den 29 juni 2013.

Det stimmer att Positiv Pension snabbt sdldes vidare till det Hong Kong baserade
bolaget Crown Brand. Han fick information om det senare, strax fore eller efter
avslut. Mark Bishop sade till honom att Positiv Pension skulle siljas. Han frigade

inte s mycket om varfor Positiv Pension sildes till Crown Brand. Han var inte



80

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

inblandad i forsdljningen till Crown Brand och kan inte séga ndgot om Mark

Bishops avsikter.

Efter ABS kop av Positiv Pension flyttade en del av Positiv Pensions kundservice in

pa Strategi Placerings kontor.

Eftersom Positiv Pension flyttades till ett Hong Kong-baserat bolag sa skulle det
vara svenskar 1 styrelsen. Mark Bishop och Craig Chang dr amerikaner. Styrelsen
behdvde darfor bytas och Craig Chang eller Mark Bishop bad honom att ordna
styrelseledamoter till Positiv Pension. Han kontaktade Nils Holmstrom och frdgade
efter lampliga kandidater. Nils Holmstrom hade ett brett kontaktnit. Han sade till
Nils Holmstrom att det behdvdes en styrelseledamot till ett svenskt bolag dér det
fanns risk for en civilrdttslig process. Det fanns risker med forvérvet och det maste
vara nagon som var beredd att driva en sddan process. Han minns inte om han
fragade Nils Holmstrém om Jelena Saalismaa och Ylva Hildestdl. Det stammer att
han himtade in kreditupplysning pa Jelena Saalismaa. Det var for att se att rétt
person skickades till advokatbyrén och for att se om hon hade andra engagemang.
Han tror inte att han reflekterade 6ver hennes skulder. Han skickade
kreditupplysningen till Mark Bishop eller Craig Chang eftersom han hade blivit
ombedd att ta fram en styrelseledamot. Det stimmer darfor att han den 22 juni 2013
skickade information till Mark Bishop angaende Jelena Saalismaa. Det stimmer att
han dé visste att Crown Brand skulle forvirva Positiv Pension med kundstocken av
Mark Bishop. Han hade inte ndgon &sikt om det eftersom han inte var dgare av
Positiv Pension. For honom spelade det ingen roll om Crown Brand eller ABS édgde
Positiv Pension. Han hoppades dock att Strategi Placering skulle fa kdpa
kundstocken. Hans mejl till Mark Bishop den 26 juni 2013 dér han skrev ”We need
to change board today as well” kan ha gillt Positiv Pension. Det framgér dock inte

tydligt.
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Det stimmer att ha fick ett mejl av Mark Bishop den 28 juni 2013 om att denne
skulle sélja aktierna i Positiv Pension till Crown Brand och att han skulle fa kopa
kundstocken. Han kdnde i detta lidge till att Jelena Saalismaa var i styrelsen for
Positiv Pension. Han hade sett avtalet mellan Mark Bishop och Positiv Pension och
kénde till att kopeskillingen var 100 000 000 kr. Det stimmer att Strategi Placering
fick forvarva kundstocken for 55 000 kr. Strategi Placering kunde finansiera kopet
fran egen kassa. Fran hans sida var det att se som ett adressregister och han ansag
att priset 55 000 kr var rimligt for ett adressregister. Strategi Placering kunde sedan
vilja att sdlja kundregistret eller att kontakta kunderna. Det fanns en stor affarsrisk
for Crown Brand att 4ga Positiv Pension. Affdrsrisken bestod 1 att Positiv Pension
hade ett avtal med Scientia. Eftersom Scientia inte tjinade ndgot pd affaren fanns
det en risk att Scientia skulle starta en civilrittslig process mot Positiv Pension.
Jelena Saalismaa var beredd att ta den risken. Han visste inte nagot om Jelena

Saalismaas kvaliteter.

Det stammer att han chattade med Nils Holmstrom den 29 juli 2013 och sade Jag
maste ha en suppleant idag”. Det fanns en vakans och den behdvde fyllas. Att ha en
suppleant var bara ett formkrav. Han hade inte ndgon uppfattning om Ylva
Hildestal. Det stimmer att Ylva Hildestal skulle sitta i styrelsen for Positiv Pension

och Astartes.

Det stammer att det i samband med att Strategi Placering kopte kundstocken frin
Positiv Pension gjordes en verifiering av PIN-koder. Det skedde den 29 juni 2013
pa Strategi Placerings kontor i Hammarby Sjostad. Han, Jonas Johansson och Pawel
Suwala var dir samt dgarna av Positiv Pension, vilka ldmnade ver en sticka med
kunder. For att verifiera vardet pd bolaget behdvde antalet kunder och vad de hade
for kapital kontrolleras. Mark Bishop befann sig 1 Kalifornien och dé skotte han
verifieringen och informerade denne. Det stimmer att han skrev under dokumentet

angdende verifieringen som representant for koparen Mark Bishop.
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Det stammer att kundregistret i Positiv Pension dverlits till Strategi Placering den
2 juli 2013 och att Jelena Saalismaa skrev pa for Positiv Pension. Kontakterna med
Jelena Saalismaa gick via Nils Holmstrom. Han hade inte kontakt med henne. Han
tror att priset om 2,50 kr per kund kom fran Crown Brands dgare Craig Chang.
Avtalet forhandlades for Strategi Placering av honom och Lennart Johansson och
for Positiv Pension av Craig Chang och Mark Bishop. Det stimmer att det var
Luciano Racana och Jonas Johansson som skrev pa for Strategi Placering. Det
stammer att Positiv Pension representerade ett stort virde men for dgarna forsvann

inte det virdet nar det fordes in i1 fonden.

Sedan skickades informationen till Mark Bishop och avtalet slots. Dérefter gjordes
inkramsaffaren mellan Positiv Pension och Strategi Placering. Sedan paborjades
Strategi Placerings marknadsforing. 20 000 telefonnummer i adressregistret
laddades upp i dialern och cirka 40 séljare borjade kontakta kunderna. Han var med
och tog fram sdljmanus som forklarade fordelarna med o6verflyttning till Strategi
Placering jaimfort med Positiv Pension. Det var bland annat 14g avgift, lag risk och
livforsdkring. Om kunden tackade ja spelades ett muntligt avtal in med muntlig
accept. Det var ett standardavtal enligt manus. Efter att kvaliteten pa samtalet
kontrollerats sé flyttade IT-avdelningen kunden, forutsatt att PIN-kod fanns.
Strategi Placering tog in PIN-koder direkt i sédljsamtalet. Kunden kunde dven
bestilla PIN-kod hos Pensionsmyndigheten och ge in den till Strategi Placering.
Pensionsmyndigheten hade 2011 infort ett captcha-system som skydd mot
massbyten eftersom massflyttar skapade problem for fondbolagen. Alla riddgivare
och fonddistributorsbolag skaffade da captcha-robotar. Det var nddvindigt for att
veta hur kunderna var placerade. Ytterst ansvarig for flytten var styrelseordféranden
1 Strategi Placering eftersom denne hade ansvaret for bolaget. Det forhallandet att
en stor andel flyttar skedde innan kunden hade kontaktats av Strategi Placering var
inte ndgot medvetet agerande. Det var ett stort misstag. Telefonnumren maste ha
laddats upp 1 fel system. Séljarna visste inte att pengarna hade flyttats innan

telefonsamtalet gjordes. P4 kontoret i Hammarby sjostad fanns en captcha-grupp.
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Det var en grupp personer som satt och tryckte in captcha-koder dé de dok upp.
Gruppen kénde inte till vad som hdande da koden trycktes in. Han kénde inte till att
fondflyttarna skedde frén en ip-adress tillhorande Astartes.

Ulf Deckmark och Jan Eriksson informerades om att fonden kunde fa ett stort
inflode. Det var han eller Lennart Johansson som informerade Ulf Deckmark och
Jan Eriksson. Jan Eriksson ville inte ha kapital for snabbt for da var svart att
placera. Det stimmer att han mejlade Mark Bishop den 3 juli 2013 om att

100 000 000 kr hade flyttats dagen innan och samma dag samt att Mark Bishop

angav att tvi MBS:er skulle levereras till hans konto pd Close Brothers.

Chatten med Nils Holmstrom den 11 juli 2013 var efter att Jelena Saalismaa hade
blivit styrelseledamot. De talade om en bankdosa eftersom Jelena Saalismaa maste
ha tillgang till bankkontona. Han tog ocksa upp med Nils Holmstrom att han ville
att Jelena Saalismaa skulle fixa en postbox som han kunde dndra. Nigon maste ta
hand om post och markservice i Stockholm for Positiv Pension. Han ansédg att det
ingick 1 hans uppdrag. Chatten handlade dven om betalning till Nils Holmstrom.

Jelena Saalismaa skulle fa betalt.

Det stammer att Astartes betalade arvode till Jelena Saalismaa. Arvodet var for
Jelena Saalismaas uppdrag i Positiv Pension och Astartes. Positiv Pension kunde
inte betala nagot och det dr dérfor inte osannolikt att betalningarna kom fran
Astartes. Positiv Pensions konto var belagt med kvarstad. Solid Venture Capital var
inte involverad i dessa betalningar. Det stimmer att Jelena Saalismaa fick 85 000 kr
till sitt bankkonto frdn Astartes den 12 augusti 2013. Det &r inte ndgot konstigt med
att Astartes den 7 augusti 2013 fick 100 000 kr overfort fran Solid Venture Capital.
Det var interntransaktioner och de hade inte ndgot samband. Det stimmer att Jelena
Saalismaa fick 20 000 kr till sitt bankkonto frdn Astartes den 21 november 2013.
Det dr inte ndgot konstigt med att Astartes den 20 november 2013 fick 200 000 kr
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overfort fran Solid Venture Capital. Aven detta var interntransaktioner och de hade

inte nadgot samband.

Solid Venture Capital och ABS hade en affarsrelation. De belopp som anges i
”Solid Arbitrage” dokumentet ”Zeptunus Accounts Payable Schedule” kan stdmma.
Han vet inte om Zeptunus fick 12,5 procent av Solid Venture Capitals provision.
Han visste att Ulf Deckmark var anstélld av Mark Bishop och att Ulf Deckmark fick
betalt av denne. Solid Venture Capital har inte betalt nigot till Zeptunus. Det
staimmer inte att Solid Venture Capital betalt 260 022 kr till Zeptunus 1 juni 2013.

Den faktura som ABS stillde till Solid Venture Capital i juni 2013 och dér det
avriaknats 260 022 kr for avgifter betalda av Solid Venture Capital till Zeptunus har
han inte sett innan forundersokningen. Han diskuterade inte fakturan med Mark
Bishop. Det stimmer att han mejlade uppgifter om Zeptunus bankkonto till Mark
Bishop den 17 juli 2013. Han hade hjilpt till med uppstarten av Zeptunus och han

hade av ndgon anledning dessa uppgifter.

Det stammer att han den 11 juli 2013 mejlade the Ulf file” till Mark Bishop och i
amnesraden angav “Arbitrage...” Han minns inte vad det rorde. Det stdmmer att
han kinde till att Mark Bishop gjorde betalningar till Ulf Deckmarks bolag
Zeptunus och att Optimus kopte in MBS:er. Han tror inte att dessa betalningar och
inkdp hade nagot samband. Det stimmer att Mark Bishop mejlade honom den

18 juli 2018 och angav att de var skyldiga Ulf Deckmark sammanlagt 3 758 428 kr,
att Solid Venture Capital och ABS skulle std for hilften vardera och att han svarade
”ok”. Han ifragasatte det men ville ta den diskussionen med Mark Bishop per
telefon. Han diskuterade sedan mejlet med Mark Bishop. Av ndgon anledning ansag
Mark Bishop att han skulle betala en del av Zeptunus kostnader. Han ansag att det
inte fanns ndgot skl till det. Han har inte betalat nagot till Ulf Deckmark. Mark
Bishop ansag att han hade stottat Strategi Placering genom att Strategi Placering

hade bra villkor i avtalet med Optimus och bland annat erhdll 65 procent av
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fondavgifterna. Optimus drogs med ett visst underskott och Mark Bishop anség
darfor att han skulle bidra till Ulf Deckmark. Han svarade dock nej till Mark Bishop
eftersom Solid Venture Capital handlade med Optimus och det skulle finnas risk for

intressekonflikt om han betalade till Ulf Deckmark.

Han visste att Mark Bishop betalade pengar till Ulf Deckmark. Han anség inte att
det var nagot konstigt eftersom de hade ett anstillningsforhallande. Han tyckte inte
heller att det var ndgot konstigt med att betalningen skedde till Zeptunus eftersom

bolagsskatten var noll procent pa Isle of Man.

Han vet inte vad fakturan den 21 augusti 2013 om 614 937 kr till Solid Venture
Capital fran ABS é&r for ndgot. Solid Venture Capital har inte betalat nagot for
affaren med Positiv Pension vad han vet. Da affdren gjordes upp med Positiv
Pension var Solid Venture Capital inte inblandade. Sen gick affaren daligt och Mark
Bishop satt med en skuld till Positiv Pension. Mark Bishop forhandlade om
slutpriset och bad honom om hjélp. Solid Venture Capital betalade da en del till
Mark Bishop. Solid Venture Capital 1anade ut pengar till en slutbetalning. Det hade
inte ndgon koppling till affaren utan skedde langt senare. Parter var Solid Venture

Capital och ABS.

Mark Bishops uppgifter

Mark Bishop har i huvudsak uppgett foljande. Han har levt storsta delen av sitt liv i
sOdra Kalifornien. Efter universitetsstudier i ekonomi och examen fran UCLA har
han haft ett flertal olika jobb inom finanssektorn. Bland annat arbetade han pa Wall
Street under 1980-talet, dir 16ner och provisioner var mycket hoga. Han har dérefter
arbetat med handel och som méklare av hypotekslan, bade individuellt och i paket.
Han har haft ledande befattningar i flera bolag som sysslat med 1an och
laneverksamhet samt handel med 14n, bade individuellt och i paket. I sdvdl ABS
som ABSIG har verksamheten varit handel med lan. Det stimmer att han har en

gedigen erfarenhet av lan och ekonomi. Han kom till Sverige med anledning av att
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han dgde aktier i ett svenskt bolag, Konigsegg. Efter att han traffat sin nuvarande

hustru i Sverige blev det viktigt for honom att ha affarsverksamhet har.

Han skapade bolaget ABS omkring 2006. Han gjorde det for att kopa och silja
bolén till andra bolag. Han var enda dgare och anstilld i ABS. Thomas Epperson
gjorde skattedeklarationer for ABS. Marknaden fordndrades dramatiskt 2008.
Samma ar grundade han ABSIG med Craig Chang. Under aren 2008—2010 var de
hélftendigare. Aren 2011 till september 2013 Zgde han 100 procent av ABSIG.
Dérefter overlét han aktierna till Craig Changs bolag. Det avtalet som han gav in till
Finansinspektionen 1 juni 2012 dér han och ABS anges som dgare av ABSIG med
hilften vardera anser han vara riktigt. Att det angivits 1 huvudet pa avtalet att det
uppréttats 1 mars 2008 ar oriktigt enligt honom. Att det finns ett likadant avtal dar
det angivits att det upprattats i mars 2008 och dér han och Craig Chang genom
American Data Network Inc. ar hilftendgare kan bero pé att samma avtal anvénts

vid Craig Changs Overlatelse av aktierna till honom.

Fore 2008 handlades MBS:er, som var 1an mot inteckning, i ett sndvt prisintervall
och ansags vara ett sikert virdepapper. Virdet av sidkerheten oversteg
vardepapprets virde. I och med recessionen och huslanekrisen sjonk virdet pa
MBS:er. Banker och finansbolag borjade att realisera MBS:er pé en illikvid
marknad och priserna pd MBS:er drevs nedat till irrationella nivaer. ABSIG
forsokte ta vara pa mojligheten att kdpa undervirderade MBS:er. MBS:er med bra
avkastning kunde kopas in for 20 och séljas till kunder med likvida medel och bra
analyser for 80. ABSIG anstéllde tre personer fran analysforetag och skaffade de
bésta datasystemen for att analysera viardet av MBS. Om 500 MBS:er analyserades
under en vecka sa var tio intressanta och i slutindan var en av dessa vird att ga
vidare med. Han var verkstéllande direktor pd ABSIG. Mark Aarvig, Craig Chang,
Lisa Duehring och Steve Bishop var anstillda pA ABSIG. De fattade alla beslut 1
ABSIG. Det stimmer inte att Thomas Epperson var chief financial officer pa

ABSIG eller ABS. Thomas Epperson gjorde vissa redovisningsuppdrag for ABSIG
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och denne har alltid varit sjdlvstindig. Thomas Epperson hade ett eget kontor och
fick lana skrivbord da denne kom och utfoérde uppdrag. Under aren 2009 till 2015
handlade ABS och ABSIG bolan for cirka tio miljoner dollar per minad. Den
overviagande delen av handeln skedde genom ABSIG som hade avtal med miklare
med tillstand for handel. Intdkterna lag pa 200-300 000 dollar per manad, fore
avdrag for kostnader, varav en tredjedel for ABS och tva tredjedelar for ABSIG.
ABS och ABSIG var tva olika bolag som arbetade gemensamt och var i behov av
varandra. Han tog ut ersdttning frdn ABS och inte frin ABSIG. Fond IV var ett
kommanditbolag. Omniarch var kommanditdeldgare och ABSIG komplementir.
Alla anstillda i ABSIG arbetade mot Fond I'V. ABSIG fick arvode som

komplementér.

Det stammer att Thomas Epperson upprittat en balansrdkning for ABSIG 1 juni
2012. Det staimmer att ABSIG:s tillgangar var 13,2 miljoner dollar som anges dar.
Den balansridkning som Thomas Epperson upprittat i december 2011 och dér det
anges att ABSIG:s tillgangar uppgar till 95 miljoner dollar dr daremot inte korrekt.
Han kan inte sdga varfor Ulf Deckmark den 15 maj 2012 skickat balansrdkningen
till Carl Ostring pa Traction. Det fanns ingen anledning till det. Han tror att han kan
ha lamnat balansrdkningen till Traction Fonder AB. Han &r sdker pa att uppgiften

korrigerats senare.

Traction Fonder AB/Optimus

I slutet av 2011 trédffade han Emil Ingmanson forsta gangen. Han beskrev sin
affarsverksamhet och Emil Ingmanson beskrev dennes. Det var via ett Skype-
samtal. I slutet av 2011 eller borjan av 2012 sa traffade han Emil Ingmanson vid ett
mote pé ett kontor 1 Stockholm. Han presenterade sig sjdlv och de diskuterade
mojligheten att gora affarer med MBS:er i Europa. Emil Ingmanson beskrev sin
forsdljningsverksamhet. Emil Ingmanson verkade kompetent, professionell och
kunnig om regulatoriska krav och han gillade Emil Ingmanson. Det stimmer att han

skrev ett memorandum den 23 januari 2012 angaende testkop av MBS:er. Det
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framgar att han skulle ta fram tvda MBS:er som skulle presenteras for Emil
Ingmanson. Denne skulle sedan sélja dessa. Han minns inte om han hade daglig

kontakt med Emil Ingmanson angaende detta.

Den 8 februari 2012 ingicks ett exklusivitetsavtal mellan ABSIG och Solid Equity.
Emil Ingmanson skulle skaffa investerare inom EU till honom. Det staimmer att
Traction Fonder AB ndmns 1 avtalet. Avtalet gav Solid Equity exklusivitet for alla
investeringar som ABSIG gjorde 1 Europa. Hans vinst genom avtalet var nya
investeringar och affarsmojligheter 1 Europa. Emil Ingmanson presenterade flera
fondbolag men Traction Fonder AB var det forsta och enda som kopte MBS:er. Han
minns inte vilka de 6vriga fondbolagen var. I avtalet angavs ett fast arvode men det
forhandlades fran fall till fall. I slutet av andra kvartalet 2012 fick han mdjlighet att
kopa Traction Fonder AB. Emil Ingmanson kontaktade honom 1 april/maj 2012 och
denne sade att ett svenskt fondbolag var till salu. Det stimmer att Emil Ingmanson
introducerade Traction Fonder AB i syfte att ABSIG skulle kdpa bolaget. Emil
Ingmanson hade introducerat honom for Traction Fonder AB ldngt innan han fick
mojlighet att forvédrva bolaget. Det stimmer att han fick betala miljonbelopp till
Emil Ingmanson under den tid han 4gde Optimus Fonder AB. Arvodet var hogt for
den insats som Emil Ingmanson gjorde men syftet var ett denne skulle arbeta hart
for att skaffa kapital. Han uppfattade Emil Ingmanson som deldgare i Solid Venture
Capital och Strategi Placering. Emil Ingmanson var den han hade kontakt med 1
bolagen. Han kénde inte till bolagens interna beslutsprocess. Han sdg Strategi
Placerings lokaler dd han var och besokte Ulf Deckmark. Strategi Placering silde
fonden Optimus High Yield for Optimus Fonder AB. Det stimmer att Jonas
Johansson och Pawel Suwala arbetade pé Strategi Placering. De arbetade bida pa
IT-avdelningen inom Strategi Placering. Han hade lanat deras skrivbord ett
halvdussin gadnger dé han var i lokalen. Jonas Johansson och Pawel Suwala fick

jobb pa Optimus Fonder AB dé de slutade pa Strategi Placering.
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Han tror att det fanns ett avtal mellan Traction Fonder AB och Strategi Placering
under 2012. Han vet inte nagot om Emil Ingmansons roll i Strategi Placering da.
Emil Ingmanson var deldgare i Strategi Placering som distribuerade kunder till
Optimus Fonder AB. Han pratade med Emil Ingmanson om MBS:er, andra
obligationer och foretagsforvarv. Strategi Placering gjorde ett bra jobb och fick in
kunder och tillgangar till fonden Optimus High Yield. Det var inte ndgot negativt
forrdn de blev uppméarksammade av media sommaren 2013. Det stimmer att
Optimus Fonder AB gick med forlust under 2012 och att resultatrdkningen for
Optimus Fonder AB den 31 december 2012 visade pa minus 1 560 000 kr. Det
stdimmer att det utifrdn resultatrdkningen inte gar att siga att Strategi Placering
gjorde ett bra jobb. Det stimmer ocksa att det utifran resultatrikningen inte heller
gar att sdga att Ulf Deckmark gjorde ett bra jobb. Han tog 6ver under tredje

kvartalet 2012 och kunde inte paverka resultatet innan dess.

Han kénde inte till att Legio hade forsokt forvdrva Traction Fonder AB tidigare.
Han kénde bara till att Emil Ingmanson arbetade med att distribuera fondandelar.
Det stammer att det gjordes en testforsidljning av MBS till Traction Fonder AB men
han minns inte ndr det skedde. Han traffade Ulf Deckmark i maj 2012 pa Traction
Fonder AB:s kontor pé Biblioteksgatan. Han kan ha pratat med Ulf Deckmark 1
telefon i samband med testforsdljningen. Han och Ulf Deckmark talade om MBS:er
vid deras forsta méte. Han introducerade ABSIG och MBS:er pa sedvanligt sétt.
Han presenterade dven virdeanalyser av MBS. Ulf Deckmark var intresserad sedan
tidigare. I februari 2012 var han inte medveten om att Legio forsokte forvérva
Traction Fonder AB och inte heller att Legio avség att starta forséljning av MBS:er.
Det stammer att han den 6 februari 2012 mejlade till Ulf Deckmark med anledning
av testforsdljningen av MBS. Han hade fétt kontakt med Ulf Deckmark genom Emil
Ingmanson i ndra anslutning till att mejlet skickades. Han hade inte tidigare handlat
med MBS mellan amerikanska och europeiska system och dérfor gjordes
testforsdljningen. Han kénde inte 1 februari 2012 till att Traction Fonder AB skulle

sdljas.
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D4 han fick veta att Traction Fonder AB gick med forlust och var pé vég att laggas
ned agerade han snabbt. Han triffade dgarna till fondbolaget och det ledde till en
avsiktsforklaring om kop. En av dgarna, Petter Stillstrom, sade att Traction Fonder
AB forlorade pengar och att de ville sélja foretaget. I november 2012 godkénde
Finansinspektionen forvérvet av Traction Fonder AB. Affarsidéen for Traction
Fonder AB var att 6ka de forvaltade tillgdngarna i fonden genom annonsering och
forsiljning genom Strategi Placering, uppna 16nsamhet och sedan silja bolaget. Han
ville ocksa ha en affarsverksamhet i Sverige. Planen om en High Yield-fond var
offentlig redan innan han forvirvade Traction Fonder AB. Fonden investerade 1
vardepapper med hog avkastning pa, tror han, fem till sex procent. Hans
kdrnverksamhet under lang tid fore hans forvérv av Traction Fonder AB hade varit
handel med MBS. Fondforvaltaren hade redan innan hans forvérv ett intresse av att
investera en del av fonden Optimus High Yields medel i MBS:er. Han kunde inte
instruera om vissa investeringar utan styrelsen i Traction Fonder AB:s
godkidnnande. Han visste inte om Traction Fonder AB investerat i MBS:er tidigare.
Det stammer att Traction Fonder AB, ABSIG och han ingick ett dterkdpsavtal
angaende MBS:er den 1 augusti 2012. Det innebar att om Traction Fonder AB
investerade 1 MBS:er som inte levererades sa skulle ABSIG eller han aterkopa dessa
MBS:er. Traction Fonder AB:s kostnader skulle under en period biras av ABSIG.
Det stammer att aterkopsavtalet géllde frdn den 1 augusti 2012 till
Finansinspektionens godkdnnande av forvarvet, det vill sdga den 16 november
2012. Under denna tid tog Traction Fonder AB inte nidgon risk forutom ABSIG:s
kreditrisk.

Han satt i styrelsen for fondbolaget. Han hade inte ndgon formell stédllning i fonden
Optimus High Yield. Da och da presenterade han virdepapper for Ulf Deckmark.
Fragan om Optimus High Yields investeringar i MBS:er diskuterades inte pa
styrelsemoten. Enskilda investeringar diskuterades inte heller av styrelsen. Det
stammer att 17 MBS:er som koptes av Optimus High Yield fran borjan kom frén
ABS och att styrelsen 1 Optimus inte kédnde till det. Han ansag inte att det var
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nddvandigt att informera styrelsen om det. Ulf Deckmark var inte heller informerad
och denne fragade inte heller var MBS:erna kom fran. Han foreslog investeringar
for Ulf Deckmark som han ténkte kunde vara av intresse. Ulf Deckmark tog emot
hans presentationer av MBS:erna. Det var omfattande material via mejl eller USB
samt sikerhetsanalys och prospekt fran utgivaren. Han limnade nog den mest
fullstdndiga informationen pa marknaden. Ulf Deckmark gjorde en egen analys av
inkdpen och diskuterade sedan investeringarna med banker och méklare. Han
presenterade alla MBS:er pad samma sétt. Optimus skulle handla med reglerade
banker och miklare som Auriga och Mezirow. Dessa tog egna risker di de kdpte in
MBS:er fran ABS. De MBS:er som Optimus kopte in hade Ulf Deckmark sjilv
forhandlat och de var marknadsprissatta och dirmed forelag inte nagon
intressekonflikt. Ulf Deckmark var den som styrde Optimus och denne fattade egna
beslut angdende portfoljforvaltningen. Han tror att Ulf Deckmark investerade i

MBS:er pa tre till sju ars sikt.

Han har inte ndgot minne av att han hade ndgon kontakt med Pensionsmyndigheten.
Han har inte ndgon uppfattning om han hade en fortroendestéllning gentemot
Pensionsmyndigheten. Han stravade dock alltid efter att skapa avkastning for
investerarna. Det stimmer att Optimus High Yield skulle agera i fondspararnas

intresse. Optimus skulle agera for att maximera virdet av fonden.

Kopeavtal angdende ABSIG forvirv av aktierna i Traction Fonder AB skrevs 1 juni
2012. I kopeavtalet angavs att Finansinspektionens godkénnande krdvdes. Efter
godkinnandet dgdes Traction Fonder AB till 100 procent av ABSIG. Under tiden
fran juni 2012 till 11 november 2012 styrdes Traction Fonder AB av Ulf Deckmark.
Han hade inte nigot inflytande 6ver Traction Fonder AB fore Finansinspektionens
godkinnande 1 november 2012. Han hade inte ndgon formell stillning 1 Traction
Fonder AB och satt inte 1 styrelsen dd. Kopeavtalet tillat att Ulf Deckmark styrde
Traction Fonder AB. Han har inte ndgot minne av att han hade insyn i Traction

Fonder AB eller att han hade nigra sérskilda kontakter med Ulf Deckmark fore den
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11 november 2012. Efter Finansinspektionens godkénnande styrde och foretrddde
Ulf Deckmark som verkstéllande direktor Traction Fonder AB som vanligt. Han
hade inte nagot avgorande inflytande 6ver Traction Fonder AB. Ulf Deckmark och
Jan Eriksson hade olika ansvarsomraden. I december 2012 tilltradde Carl-Magnus
Kindal och Helena Erlandsson som styrelseledamoter. Carl-Magnus Kindal blev
styrelseordforande. Styrelsen hade sammantride ungefér varje kvartal. Han minns

inga konflikter i styrelsen.

Hans roll 1 Traction Fonder AB var att han var aktiedgare genom ett annat bolag, att
han var styrelseledamot, att han var ansvarig for tillskott av kapital och att han hade
idéer om distribution for att 6ka fondtillgdngarna. Han hade insyn 1 Traction Fonder
AB genom att han var styrelseledamot och mottog rapporter, att han kunde ga in pa
Pensionsmyndighetens hemsida och bevaka tillvdxten samt att han fick dagliga
varderingar av fondens MBS:er genom Hayden. Den kontroll han hade 6ver
Traction Fonder AB var genom att han var styrelseledamot, vilket var begrénsat,

och genom att han var aktiedgare och ddrmed kunde sélja eller likvidera bolaget.

Han var pa Traction Fonders kontor tva till fem dagar per manad. Han hade inte
nagon egen kontorsplats, vare sig pa Birger Jarlsgatan eller efter att Traction Fonder
AB flyttat till Hammarby kaj och bytt namn till Optimus. Han informerade d& Ulf
Deckmark om vad han hade gjort for att 6ka tillgdngarna i fonden. Om han hade ett
virdepapper pé ging sd presenterade han underlaget for Ulf Deckmark. Det
stammer att Strategi Placering hade samma lokaler som Optimus. Om Emil
Ingmanson var i lokalerna sa hélsade han pd denne. Han samordnade inte sina besdk

med denne. Han triffade Emil Ingmanson vid ungefir hilften av tillféllena.

I augusti 2013 overldt han aktierna i ABSIG till Craig Chang men han var
fortfarande representant for ABSIG genom ett konsultavtal. Hosten 2013 hade han i
uppdrag av Craig Chang att silja eller likvidera Optimus.
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Ulf Deckmark och betalningar till denne

I mitten av 2012 traffade han Ulf Deckmark pa Traction Fonder AB:s kontor pa
Biblioteksgatan. Det var fore avtalet om hans kdp av Traction Fonder AB. Ulf
Deckmark hade ett imponerande CV och framstod som kunnig. Denne skotte
forsiljningar, fondforvaltning och regelefterlevnad pa Traction Fonder AB. Ulf
Deckmark bistod ocksd med ansdkan till Finansinspektionen om ABSIG:s forvirv
av Traction Fonder AB. I november 2012 fick han tillstdnd av Finansinspektionen
att kopa Traction Fonder AB. I slutet pa 2012 hade han ett mote med Ulf Deckmark
angaende anstillning och provision. Det var i slutet av 2012 som han och Ulf
Deckmark bestdmde att han skulle betala en subjektiv provision till Ulf Deckmark.
Enligt hans erfarenhet, fran bland annat Wall Street, sd dr provision subjektiv och
aldrig bestdmd i kontrakt 1 forvdg. Det fanns inte ndgot avtal angdende Ulf
Deckmarks provision. Det var en muntlig 6verenskommelse. Det var ett subjektivt
belopp som bestimdes av honom. P4 Wall Street var det vanligt med subjektiva
provisioner vid sidan av l6neavtalet. Provisionerna kunde vara ménga génger 16nen.
Ulf Deckmarks 16n fanns med 1 Optimus redovisning. Han tror inte att Ulf
Deckmarks 16n syntes 1 Optimus bokforing eftersom den betalades av ABS och
ABSIG. Strax innan Ulf Deckmark fick provision var Optimus 16nsamt och kunde
bidra kostnader, men han betalade kapitaltillskott. Det stammer att han kunde ha gett
storre kapitaltillskott till Optimus och sedan kunde Optimus betalat provision till
Ulf Deckmark. Det fanns olika sitt att betala Ulf Deckmark pa men nu blev det
betalning av ABS och ABSIG. Skatterna pd betalningen redovisades 1 Kalifornien.
Han vet inte om ndgon underrittelse om skattebetalningen gjordes fran Kalifornien

till Sverige.

Berikningen av provisionen till Ulf Deckmark gjordes inte enligt ndgon formel.
ABSIG handlade med vérdepapper och om det gick bra s& kunde ABSIG betala
provision. Varje anstélld hade sina forvantningar om provision. Dé det var dags att
betala Ulf Deckmark sé skapades excelarket och utifrdn ABS vinst och UIf
Deckmarks forvéintningar bestamdes ett belopp. Ulf Deckmark har angett att han
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utgick frén forvaltade tillgangar. Ulf Deckmark ifragasatte och ville diskutera
provisionen men han minns inte hur den diskussionen gick, men allmént var
grunden for diskussionen forvaltade tillgdngar i Optimus Fonder AB. Han anser att
for att fa provision sa ska en person prestera vl utifran arbetsbeskrivningen. UIf
Deckmark hade flera ansvarsomraden i Optimus. Provisionen skulle motivera Ulf
Deckmark 1 alla delar av dennes ansvar. Optimus klarade sig inte utan Ulf
Deckmark. Denne hade ansvar for underleverantorer, styrelseprotokoll, att svara pa
mejl och for forvaltning. Provisionen skulle inte bara belona utan motivera Ulf
Deckmark att fortsitta gora ett bra jobb. Anledningen till att han, da han hordes
under forundersokningen, sade att; ”Provisionen grundades pd MBS som Ulf
Deckmark kopte in till Optimus Fonder” var att han da hade uppfattningen att

provisionen hade samband med MBS.

Under manaderna augusti och september 2012 kdptes MBS:er in av Optimus. Pa
den forsta raden pé excelarket var Solid Venture Capitals provision. Sedan blev
Zeptunus provision en procentandel av Solid Venture Capitals provision. Han ser av
excelarket att det var 12,5 procent men det dr inte ndgot som han minns. Det var
hans verktyg for att fa Emil Ingmanson att betala lite av kostnaderna till Ulf
Deckmark. Provisionen baserades inte pa MBS-handeln utan pa Ulf Deckmarks
prestation som verkstéllande direktor 1 Optimus. Utrdkningarna i excelarket gjordes
for att utbetalningarna skulle se réttvisa ut mot Ulf Deckmark. Under juli 2013
verkar provisionen for Ulf Deckmark inte ha varit 12,5 procent. Han kan inte
berdkna det nu. Det verkar vara olika. Ulf Deckmarks provision utgick for dennes
prestation som verkstéllande direktor och var inte kopplad till MBS. Den grundades
inte pd inkdp av MBS. Berdkningen fanns for att han skulle kunna berattiga
utbetalningarna till Ulf Deckmark pé sin sida.

Provisionen bestdmdes alltsd av honom och var kopplad till vad Ulf Deckmark
presterade inom Traction Fonder AB. Provisionen var aldrig kopplad till sarskilda

MBS:er eller annat investeringslag i fonden. Det excelark, dér betalningar till Ulf
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Deckmark kan synas kopplade till MBS:er, skapade han infor forsta utbetalningarna
till Ulf Deckmark. Det var inte ndgot konstigt med detta excelark utan han méste
kunna rattfardiga betalningarna till UIf Deckmark. Vid den tiden gjordes
kapitaltillskott frain ABS och ABSIG till Optimus. D4 det inte fanns pengar i
Optimus sa kom betalningarna till Ulf Deckmark fran ABS och ABSIG som var
agare till Optimus. ABS och ABSIG handlade med MBS:er sa det var inte konstigt
att han baserade siffrorna pa dessa. Ulf Deckmark kénde inte till excelarket och
tillfragades aldrig om provisionen. Ulf Deckmark fick provision endast utifran sitt
uppdrag som verkstédllande direktér 1 Optimus. Ulf Deckmark paverkades inte av

honom. Han tror att Ulf Deckmark fick tre betalningar frdn honom.

Han hade en dialog med Emil Ingmanson om att denne skulle betala en del av
provisionen till Ulf Deckmark. Det stimmer att han skickade en faktura till Emil
Ingmanson angéende betalning till Ulf Deckmark. Han ansédg att det var en
omkostnad enligt exklusivitetsavtalet och han forsokte déarfor fa Emil Ingmanson att
betala hilften. Emil Ingmanson kénde inte till betalningarna till Zeptunus forrdn han
skickade fakturan till denne dir han bad Emil Ingmanson betala en del av vad han
ansag vara en omkostnad for deras affarer. Emil Ingmanson viagrade dock att betala.
Emil Ingmanson kinde inte till excelarket. Da Ulf Deckmark borjade fa provision
hade Optimus inte nigra tillgangar, men sedan vixte Optimus och blev 16nsamt.
Provisionen hade inte ndgot med inkdp av MBS att gora. Ulf Deckmark kdpte in
MBS:er dven innan provisionsavtalet. De som visste om att Ulf Deckmark fick
provision var han, Ulf Deckmark och hans partner, Craig Chang, i USA. Emil
Ingmanson fick veta d& denne fick fakturan. Optimus styrelse fick inte ndgon
information om Ulf Deckmarks provision. Han kénde inte heller till att det fanns
ndgon skyldighet for honom att informera styrelsen om det. Det stimmer inte att
han undanhdll information om provisionen for styrelsen. Emil Ingmanson visste att
Ulf Deckmark fick provision av honom. Han sade till Emil Ingmanson att Ulf
Deckmark skulle fa provision baserad pd MBS. Eftersom hans och Emil

Ingmansons affarsforhdllande grundade sig pd MBS sé ansdg han att det fanns
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mojlighet att se Ulf Deckmarks provision som en kostnad i Emil Ingmansons och
hans verksamhet. Han mottog dock aldrig ndgon betalning fran Emil Ingmanson for
denna kostnad. Han vet inte om Emil Ingmanson forstod grunden for berdkningen
av provisionen. Han tror inte att Emil Ingmanson hade sett berédkningarna pa
excelarket. Han uppfattade som att han och Emil Ingmanson delade uppfattningen
att han skulle betala Ulf Deckmarks provision. Han tror att Emil Ingmanson vid

denna tid hade forstatt att Ulf Deckmarks provision hade samband med MBS.

Han anser att mejlet den 18 juli 2013 till Emil Ingmanson stimmer med fakturan till
Emil Ingmanson. Han forsokte f& Emil Ingmanson att betala kostnader 1 hans och
Emil Ingmanson affarsrelation. Anledningen till att han 1 mejlet kunde hénvisa till
“halva provisionen” var att Emil Ingmanson kanske kénde till vad provisionen var.
Emil Ingmanson hade kanske fatt se excelarket. Han forsokte f4 Emil Ingmanson att
forsta att provisionen till Ulf Deckmark var en kostnad 1 hans och Emil Ingmansons
verksamhet med inkép av MBS:er. Ulf Deckmark skulle fa subjektiv provision
baserad pd ABS vinst, med det var hans interna betalning. Genom att koppla
betalningen av provisionen till deras affarsidé forsokte han fa tillbaka 1 100 000 kr
fran Emil Ingmanson. Det var klart for honom, Craig Chang och Ulf Deckmark att
provisionen var subjektiv och inte kopplad till ndgon sirskild investering. Han
behdvde rattfardiga alla belopp som betalades ut fran ABS. I USA gjorde han
berdkning av Ulf Deckmarks provision baserad pa MBS. Anledningen till att Ulf
Deckmark nu forklarat att denne fatt provision enligt viss berdkning méste vara att
Ulf Deckmark gjort detta antagande utifrdn den verbala 6verenskommelse som de

hade.

Forsta gdngen han horde talas om bolaget Zeptunus var dd han fick se avtalet
mellan ABS och Zeptunus. Han minns inte men tror att han fick det per mejl frdn
Emil Ingmanson. Han har inte upprittat avtalet. Han trodde att det var ett
exklusivitetsavtal. Som han minns det var det ett "Corporate consultancy

agreement”. Han trodde att det var ett av Emil Ingmansons bolag och att det var ett
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nytt exklusivitetsavtal, men det var i stillet ett konsultavtal. Han antog att Solid
Venture Capital, Solid Equity och Zeptunus hade samma verksamma personer. Det
var forst nir han fick del av forundersokningen som han fick veta att Ulf Deckmark
var beneficial owner av Zeptunus. Fore hans forsta betalning till Zeptunus sa visste
han att Ulf Deckmark var involverad i Zeptunus men han brydde sig inte om
agarstrukturen i1 Zeptunus. Han blev ombedd av Ulf Deckmark att betala till
Zeptunus. Provisionen betalades av ABS och ABSIG och han hade inte ndgon
anledning att frdga Ulf Deckmark varfor betalningen skulle ske till Zeptunus.

Mottagaren kan styra betalningen och det var inte upp till honom att ifragasitta det.

Hayden och dagliga virderingar

I USA virderas inte MBS-portfoljer dagligen utan det sker arsvis. Han ifragasitter
vardet av daglig virdering. Under tiden fran augusti 2012 till november 2012 gjorde
ABSIG dagliga vérderingar av MBS:er 4t Optimus. Optimus hade ett behov av att
fa MBS:erna véirderade dagligen. Sé snart ABSIG hade kopt Optimus Fonder AB sa
ville Ulf Deckmark ha ett annat virderingsforetag. Han och hans partner Craig
Chang letade efter ett foretag som kunde gora dagliga varderingar men hittade inte
nagot. Han skickade presentationsbrev till Mezirow, Auriga, City Group, Barclays
och De La Rosa. Mezirow erbjod att géra ménadsvisa viarderingar men det tackade
Ulf Deckmark nej till. I det laget erbjod sig Thomas Epperson, som hade ett foretag
som kunde utfora dagliga varderingar, att gora sddana varderingar. Han &r séker pa
att Thomas Epperson hade egna anstéllda men denne kunde ocksé vénda sig till
ABSIG om det fanns frigor. Han har kiant Thomas Epperson i 20 ar. Thomas
Epperson har varit bland annat professor och finansdirektor. Han visste darfor att
Thomas Epperson forstod sig pd MBS:er. Det stimmer att det av Thomas
Eppersons CV inte framgar ndgot om Hayden och inte heller nimns nagot angdende
MBS:er. Det framgér dock inte 1 vilket syfte just detta CV tagits fram. Thomas
Epperson dr social men glomsk och inte s IT-kunnig. Thomas Epperson har dock
omgett sig med kompetent personal. Han presenterade Thomas Epperson for Ulf

Deckmark och Optimus Fonder AB. Han var sedan behjélplig med att forhandla
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fram avtalet mellan Optimus och Hayden. Han har inte haft ndgot med Hayden att
gora fore 2012. Han har inte tidigare sett nigon handling som visar att bolaget
Hayden registrerades i november 2012. Genom Thomas Epperson fick han

uppfattningen att Hayden hade funnits sedan langt tidigare.

Det ar inte han som har forfattat virderingarna som Hayden ldmnat. Han har dock
skickat en mall for varderingarna till Hayden som anvindes fran december 2012.
Han har inte haft ndgot inflytande eller kontroll 6ver Haydens e-post. Han har
endast kunnat ldsa korrespondensen mellan Optimus och Hayden, inklusive de
dagliga varderingarna. Domdnen haydenconsulting.intl har han inte skapat, kopt
eller paverkat. Daremot har han kopt domédnen hayden.intl. Det var i februari 2016
for ett enskilt projekt. Det var mer an tva ar efter att han avgétt frain ABSIG och
Optimus. Domédnen hayden.intl hade aldrig ndgot med Optimus att géra. Hayden
sande dagliga virderingar till honom sé att han kunde skapa en databas. Han
skapade en databas i excel 1 sin dator. Det &r inta han som har framstéllt Valuation
Engagement Letter fran Hayden till Optimus Fonder AB. Anledningen till att han
hade ett brev fran Hayden till Ulf Deckmark utan brevhuvud och en version med
brevhuvud i sin dator var att han sparade olika versioner av allt. Hayden kénde till
att han var dgare av Optimus Fonder AB och han blev inkopierad i sdndlistan. Han
vet inte varfor han hade ett brev utan brevhuvud men med underskrift frin Hayden
till Optimus Fonder AB. Han hade elektroniska namnteckningar fran partners och
fru. Det var bra att ha om man till exempel reste och ndgot behdvde skrivas pa men
inte utan att tala med den personen. Han tror att Thomas Epperson skrev Haydens
brev sjdlv. Den 19 april 2013 ser det ut som Finansinspektionen behdvde
information. Det stimmer att han den 19 april 2013 mejlade Thomas Epperson en
forlaga till ett brev med information fran Hayden till Finansinspektionen. Han skrev
ocksa till Thomas Epperson att denne kunde goéra dndringar i brevet om denne

anség att det behovdes. Thomas Epperson ansag dock inte att det behovdes.
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Det forelag inte nadgon intressekonflikt. ABS forsdljning till Solid Venture Capital
eller Auriga var inte en distribution till Optimus Fonder AB. Alla transaktioner var
juridiska kop- och séljtransaktioner dér véirde och risk dverfordes. Den 19 april
2013 skickade Hayden ett brev till Ulf Deckmark om att det inte forelag ndgon
intressekonflikt mellan Hayden och ABS eller ABSIG. Anledningen till att han
skrev ett brev till Thomas Epperson angaende Haydens intressekonflikt var att
Thomas Epperson hade fragat honom om vad de ville ha for nagot. Han skrev ett

brev som Thomas Epperson sedan kunde dndra.

ABSIG gjorde vérderingarna till Traction Fonder AB fram till november 2012 och
sedan gjorde Hayden dem. Det stimmer att det fanns en ifylld ”Daily
Confirmation” till Traction Fonder nr 1209, november 2019 i hans dator. Han
behdvde skapa en mall sa att Traction Fonder AB skulle fa den nddvéndiga
informationen. ABSIG skapade en mall. Den anviande Hayden sen fram till 2014—
2015. For att forhindra att Hayden skulle begé misstag sa skickades dokument fram
och ater mellan honom och Thomas Epperson. Anledningen till att han hade
anteckningar i sin anteckningsbok om virden och avkastning for MBS:er 1 Optimus
High Yield i juli och augusti 2013 var for att han fick dessa virden fran ABSIG:s
vardepappersanalytiker varje manad. Det var ett sitt for honom att kontrollera att
MBS:erna presterade vél. Han visste inte hur Hayden gjorde sina berdkningar.
Anledningen till att han hade anteckningar daterade dagen innan Haydens dagliga
véirdering som innehdll samma siffror var att han redan hade fatt dessa av Hayden.
Mark Aarvig tog sedan fram de variabler som de trodde att Hayden anvénde. Det
var ett sétt att se om Haydens analys var rétt. De dagliga virderingarna skickades
till honom och han bad analytikerna att granska virderingen och avkastningen. Det
var ett sitt att analysera Haydens tillvigagingssitt och for att forstd om Haydens
vérdering var trovirdig. Det verkar som Hayden skickade vérdena till ABSIG fore
dessa skickades till Optimus Fonder AB. Det stimmer att Haydens dagliga
vérdering paverkade NAV-kursen for Optimus High Yield.
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Anledningen till att Thomas Epperson beskrev sin vinskap med honom och Annika
Bishop den 13 december 2016 var for att Annika Bishop skulle fa ett uppehalls-
tillstdnd 1 USA (Green Card). Anledningen till mejlet frdn honom till Emil
Ingmanson den 31 juli 2014 var inte for att han skulle utge sig for att vara Thomas
Epperson. Det var att for att han skulle organisera ett méte mellan Thomas

Epperson och motparten.

Det stimmer att hans bankkort anvéints for att betala for virtuellt kontor for Hayden.
Thomas Epperson gjorde nagot pd nétet och bad om att fa ldna hans kreditkort. Han
minns inte anledningen till lanet och Thomas Epperson har betalat tillbaka beloppet
till honom. Anledningen till att ABSIG:s adress anges pd kontraktet for Haydens

virtuella adress tror han dr att det var den adressen som kreditkortet stod pa.

Thomas Epperson hade inte ndgot kontor pa ABSIG men dé& denne hade ett projekt
sa kom denne dit. Sa vitt han vet hade Thomas Epperson hus och kontor i Portland 1
Oregon. Han har anvént adressen Haydenintl.com nagra ganger men det var for ett

sarskilt projekt och det var 2016.

Den balansrikning som togs fram 31 december 2011 och diar ABS tillgdngar angavs
till 97,8 miljoner dollar &r felaktig och han &r siker pa att det réttats till, 1 vart fall
innan den skickats till Finansinspektionen. Han har inte ndgot minne av att den

skickats till Carl Ostring, verkstéllande direktor pa Traction AB.

De 17 MBS:er som képts in av Optimus

De 17 MBS:er som éatalet giller har alla varit AAA-klassade men nir Optimus
kopte in dem var de CCC-klassade. For att uppnd hog avkastning var det
nddvindigt att hitta undervirderade MBS:er och d& kunde man inte leta bland
AAA-klassade. Marknadsfragor regleras i USA av FINRA. Alla virdepapper som
kops eller séljs via en FINRA 6vervakad méklare dr lampliga for kundens

investeringsbehov och per definition marknadsmassiga. Alla virdepapper som ABS
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presenterade for Optimus presenterades pd samma sitt som alla méklare skulle ha
gjort. Alla viardepapper var lampliga for Optimus. Optimus handlade bara med
beprovade och godkidnda méklare. Ulf Deckmark forsdgs troligen med ldmpligt

material och kunde gora due diligence av vardepappret.

CFAB 2003 kdptes av Optimus frin méklaren Auriga. Aklagaren har visat att den
gick med forlust men om Optimus hade behéllit den ytterligare tre manader hade
den gétt med vinst genom kassafloden. Optimus kopte den for 49,0 och silde den
for 31,0. 2018 gick den dock upp till 68,0. Under fem ar fanns inte ndgra priser 1
Trace-systemet. Ndgot marknadspris fanns inte betrdffande denna MBS utan priset

fick tas fram genom analys.

CVLTI koptes av Optimus 1 augusti 2012 for 58,0. Da den saldes gav den vinst for
Optimus. 2014 handlades den for 90,0 och ar 2016 for 100,5. CWALT var C-

klassad men har aterhdmtat sig.

CWL koptes av Optimus for 33,0 och saldes for 63. Optimus gjorde vinst pa denna
MBS. Av Trace framgar att priset gick upp till 80,0 2014 och 99,0 2018.

GSAMP koptes av Optimus 1 augusti 2012 fran Auriga. Optimus sélde den sedan
med forlust men den hade ett positivt kassaflode. Tva manader efter att Optimus
hade salt GSAMP bdrjade den att gd upp. 2015 var priset 95,0. GSAMP hade bra

prisutveckling och kassaflode.

PCHLT kopte Optimus fran Auriga. Optimus salde den sex manader senare med
forlust. PCHLT gav dock mycket kassaflode och fem manader senare var priset
hogre dn vad Optimus hade kopt in den for. PCHLT gick senare upp till 95,0 och

hade en bra prisutveckling.
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LMT 2005 kopte Optimus fran Auriga. Optimus salde den sedan med forlust. Under
Optimus innehavstid gav den mycket kassaflode. P& arsbasis gav den 31 procents
avkastning. Optimus forlust ska minskas med kassaflodet. Senare gick priset pa

LMT 2005 upp.

MARM képte Optimus fran Auriga for 25,0. Den saldes senare av Falcon Funds for
4,0. Fran forlusten ska dock avriknas kassaflodet. Om den hade behallits ytterligare

ett ar hade den genom kassaflodet varit avbetald.

CWALT kopte Optimus fran Auriga 1 december 2012. Optimus salde den atta
manader senare med forlust. CWALT hade dock ett bra kassaflode per manad och
om Optimus High Yield hade behallit CWALT tvd médnader ytterligare hade den

gett en vinst.

INDX kopte Optimus fran Auriga i december 2012. Optimus sélde den tva manader
senare med forlust. INDX hade dock ett bra kassaflode och om Optimus hade
behéllit INDX ytterligare tva manader hade den gett en vinst for Optimus. Tre
manader efter att Optimus hade salt INDX var enligt Trace prissidttningen det pris
som Optimus hade kopt in den for. INDX har haft en prisutveckling och priset for
INDX var 2015 50,0, 2016 60,0 och 2019 90,0.

BOAMS kopte Optimus fran Auriga i december 2012 for 55,0. Optimus sélde den
tio manader senare med forlust for 33,0. I mitten av 2018 var dock priset 55,0. Om
Optimus hade behallit BOAMS ytterligare tvd ar hade den gett en vinst for
Optimus.

MSAC koptes in av Optimus for 63,0. Den séldes 1 augusti 2014 for 23,0. MSAC
hade senare en prisutveckling och gick under 2017 upp frén 43,0 till 79,0. Om
Optimus hade behallit denna MBS och salt senare hade den gett en vinst for
Optimus.

102
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LMT 2008 kopte Optimus fran Close Brothers i maj 2013 for 58,0. Optimus sélde
den 15 manader senare med forlust for 10,0. LMT 2008 hade senare en
prisutveckling och gick under 2018 upp till 6ver 58,0. Pa Trace fanns 2018 en
noterad handel pd 83,0. Om Optimus hade behéllit denna MBS och sélt senare hade

den gett en vinst for Optimus.

BFAC kopte Optimus fran Close Brothers i juni 2013 for 69,0. Optimus salde den
15 ménader senare med forlust for 24,0. BFAC gav dock stora kassafloden under
dessa 15 manader. Avkastningen var 13 procent pa innehavda medel per &r. Om

Optimus behallit denna MBS och sélt senare hade den gett en vinst for Optimus.

FNLC kopte Optimus fran Close Brothers 1 juli 2013 for 71,0. Optimus sélde den
13 manader senare med forlust for 27,0. FNLC hade senare en prisutveckling och
gick under 2018 upp till 63,0—65,0 enligt Thomson Reuters och Bloomberg. FNLC

har presterat kassaflode och gett avkastning.

GSAA kopte Optimus fran Close Brothers den 12 juli 2013 {6r 61,0. Optimus séalde
den nio manader senare med forlust for 21,0 till Auriga. GSAA har presterat

kassaflode och gett avkastning.

SAIL kopte Optimus fran Close Brothers 1 juli 2013 for 73,0. Optimus salde den nio
ménader senare med forlust for 20,0. SAIL hade senare en prisutveckling och gick
upp 50 procent. SAIL har gett avkastning. P4 Bluesheet fanns 2018 en noterad
handel pa 32,0-34,0. I augusti 2013 finns i Bluesheet rapporterat priser pa 39,6 och
40,5. I Trace finns fran oktober 2012 ett rapporterat pris om 80,0. United States
Securities and Exchange Commission, SEC, har gjort efterforskningar och uppgett
att rapporteringen var ett misstag. Vérdena kan vara korrekta eller inkorrekta. Det
visar att datan dr oséker. Optimus pris for SAIL, 73,0, var fortfarande ett bra pris.
ABS analys hade gett ett pris pa 75,0 vid en avkastning pd 12 procent. Han hade

inte ndgon dialog med Auriga eller Optimus angdende SAIL. Han utgar fran att
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Optimus forhandlade till sig ett pris pa 73,0. ABS dgde SAIL men ABS erbjod inte
den till forsdljning pa4 marknaden for ett pris pa 22,0, utan som ldgst 65,0. Det
stammer att ABS kopt in SAIL for 22,125 fran Mezirow. Han har silt SAIL pa
amerikanska marknaden ocksa for 77,0. Han har inte rapporterat den affdren till

Trace och han vet inte om hans motpart gjort det.

MANA kopte Optimus High Yield fran Close Brothers den 16 augusti 2013 for
34,5. Optimus salde inte MANA utan det gjordes senare av Falcon. Avkastningen
for MANA har av Citigroup och JP Morgan bedomts till 24-25 procent.

For samtliga av de 17 MBS:er som Optimus kopt in har gillt att de varit
professionellt analyserade, att de kopts in av Optimus fran reglerade méklare eller
banker, att Optimus inkOpspris varit ett marknadspris, att investeringen varit

lamplig for Optimus och att det inte funnits ndgon avsikt att skada Optimus.

I de fall méklaren Auriga kopte in MBS av ABS sa kdpte Auriga in till
marknadspris. Vid Optimus inkdp av de nio forsta MBS:erna s fick Emil
Ingmanson bara veta avstamningspris for inkdp. Vid Optimus inkdp av de atta sista
MBS:erna sa fick Emil Ingmanson en skirmdump fran Bloomberg. Det som Emil
Ingmanson fick veta var avstimningspris for Solid Venture Capitals inkdp och
forvéntat pris for Optimus inkdp. De trade tickets som finns i forundersoknings-
materialet var inte trade tickets i juridisk mening. Emil Ingmanson hade inte insyn 1
ABSIG eller ABS och denne hade inte heller insyn 1 ABS analys av MBS:er.
Besluten 1 ABS fattades av honom.

Vid Optimus inkép av MBS:er sd forhandlade Ulf Deckmark enbart, sdvitt han vet,
med sin motpart, vilken vid de nio forsta MBS:erna var méklaren Auriga och vid de
atta sista MBS:erna Close Brothers. Han hade presenterat Optimus for Auriga.
Auriga genomgick sedan en godkédnnandeprocess. Auriga mottog aldrig ndgon

erséittning frdn honom, ABS, eller Optimus. Auriga kopte in till ett pris och salde till
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ett annat hogre pris. Det var sa Auriga gjorde vinst. Auriga var handlare, maklare
och investmentbank. Auriga gjorde faktiska inkop av MBS som inte kunde ga ater.
Auriga kénde till att det fanns ett intresse fran Optimus for ink&p av vardepappret
men det fanns inte ndgon garanti. Auriga tog en egen risk da de handlade med
vardepappret. Detsamma géllde for Close Brothers. ABS forsiljning till Auriga var
en sjdlvstiandig och oberoende forsidljning. Auriga gjorde en sjalvstindig vardering
vid forséljning och inkdp. Auriga gjorde en sjilvstandig beddmning vid forséljning
till Optimus. Anledningen till att Auriga 1 samtliga fall tar ut en 6kning med en cent
per dollar 1 pris beror pa att de valde att sélja vidare snabbt. Auriga hdjde en punkt
for att snabb handel var en del av deras affirsmodell. Andra vardepappersforetag
kunde vélja att behalla langre. Alla ABS motparter tog en egen afférsrisk da de
handlade med ABS. For Mezirow, Auriga, Pimco med flera si utgjorde
mellanskillnaden mellan kdp och silj deras vinst eller forlust. Aklagaren har pastétt
att atta stycken MBS:er visar marknaden men pa marknaden gors mer dn sex

biljoner affarer.

ABS kopte in MBS till marknadspris. Idén var att kopa in undervarderade MBS:er
och analysera dessa for att finna de som presterade. Det kan ha varit en av

500 stycken MBS:er som gjorde det. Han presenterade ett antal virdepapper varje
manad for Ulf Deckmark. Det var ett stort material och Ulf Deckmark fick det per
mejl eller pd USB-sticka. ABS kopte in en stor midngd véardepapper som Optimus
inte kopte in. Det stimmer att ABS kdpte in SAIL for ett deal price om 22,125 och
salde den till Solid Venture Capital for 65,7 och att mellanskillnaden var ABS vinst.
Anledningen var att ABS gjort en analys av SAIL och sett att den levererade vinst.
Detta var skilet till prisdkningen. Det géillde &ven MANA. Han vet inte vem som
gjorde analysen men chefsanalytiker var Mark Aarvig och det fanns personer som
arbetade under denne. ABSIG prenumererade pé olika datakéllor, &ven geografisk
information om inkomster, huspriser och prisfordndringar. Vid analysen
kontrollerades hur kassaflodet paverkade varje MBS samt underliggande

véardepapper. Virderings- och analyssystem var standardprogram. Vérdet var
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beroende av ingdngsdata och olika affarsmodeller ABSIG fick tillgéng till faktiska

data som inkopspris och kassafloden.

Vid virderingarna av MBS:er anvinde ABS prissittningsmodeller fran foretag som
Intex, Citibank, JP Morgan och Barclays. Dessa prissdttningsmodeller hyrdes per
manad av ABS. ABS anvinde dven uppgifter angdende fastigheterna ifrdga och
historiska kassafloden. Alla data matades in 1 virderingsmodellerna och gav sedan
ABS dess virdepappersanalys, en tjock bunt papper. ABS analyserade en till tva
MBS:er per dag och hade mojlighet att ga pd djupet 1 dessa. ABS kunde ta fram de
biasta MBS:erna pd marknaden. MBS:erna prissattes genom att viardet diskonterades

till ett nuviarde. ABS gjorde en individuell analys av vare viardepapper.

Stora vdrderingsinstitut som Bloomberg, JP Morgan eller Thomson Reuters
analysera ett mycket stort antal viardepapper och anvéinder generella modeller for
vardering. De olika modellerna ger stor skillnad 1 pris. Prisuppgifter fran
Bloomberg och Thomson Reuters dr indikativa och dessa véirderingsinstitut
anvander indirekta observationer som kan var flera manader gamla. Swedbank och
KPMG har angett att Optimus priser inte dr orimliga, det vill sdga att de kan varit
rimliga. Wassum har bara haft tillgdng till Bloomberg och Thomson Reuters.
Bloomberg dr standard och Optimus hade enbart tillgang till Bloomberg.
Marknadsnoteringarna i Trace och Bluesheet innehéller inte alla transaktioner pa
marknaden och han hade inte tillgdng till Trace. Endast bolag som star under viss
reglering har skyldighet att rapportera till Trace och Bluesheet. Av dessa data
framgér kopare och sdljare och det dr vélkéint att vissa bolag inte vill avsldja sina
kunder och dérfor inte rapporterar. De anser att det dr béttre att betala boter. Det ar
dven svart att fa prisinformation genom att ringa till méklare eftersom dessa inte vill
avsloja sin affarsinformation. Det ritta séttet att fa fram ett virde &r att anvinda en
kassaflodesmodell och att sedan diskontera det virdet. Det dr den bista
véirderingsmodellen. Han vet inte om det dr rimligt att andra aktorer pa marknaden

haft tillgéng till de virderingsmodeller han och ABS anvénde. ABS hade en fond
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med kontanter och kunde ta tid pa sig att hitta investerare, medans andra maste sélja
snabbt. For firmor pa Wall Street ar det dyrt att ha kontanter pa konton och de

maste silja snabbt.

Det stammer att ABSIG:s vérdering angav att SAIL kunde séljas i1 februari 2016 for
22,5, att den fram till dess skulle inbringa 7 500 000 USD i amorteringar och att det
sammanlagt motsvarade 30 000 000 USD vilket var SAIL:s ursprungliga
lanebelopp det vill sdga 100 procent motsvarande deal price 100,0. Det stimmer att
Optimus kopte in SAIL for deal price 73,0 och att Hayden sex manader senare
virderade SAIL till 37,0. Det stimmer att SAIL den 17 april 2014 vérderades till
deal price 19,0. Anledningen till det var att Hayden gjorde en daglig vardering.
MBS:er har ett kassaflode och kan vérderas en gang per mdnad. En daglig vardering
hade efterfragats av Ulf Deckmark och hade ett virde for denne. Han vet inte varfor
ABSIG virderat SAIL till 75,0 och att den sedan varderades till 19,0. Det ar litt att
analysera 1 efterhand. Han har inte heller tillgang till materialet idag. Det stimmer
att det finns noteringar i Bluesheet fran mars 2013 dir SAIL handlas for deal price
16,9 till 22,5. Det kan bero pé att foretagen har olika filosofi, det vill sdga snabb
forsédljning eller forvaltning. Anledningen till att Haydens vérdering av SAIL vid
tidpunkten for Optimus forsdljning av SAIL stimmer med den vardering som
Bloomberg och Thomson Reuters gjort av denna MBS vid det tillféllet att en ny
datapunkt tillkommit som Hayden, Bloomberg och Thomson Reuters anvént sig av.
Han sadg SAIL som en mdjlighet for Optimus att fd en avkastning pa 12 procent
vilket var ganska hogt och kompenserade for 6kad risk. Han sig inte intresse-
konflikt mellan ABS och Optimus. FNLC analyserades pd samma sétt som SAIL.
Anledningen till att 1 000 000 av FNLC aterkoptes fran Optimus var att Optimus av
ndgon anledning inte kunde ta emot 7 000 000 av FNLC. 1 000 000 av FNLC gick
ater till Fixed Income Allocation vilket ocksa var en del av ABSIG:s portfolj. De
satte deal price 21,0 eftersom den gick ater till intern portfolj. Han tror att i den
portfoljen hade FNLC deal price 21,0 och dé fick denna del samma pris. Han har
inte tidigare angett att FNLC silts till 400Capital 1 USA den 27 augusti 2013. Det
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var via miklaren Mezirow och han hade inte kontroll pé affiren. Det kan vara stora
skillnader 1 pris pd MBS:er. ABS tog en forlust pd 50 punkter for ABS ville inte ha
FNLC. ABS behovde silja omedelbart och kunde inte vénta in en kdpare som var
beredd att ge deal price 71,0. ABS hade inte likviditet att behalla FNLC lingre. Han
hann inte att marknadsféra FNLC. Marknaden for MBS:er var illikvid och det

kunde vara svért att silja dem under till exempel sommaren eller vid jul och nyar.

Det stimmer att Close Brothers per mejl efterfragade information fran Emil
Ingmanson eftersom priserna pd GSAA och FNLC avvek fran Bloomberg. Det
stdimmer att han skrev ett svar till Emil Ingmanson som denne skulle 1dmna till
Close Brothers och att han angav att vér investerare begérde leverans av
vardepappret”. Han tror att det var Optimus han avsag med investerare”.
Anledningen till att han visste att Optimus efterfragade de tvd MBS:erna var att han
var en del av verksamheten och dd och dé visste han vad Optimus och Ulf
Deckmark efterfragade. Close Brothers stod under tillsyn och Solid Venture Capital
tog en afférsrisk vid kopen. Det stimmer att ABS kopte in GSAA for deal price
28,75 och att Solid Venture Capital kopte in den fran ABS for 54,9 och salde den
vidare till Optimus for 61,0 via méklaren Close Brothers. Det stimmer att Solid
Venture Capital inte behovde betala till ABS forrdn affaren var klar. Det stimmer
att GSAA virderats till 30,0 av Hayden den 27 december 2013. Han vet inte varfor
Haydens vérderingar var en berg- och dalbana. Det staimmer att det stod "Optimus”
pa den Security Analysis av GSAA som han ldmnat till Optimus. Han fOrstar att det
kan se ut som Optimus gjort den. Det stdimmar att analysen angav att GSAA kunde
sdljas for 2 700 000 USD 1 juli 2016 och att kassaflodesanalysen gav 6,2 procent
ranteavkastning per dr. Han ansdg att det var en mycket bra MBS. Det stimmer att
det i Security Analysis angavs att MANA kunde kopas in 1 augusti 2016 for

5983 814 USD och séljas 1 juli 2016 for 12 177 420 USD och att det beréknats en
uppgéng pa 100 procent pa tre r. Anledningen till att han gjorde en berdkning
betrdffande MANA utifran utrymmet i Optimus med hinsyn till tioprocentsregeln

var att se om MANA passade Optimus. Det var inte ndgon anmérkningsvird
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berdkning och gjordes regelbundet. MANA var en bra investering och Optimus
kunde végrat inkop.

Optimus kunde enbart handla med reglerade enheter. ABS och ABSIG stod inte
under tillsyn av FINRA eller SEC eller liknande. Optimus kunde ddrmed inte
handla direkt med ABS eller ABSIG. ABSIG var handlare och méklare.

Strategi Placering

Det stimmer att han fick ett mejl frdn Emil Ingmanson den 11 december 2012 och
att denne skrev; ”We received 42 million today from the pension authority!!!!” och
Y ou can prepare another MBS of the same size right away.” Det var ett allmént
mejl frdn Emil Ingmanson. Denna var stolt over sitt foretag och forsdljningen. Han
uppfattade mejlet som att det kommit in 42 miljoner i fonden och att han dérfor
kunde presentera ytterligare en MBS. Den enda 6verenskommelse som fanns
mellan honom och Emil Ingmanson var exklusivitetsavtalet. Han tror inte att Ulf
Deckmark kinde till exklusivitetsavtalet. Det mejl som han skickade till Emil
Ingmanson den 9 december 2012 var for att han skulle presentera tvd MBS:er for
Ulf Deckmark och om de blev godkénda sé skulle Emil Ingmanson fa en stor
provision. Det stimmer att han angav provisionen till 243 343,28 USD. Beloppet
var inte en dverenskommelse utan bara en berdkning. Det skulle kunna dndras av
den slutliga prisséttningen av slutliga analysen. Han vet inte om provisionen blev

243 343,28 USD.

Det stimmer att han den 11 december 2012 skrev till Emil Ingmanson ”...work
may ass of on our Fund.” Han borde ha skrivit Optimus och inte ”...our Fond” for
att det skulle vara korrekt. Det innebar inte att han sag det som hans och Emil
Ingmansons gemensamma fond. Emil Ingmanson hade inte nagon inblandning i
bolaget Optimus Fonder AB. Han ville 6ka omsittningen i Optimus Fonder AB for
att kunna silja bolaget eller ssmmansla Optimus Fonder AB med annat bolag. Det

stammer att Emil Ingmanson skrev till honom den 13 december 2012 ”Mark —
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Please find a MBS of the same size and arbitage ASAP. We have enough volume in
the fund to buy it.” Han tolkar mejlet som att Emil Ingmanson var stolt och ville
visa hur bra denne jobbat. Emil Ingmanson hade inte kontroll 6ver honom eller hans
investeringar. Emil Ingmanson hade rétt till provision enligt exklusivitetsavtalet
oavsett hans lonsamhet. Han kan inte pdminna sig att han salde ndgon MBS med
forlust till Optimus Fonder AB. Det stimmer att han den 14 december 2012
skickade mejl till Emil Ingmanson med trade tickets for INDX och CWALT till
Auriga. Sikerhetsanalysen av MBS:erna gjorde av chefsanalytikern Mark Aarvig
och tre andra. Sédkerhetsanalysen presenterades for Ulf Deckmark men inte for
Auriga. Sikerhetsanalysen var grundad pé avkastning over tid. Det stimmer att de
17 MBS:erna 6kade 1 pris frdn ABS inkop till Optimus Fonder AB:s ink6p. Hans
affarsidé var att hitta vardepapper som var undervéirderade och presterade vl
baserat pa ABSIG:s analys. Det handlas 100 000-tals MBS:er varje dag och det var

inte ndgot unikt med handeln med Optimus Fonder AB.

Det stammer att han den 11 mars 2013 mejlade till Emil Ingmanson och skrev att
han skulle kopa en MBS for 1,4 miljoner USD och fragade om denne kunde fa upp
fonden i 730 miljoner kronor. Det stimmer att Optimus High Yield endast kunde ha
tio procent av sina tillgdngar i MBS eller liknande. Ulf Deckmark forvaltade fonden
professionellt. Ulf Deckmark valde om denne ville forvalta eller silja tillgdngen.
Han hade inte insyn i1 varfor denne sélde vissa tillgangar. Det stimmer att Emil
Ingmanson den 11 mars 2013 skrev ”...or just sell a small one.” Emil Ingmanson
hade inte nagot inflytande dver Optimus Fonder AB. Det stimmer att fem MBS:er
saldes 1 januari och februari 2013. Det var Ulf Deckmark som forvaltade portfoljen
med Jan Eriksson. Han hade tva kéllor till viardet av Optimus High Yield; Haydens
vérderingar och Pensionsmyndighetens hemsida. Det stimmer att Emil Ingmanson
mejlade honom den 31 juli 2013 och att denne skrev Then we get another million

US after the sale of the oversized bond.” Han vet inte vad denne menade med det.
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Det stammer att han i sin anteckningsbok angett ” - FNLC —sell 1 M USD”, -
SAIL — buy 13,4 original face”, Available in Optimus for MBS”. Anledningen till
att han antecknade detta var att han ibland gjorde dversiktliga berdkningar av
utrymmet for investeringar i Optimus. Han kunde pé det séttet se vilka MBS:er som
var aktuella utifrdn dess storlek. Han anvinde Haydens vérderingar och
Pensionsmyndighetens hemsida for att gora detta. Ulf Deckmark gjorde sina aftarer

sjalvstiandigt.

Det som han mejlade till Emil Ingmanson den 5 juli 2013, atta dagar fore Optimus
inkop, var inte trade tickets i rittslig mening. Det var skirmdumpar fran Bloomberg
som kallades trade tickets. Det var for att Emil Ingmanson skulle kunna vérdera
transaktionen och analysera sina vinster. Anledningen till att han kunde ange ett pris
for FNLC atta dagar fore Optimus Fonder AB:s inkop var att han presenterat
vardepappret for Ulf Deckmark och att han visste att det fanns ett intresse for det.
Close Brothers gjorde ocksa en egen granskning och compliance av MBS:en. I det
fall som Ulf Deckmark var intresserad av en MBS som han presenterade for denne
sa skickade han denna MBS till Emil Ingmanson. Emil Ingmanson skickade sedan
MBS:en till en méklare som Ulf Deckmark kunde forhandla med. Anledningen till
att Ulf Deckmark den 10 juli 2013 bara skrev I confirme the trade” till Close

Brothers var att priset vanligen gjordes upp per telefon.

Intressekonflikten

Han anser att informationen till Finansinspektionen den 20 juli 2012 var riktig.
ABSIG hade inte ndgon ambition att engagera sig 1 fondforvaltning, att ABS far
gora analystjénster t och att ABS inte far handla med nigon som har

samégandeskap eller nagon form av intressekonflikt.

Det stimmer att Emil Ingmanson i mejl den 19 juli 2012 frigade om Optimus
Fonder AB:s interna regel i punkten 10.3 angdende intressekonflikt. Det stimmer

att han var nédrstdende till Optimus Fonder AB och att ABS och ABSIG inte kunde
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bli godkénda att handla med Optimus Fonder AB men Solid Venture Capitals
motparter var banker eller miklare. Ulf Deckmark forhandlade fram en
marknadstransaktion med Auriga. Det var inte en intressekonflikt om Ulf Deckmark
kopte in via Auriga eller en broker/dealer. Optimus Fonder AB:s motpart var en
tredjepart som stod under tillsyn. Solid Venture Capital var inte ett bolag som stod
under tillsyn men handeln skedde genom Solid Venture Capital for att Emil
Ingmanson skulle fa en tradinghistorik. Ett nirstdende bolag som ABS kan handla

med offentliggdrs internt och godkénns.

Han anser inte att det foreladg intressekonflikt mellan Optimus Fonder AB och ABS
eller ABSIG. Det stimmer att fragan om intressekonflikt var en stdende punkt pa
styrelsemoten 1 Optimus Fonder AB. Han har inte ndgot minne av att styrelsen tog
upp nagon sarskild transaktion. Han ansag inte att det fanns skél for honom att ta
upp nagon transaktion. ABS forsdljningar till Auriga och till Solid Venture Capital
var verkliga forsdljningar. Detta d&ven om Solid Venture Capital var i kedjan for att
fa handelshistorik. I Optimus Fonder AB var det inte nagon som visste vem som
fanns bakom Auriga eller Close Brothers. Det stammer att Emil Ingmanson visste
vem som fanns bakom Auriga och Close Brothers. Nar det gidller MBS nr 1-9 1
ordningen fick Emil Ingmanson provision. Nar det gidller MBS nr 10-19 sa var det
skillnaden mellan Solid Venture Capitals inkdpspris respektive forsdljningspris som

utgjorde Emil Ingmansons erséttning.

Positiv Pension

Under andra kvartalet 2013 fick han en mdjlighet presenterad for sig om forvérv av
Positiv Pension. Han trodde att det gillde en fusion och anség att det var en bra
sammanslagningskandidat. Emil Ingmanson hjilpte honom med kommunikation,
information och moéten med dgarna av Positiv Pension. Det ledde till en
avsiktsforklaring om ABS kop av Positiv Pension. Vid den tiden visste han inte att
Strategi Placering varit inblandade i affiren. Emil Ingmanson hade tre roller vid

denna affdr; 1) denne presenterade mdjligheten, 2) hjilpte till med kommunikation

112



113

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

och sprak och 3) Emil Ingmanson hjélpte till att verifiera de PIN-koder som enligt
kopeavtalet skulle verifieras av koparen. Halvvégs in i transaktionen upptickte han
att Positiv Pension inte var lampligt for fusion eftersom Positiv Pension hade alla
klienter hos Scientia. Det fanns da tva val; att avsluta affdren och ringa in kunder till
Optimus eller att avsluta affaren och snabbt séilja vidare. Han tjdnade lite genom att
sdlja Positiv Pension vidare till Crown Brand. Han kopte Positiv Pension for totalt
cirka 100 000 000 kr. Han betalade initialt cirka 40—45 000 000 kr och sedan
manatliga betalningar. I slutet av juni 2013 blev det avslut och nigra dagar innan
blev det verifiering av PIN-koder. Priset for Positiv Pension bestdmdes 1 juni 2013
efter att PIN-koderna verifierats. Det stdmmer att &ven Craig Chang skrev under
kopeavtalet. Det uppréttades ett verifieringsbrev med antalet verifierade kunder och
fondformdégenhet som undertecknades av kopare och sdljare. Verifieringsbrevet var
en del av uppgorelsen och kdpeavtalet mellan parterna. Den finns angiven under

punkten 5.6 1 kopeavtalet.

Nar det géller flytten av kunder fran Positiv Pension till Strategi Placering har han
inte ndgon praktisk eller juridisk kunskap. Han hade inte ndgon vetskap om hur
flytten av kunder gick till. Han tror inte Ulf Deckmark eller styrelsen i Optimus
hade nagon sadan kunskap heller. Alla pa Optimus visste att kunderna blev
kontaktade per telefon och att en investeringsmojlighet presenterades for kunden
samt att Strategi Placering hade mdjlighet att paverka overflyttningen om kunden
godtog det. Han tog en risk genom att kopa Positiv Pension for 100 000 000 kr.
Media angrep Strategi Placering redan i juli 2013. Han hade inte ndgon aning om att
négra felaktigheter begétts. Han anser inte att nagot felaktigt skett. Optimus hade en
bra relation med Strategi Placering som framgéngsrikt distribuerat Optimus fonder
och det hade aldrig varit ndgra problem. Efter augusti 2013 angreps Strategi
Placering hart i media och en koppling gjordes mellan Strategi Placering och
Optimus och gjorde att pengarna strommade ut ur Optimus. [ november 2013
skickade Pensionsmyndigheten brev till Optimus alla kunder med uppgift om att

deras pengar kunde ha flyttats utan deras medgivande samt en instruktion om hur
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kunden kunde flytta sina pengar fran Optimus. Fortroendet for Optimus var ddrmed

ruinerat.

Vid mote med Finansinspektionen i augusti 2013 fornekade han att han hade nagon
affdrsrelation eller personlig relation med Emil Ingmanson. Det var felaktigt och
han gjorde det for att han inte ville kopplas samman med Emil Ingmanson eftersom
denne kritiserades hart i media. I september 2013 avgick han fran styrelsen i
ABSIG. Anledningen till det var att han ville spendera mer tid 1 Sverige. |
september 2014 avgick han fran styrelsen 1 Optimus. Optimus kris sommaren 2013
gjorde att fondformogenheten minskade och fondavgifterna kunde inte finansiera
forvdrvet att Positiv Pension. Han forsokte sélja viardepapper eller Optimus. Sedan
forhandlade han fram ett nytt lagre pris for Positiv Pension. Avsikten var att betala
hilften av priset for Positiv pension kontant och sedan finansiera andra hélften
genom ABSIG:s handel. Det stimmer att Positiv Pensions omséttning for 2012/13
redovisades till cirka 27 miljoner kronor. Det var inte omséttningen 1 Positiv
Pension som skulle finansiera kdpet utan fondavgifterna i Optimus. Avsikten med
att sélja positiv pension till Crown Brand var att fa tillbaka en liten vinst. Crown
Brand gjorde dock bara en avbetalning. Crown Brand ville kopa Positiv Pension
eftersom det fanns en kundstock i det bolaget som regelbundet betalat sina avgifter.
Han tror att Crown Brand skulle sélja forsédkringsprodukter och radgivning till
svenska kunder. Han hade hjilp av advokater fran advokatfirman Fylgia for att for

att ta fram avtalet med Positiv Pension med bland annat verifiering av PIN-koder.

Det stimmer att Emil Ingmanson mejlade honom den 28 juni 2013 om att styrelsen
behovde bytas i1 Positiv Pension. Han ansag att det var adekvat, Positiv pension
behovde en svensk styrelse. D& han salde Positiv Pension till Crown Brand hade
han redan en kopia av kundstocken i Positiv Pension med namn, telefonnummer
och PIN-kod till kunderna. Han bad dndé& Craig Chang frdga Crown Brand om de
kunde sélja kundstocken till Strategi Placering. Han sade till Emil Ingmanson att

han hoppades att Crown Brand skulle gora det. Crown Brand var inte 1
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premiepensionssystemet. Han diskuterade inte priset for kundregistret med Crown
Brand. Om Crown Brand inte 6verlatit kundregistret hade det inte gjort ndgon

skillnad. Han hade dnda varit skyldig att betala Positiv Pension.

Det var hans uppfattning att det var advokatfirman Fylgia som foreslog att Jelena

Saalismaa skulle vara styrelseledamot i Positiv Pension.

I Ming Lee var styrelseledamot 1 Crown Brand. Det var Craig Chang som
presenterade I Ming Lee. Han har aldrig tréffat I Ming Lee. Anledningen till att han
hade en kopia av I Ming Lees pass var att han hade fragat dgaren till Crown Brand

efter information om styrelsen.

Han skrev ett kravbrev till Crown Brand den 9 augusti tillsammans med sin jurist
eftersom Crown Brand inte betalat for Positiv Pension. Anledningen till att han
hade ett dokument i word 1 sin dator dir han var angiven som forfattare och som
inneholl ett svar fran Crown Brand pé hans kravbrev var att han hade omformaterat
brevet han fatt fran Crown Brand for att skicka det till sin gammalmodiga advokat.
Anledningen till att han 1 sin anteckningsbok skrivit att Crown Brand kan végra
betalning med hansyn till pdgéende réttegdng var att hann haft ett samtal med sin

advokat och gjort en anteckning fran det.

Det stimmer att han mejlade Lisa Duehring den 6 juli 2013 angdende att hon skulle
kolla om de sju MBS:er som han mejlat Craig Chang fanns kvar i Fond IV:s
portfolj. Han tror att han presenterade dessa sju MBS:er for Ulf Deckmark och att
denne sedan kopte tvd av dem. Han presenterade regelbundet viardepapper for Ulf

Deckmark och det var inte nigot sérskilt med juli 2013.

Det stammer att Lisa Duehring mejlade honom den 18 november 2013. Lisa
Duehring arbetade med att sdtta upp en fond. Att det angetts i mejlet att I Ming Lee
och Crown Apex Limited var dgare av ABS var felaktigt. Lisa Duehrings mejl
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inneholl flera fel. D& fokuserade han inte pa att [ Ming Lee nimndes i Lisa
Duehrings mejl dérfor markte han inte detta da. Det stimmer att Crown Brand inte
hade betalat for Positiv Pension. Han kan ha réttat felen i Lisa Duehrings mejl
senare. I Ming Lee och Crown Apex Limited har aldrig varit dgare av ABS. ABS ar
hans bolag.

Craig Chang var hans affarspartner. Anledningen till att han hade en kopia av Craig
Changs pass och dennes namnteckning 1 sin dator var att de var partners. Craig
Chang hade motsvarande pd honom. Det var praktiskt nér man reste att kunna

skriva under for den andre, med dennes tillstand.

Flytten av kunder fran Scientia till Optimus

Det stammer att Niclas Tapper pa Positiv Pension mejlade honom den 14 maj 2013
om att de arbetade med att fa fram s& manga korrekta PIN-koder som mojligt pa
sina kunder. Enligt kopeavtalet skulle antalet kunder och tillgangar valideras. Det
rackte inte enbart med Positiv Pensions ord utan det skulle verifieras med PIN-
koder. PIN-koden visade att det fanns en kund och tillgangar att forvalta. Han vet

inget om dverflytten frin Scientia till Optimus.

Det stammer att Jonas Johansson mejlade honom och Emil Ingmanson angédende
PIN-koderna den 13 juni 2013. Han visste att Jonas Johansson arbetade med IT pa
Strategi Placering. Han kénde till att d&ven Pawel Suwala arbetade med IT pa

Strategi Placering. Strategi Placering genomforde verifieringsprocessen till honom.

Det stimmer att ABS kopte Positiv Pension och att kunderna i1 kundstocken
flyttades till Optimus och att ABSIG berikades pd sé sitt. ABS kopte Positiv
Pension men blev inte som ténkt utan ABS tog forlust i affiren med Crown Brand.
Han anser att det stimmer med det mejl han skickade till Emil Ingmanson den

28 juni 2013 dér han skrev; "They will sell you the clients”. Det var hans
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forhoppning att Crown Brand skulle silja kundregistret men han sag aldrig nidgot

avtal eller nagon betalning.

Optimus hade avtal med Strategi Placering angaende distributionen av fonden.
Strategi Placering hade gjort det bra och han formodade att de skulle gora det igen.
Om Strategi Placering dgde kundregistret sd kunde de kinna att de hade tillstand att
kontakta kunderna med sitt sdljmanus. Han vet inte vilken information som
laimnades till fondandelsdgarna. Han hade inte ndgon information om att det fanns
ndgra Gverprissatta instrument 1 Optimus. Han ldmnade det till Emil Ingmanson att

genomfora dverforingen av kunder enligt de regler som géllde.

Han eller Optimus var inte involverade i flytten av kunder frdn Scientia till
Optimus. ABSIG eller ABS var inte heller involverade 1 kundflytten. Kunderna
kom in i Optimus genom Strategi Placering. Optimus har aldrig varit engagerade 1
Strategi Placering. Han visste att Strategi Placering ringde till kunder i Scientia med
hjilp av kundstocken fran Positiv Pension. Han sag att Strategi Placering hade gjort
ett jattebra jobb.

Det stammer att han och Carl-Magnus Kindal, styrelseordforande i Optimus, hade
ett méte med Finansinspektionen den 27 augusti 2013. Finansinspektionen hade
fradgor om Strategi Placering. Han uppfattade det som att Optimus hade avtal med
Strategi Placering redan dé han tog dver Optimus. Han hade inte kontroll 6ver
Optimus pd ndgot annat sétt dn en vanlig styrelseledamot har. Finansinspektionen
mdste felaktigt ha antecknat att han inte kunde ta del av kundstocken. Det stimmer
som Finansinspektionen antecknat att han inte visste att Strategi Placering fatt
kundstocken fran Positiv Pension. Han visste enbart att Craig Chang hade fragat
Crown Brand om de kunde 6verlata kundstocken. Det stimmer att han vid métet
med Finansinspektionen den 27 augusti 2013 sade att han inte hade nagra affarer
med Strategi Placering eller Emil Ingmanson. Det var felaktigt och han sade sa for

att hade fatt radet att distansera sig fran Emil Ingmanson. Han antog att
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Finansinspektionen stillde fragor eftersom Emil Ingmanson hade fatt mycket
negativ mediepublicering. Han kunde inte se att Finansinspektionen fragade pa

grund av intressekonflikt.

ABSIG dgdes av honom och Craig Chang och att ABSIG dgde Optimus. Hosten
2013 ldmnade han styrelsen 1 ABSIG och han var inte heller lingre dgare av
ABSIG. Han var dérefter konsult for ABSIG och han hade da till uppgift att sélja
Optimus.

Hans och Emil Ingmansons relation blev anstringd och dterforsiljaravtalet
avslutades 1 slutet av 2013 eller borjan av 2014. 1 januari 2014 hade Optimus

forlorat en tredjedel av sina forvaltade tillgéngar.

Det stammer att Optimus High Yield snabbt sdlde fyra MBS:er hosten 2014.
Styrelsen 1 Optimus hade ett intresse av att sdlja snabbt eftersom tioprocentsregeln i
Optimus géllde for MBS:er. Han antar att forsidljningen berodde pa Optimus

minskade tillgdngar. Han var inte inblandad i forsédljningen.

Ulf Deckmarks uppgifter

Ulf Deckmark har i huvudsak uppgett foljande. Han har en avbruten
civilekonomexamen och har arbetat i finanssektorn. I 19 ar arbetade han pa SEB 1
olika befattningar. Darefter arbetade han 1 fondbranschen dér han varit
verkstéllande direktor och fondforvaltare i sju—atta ar. Det senaste bolaget han
arbetade som fondforvaltare var 1 Optimus. Det var svért att hitta ett nytt arbete 1
finanssektorn efter arbetet pa Optimus med anledning av den negativa media
publiciteten kring Strategi Placering och dess koppling till fonden Optimus High
Yield. Han kopte dérfor in sig i ett rorbolag och har arbetat med bolaget sedan dess.

Han startade ett fondbolag tillsammans med andra personer. Fondbolaget kom

sedan kdpas av ett annat bolag och bytte direfter namn till Traction Fonder. Han



119

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

blev kvar som verkstillande direktor och fondforvaltare i det bolaget. Det gick
dessvirre inte sa bra for fondbolaget som dgarna hade hoppats pa och de salde
darfor slutligen bolaget till ABSIG. Han hade innan bolaget séldes till ABSIG en
16n om 50 000 kr. Sedan fick han en 16n om 90 000 kr eftersom de anstéllde
ytterligare en fondforvaltare i bolaget som fick 50 000 kr. Agarna ansag dirfor att

det var rimligt att han fick en hogre 16n.

Forsta kontakten med Max Serwin

Han kom 1 kontakt med Max Serwin forsta gingen 2011 nir Max Serwin ringde
honom och frigade om Traction Fonder var till salu, vilket han svarade att det var.
Max Serwin fragande en del om verksamheten och hur den fungerade. Max Serwin
blev intresserad och bad honom ordna ett méte med dgarna for fondbolaget. Han
ordnade darfor ett méte mellan honom, Max Serwin och fondbolagets dgare Petter
Stillstrém och Carl Ostring. Max Serwin var dir i egenskap av forhandlare for
Legio. Han visste dock inte vad han hade for stéllning i Legio. Legio kom 6verens
om att kopa Traction Fonder och ansokte om tillstind hos Finansinspektionen. Han
var endast med pa det forsta motet med Legio och var dérefter inte involverad 1

forhandlingarna.

Legio MBS var en fond som de tilltdnkta dgarna ville starta. Han anséag att det var
ganska vansinnigt att dopa fonden till MBS nér det inte var beslutat att handla med
MBS:er én och att det 1 sé fall endast skulle rora sig om att handla med MBS:er till
en liten del. Namnet dndrades sedan till High Yield. I samband med ett styrelse-
sammantride 1 Traction Fonder kom styrelsen att fatta beslut om fondbestimmelser
for Legio MBS, eftersom det var de nya tilltdnkta dgarnas 6nskemél. Han var

foredragande vid sammantrddet och det diskuterades vad fonden skulle investera i.

Férsta motet med Mark Bishop
Han lirde kdnna Mark Bishop genom Max Serwin. Nar Legio planerade att

forvarva Traction Fonder ville Max Serwin diskutera verksamheten med honom och
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vad for fonder som han kunde silja genom Strategi Placering. De pratade om olika
fonder och kom fram till att den fond som var léttast att sdlja och forvalta var en sé
kallad High Yield-fond. Max Serwin ville "krydda” den med MBS:er for att gora
fonden mer attraktiv. Det var alltsd Max Serwin som kom med idén att handla med
MBS:er 1 fonden. Han hade hort talas som MBS:er tidigare men inte gjort affarer
med instrumentet eller haft ndgon tanke pa att gora det. Han ville dock kénna sig
trygg med att investera 1 MBS:er och ville veta mer om vad det var for instrument.
Max Serwin nimnde da Mark Bishop och berittade att han var véldigt kunnig inom
omradet. Enligt Max Serwin var Mark Bishop duktig pA MBS:er och kunde ldra

honom om dessa. Det var forsta gangen han horde talas som Mark Bishop.

Han tréffade Mark Bishop tillsammans med Max Serwin. De hade ett mote 1
Stockholm i december 2011 eller januari 2012. P4 motet pratades det om MBS:er
och Mark Bishop berittade att MBS:er var intressanta framtida instrument att géra

affarer med.

Efter motet med Mark Bishop tdnkte han att det fanns potential med MBS:er och att
det skulle vara ett bra komplement till portfoljen eftersom de kunde ge en bra
avkastning. Han hade dock inte bestdmt sig for att handla med MBS:er. For att
kunna handla med MBS:er i Europa behévde koderna till instrumenten konverteras.
Han ville sdkerstélla att det inte foreldg ndgra tekniska hinder for att handla med
MBS:er. Max Serwin tyckte att det var en bra id¢ att gora ett test-kop med Mark
Bishop. Det genomfordes darfor tva testkdp den 6 februari 2012 frén Mark Bishops
bolag, han tror att det var med bolaget ABS, och det fungerade. Max Serwin var
inte inblandad 1 testkdpet.

Mark Bishops kop av Traction Fonder
Han vet inte om det var han som formedlade kontakten mellan dgarna till Traction
Fonder och Mark Bishop. Han visste inte vad det skulle innebédra for hans del om

Mark Bishop kdpte Traction Fonder eftersom han inte visste om Mark Bishop ville
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ha kvar honom som verkstéllande direktor. Det visade sig dock att Mark Bishop
ville ha kvar honom som verkstillande direktdr. Han var lite avvaktande till att det
skulle vara en amerikan som dgde fonden men Mark Bishop gav ett bra intryck och
hade finansiella muskler. Han kénde sig darfor positivt instéllt till att Mark Bishop

blev dgare till fonden.

Strategi Placering

Strategi Placering var inte det enda bolag han hade slutit distributionsavtal med at
Optimus. Anledningen till att han slot avtal med Strategi Placering var for att det
var Max Serwin som drev bolaget och de hade en god relation. Det var han (UIf
Deckmark) som for Traction Fonders rikning forhandlade fram distributionsavtalet

med Strategi Placering genom mestadels Max Serwin.

Strategi Placering ringde sina kunder och siljarna hade ett manus dér de erbjod
pensionssparare placering 1 Optimus fonder. Nistan alla 1 branschen tog ut en avgift
varje ar trots att de endast gav rdd om en enda fond. Strategi Placering tog inte ut
nagon arsavgift vilket han tyckte var positivt. Han kénde sig trygg med Strategi
Placering och var n6jd med hur de arbetade. Han hade bett om att fa tilltrade till
Strategi Placering for att se hur de arbetade och forsdkra sig om att de arbetade pa
ett betryggande sétt. Han blev forvanad nir han i media ldste om att de hade flyttat
pensionsmedel utan tillstand. Han fragade Max Serwin om det och denne uppgav att
det hade gatt ratt till. Han bad compliance gora en kontroll av Strategi Placerings
kunddokumentation for Optimus rdkning. Compliance kom fram till att det sag bra

ut men att tidslinjen betrdffande flytten inte gick att folja.

Kontoret

Optimus hade kontor pd Hammarby kaj och sedan pa Birger Jarlsgatan.
Anledningen till att de flyttade till Hammarby kaj var for att i ned hyres-
kostnaderna och det var bra lokaler. Det var pd samma vaningsplan som Strategi

Placering men Optimus hade ett eget rum som var lasbart och som bara han och Jan
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Eriksson hade nycklar till. De hade inte tillgang till Strategi Placerings lokaler men
de hade gemensamma utrymmen. Max Serwin brukade vara pa kontoret och han
triffade honom ett par ganger i minaden. Aven Mark Bishop brukade vara pa
kontoret pA Hammarby kaj, gissningsvis en till tva ganger i manaden. Han tror att
det formodligen var for att Mark Bishop skulle triffa Max Serwin. Han triffade
Mark Bishop for att ldra sig mer om MBS:er. Mark Bishop hade dven med sig

analyser fran ABS med virdering av MBS:erna.

Handeln med MBS:er

Optimus Fonder hade tvd fonder; High Yield och Small Cap. Han anstillde Jan
Eriksson eftersom han behovde forstarkning i forvaltningen av fonderna. Han kidnde
inte Jan Eriksson sedan tidigare. Jan Eriksson var ansvarig for fonden High Yield,
men Jan Eriksson ville att han (Ulf Deckmark) skulle ansvara for MBS:erna 1

fonden.

Han hade fatt mer kunskaper om MBS och 1 april 2012 bestimde han sig for att
kopa in MBS:er 1 Optimus High Yield. Han lade till informationen om det 1
faktabladet till Optimus High Yield. Det som var intressant var att hela marknaden
hade gatt ner och det foreldg en 6verreaktion. Det fanns stor sannolikhet att

MBS:erna skulle ga upp i kurs. Han tror inte att han var ensam om att tro det.

Det var litt att hitta information om MBS:erna och de hade prospekt for att
kontrollera siffor och manatliga avbetalningar. Det fanns manga faktorer som
gjorde att han bedomde att fonden skulle investera i MBS:er. Det var en bra
riskspridning och MBS:er utgjorde endast en liten del av fonden. Det behdvdes en
hogre risk 1 fonden eftersom det var en High Yield-fond vilket ocksa var en
anledning till att han kdpte in MBS:er 1 fonden. Att ett virdepapper &r betygsatt som
C dr inte negativt. Det framgick av fondbestimmelserna att fonden Optimus High

Yield skulle investera i virdepapper med hogre risk.
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Han ansvarade alltsa for handeln med MBS:er i Optimus samt 90 procent av den
ovriga fonden. Han tog fram vad som skulle kopas in och stimde av det med Jan
Eriksson. Jan Eriksson stimde ocksa av med honom om sina kdp. I borjan handlade
det om att ldra sig mer om MBS:er. I augusti 2012 bdrjade han handla med
instrumenten. Nir han hade beslutat sig for att borja handla med MBS:er 1 fonden
fragade han Mark Bishop om han kénde till ndgra bra MBS:er som Mark Bishop
hade analyser pa. Han sdg Mark Bishop som en radgivare. Mark Bishop aterkom
med forslag pa cirka tio MBS:er. Han och Mark Bishop gick igenom MBS:erna
tillsammans. Han fortsatte sedan att analysera MBS:erna pa sitt sétt. Fem av dessa
tyckte han var intressanta att kopa in. Han kontaktade méklare och de hittade fyra
av dessa MBS:er. Priset var vdrderat utifrdn underliggande dokument fran Mark
Bishop. Han visste inte vem sdljaren av MBS:erna var. Miklaren har tystnadsplikt
och han kunde dérfor inte fa den informationen. Han kénde dérfor inte till det pris
som ABS i sin tur hade képt MBS:erna for. Samtliga méklare var d&ven understilla
respektive lands tillsynsmyndigheter och hade skrivit under sa kallade “best
execution” vilket innebar att miklarna hade forpliktigat sig att folja aktuella
regelverk och gora en viss kontroll av prissdttningen. Det var en miklare som var

Optimus motpart 1 handeln med MBS.

Totalt fick han cirka 60 analyser pa MBS:er och han képte 19 av dessa. Mark
Bishop kom regelbundet under aret med forslag p4 MBS:er, minst varje manad. Han
tror inte att han frigade Mark Bishop om han tjinade pé det annat dn i Optimus.
Han hade 1 vart fall ingen anledning att misstdnka att Mark Bishop tjdnade pengar
pa Optimus bekostnad. Han litade pd Mark Bishop och hade fullt fortroende for

denne.

Mark Bishop hade gjort en grundliggande analys av MBS:erna och tittat pa vilken
avkastning de hade, vilken 16ptid de hade och risken 1 MBS:erna. Det var ett antal
faktorer. Det var oftast Mark Bishop som hade gjort analyserna av MBS:en. Han
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(Ulf Deckmark) kom sedan med fragor. Eftersom Mark Bishop var édgare till

Optimus hade han all anledning till att hitta bra investeringar at fondbolaget.

Nér han hade bestdmt sig for att handla med nagon MBS fragade han Mark Bishop
vilka miklare han skulle kontakta och Mark Bishop gav honom forslag pa méklare.
Han bad sedan Mark Bishop att be miklarna kontakta honom. I de i malet aktuella

MBS:erna var det midklaren Auriga.

Hans egen analys bestod i att han forst undersokte vilken avkastning MBS:en hade.
Sedan tittade han pa kupongerna och omriaknade dem till verkliga viarden. Lag
avkastningen under de historiska ansdg han det vara bra investeringar.
Amorteringstakten var viktig vid virderingen av ett instrumenten. Aven riskerna
undersoktes samt belaningsgraden. Belaningsgraden skulle 6verstiga 80 procent.
Det underlag som Mark Bishop gav utgick ifrdn vissa antaganden, som han godtog.

Han kontrollerade sedan vissa siffror.

Optimus inforskaffade Bloomberg i december 2012. Han fick dock klart for sig
redan nir han borjade handla med MBS:er att det inte gick att anvinda sig av
Bloomberg for virdering av MBS:er eftersom Bloomberg inte var tillforlitligt. Han

hade ldst om det pa nitet och Mark Bishop hade dven informerat honom om det.

Mark Bishops bolag ABS sysslade med radgivning rérande MBS:er. Han hade inte
uppfattningen att ABS sysslade med handel med MBS. Han hade velat veta att det
var ABS som sdlde MBS till Optimus genom méklare eftersom han d& hade kunnat
ta upp frdgan om intressekonflikt med styrelsen och noggrannare kontrollerat
siffrorna 1 underlaget som han fick frdn Mark Bishop. Anledningen till att SAIL
koptes in var for att volymen 1 Optimus High Yield var tillrdckligt stor for att kunna
kopa in SAIL och analysen visade att den kunde det investeras i. Han minns inte hur

SAIL utvecklades.
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Han kommer inte ihdg specifikt varfor forséljningar av MBS skedde. Han hade for
avsikt att behalla MBS:erna i fem ar vilket han kom fram till utifrdn det han hade
last. Forsdljningarna av MBS:erna kan ha skett av olika anledningar. Till exempel
kunde de ha hittat en battre investering eller velat minska en forlust eller géra en
vinst. De tva sista MBS:erna saldes av Falcon Funds. De fyra dessforinnan saldes
av det fondbolag som tog dver fondforvaltningen i fonden. De tre MBS:erna
dessforinnan sildes av honom pé grund av utflodet i fonden. De tvd MBS:erna
innan dess sdldes eftersom de hade ett extremt litet innehav av dessa. Hade de
dubblerats 1 virde hade det inte spelat ndgon roll och man maste silja ett sddant
innehav ibland for att rensa 1 fonden. De valde ut vilka MBS:er som skulle séljas
baserat pa analyser och vilka som gick att sélja relativt omgéende. Han minns inte
varfor han valde att sdlja MBS:en SAIL. Det kan finnas minga anledningar. Det var

sex ar sedan och det dr svart att minnas en exakt forséljning.

I borjan var MBS:erna positiva investeringar men ju langre tiden gick desto
negativare blev utvecklingen for dem. I oktober 2013 borjade nedgangen. MBS:erna
bidrog inte positivt till avkastningen i fonden. Han minns inte varfor vardet for
MBS:erna sjonk. Han kunde ha stillt fragor till Mark Bishop om varfor vérdet for
MBS:erna hade gétt ner men minns inte att han gjorde det. Han hade dock mejlat

Hayden om det.

Han hade inte tillgéng till vad de andra vérderingsinstituten, s som Bloomberg,
hade for prisuppgifter pd de MBS:er han valde att sdlja. Han har ingen forklaring till
varfor forsdljningspriset 1ag i linje med vad dessa institut véirderat instrumenten till,

trots att han ansdg att Bloomberg m.fl. inte var pdlitliga for virdering av MBS:er.

Det hidnde att han forhandlade om priset. Han minns inte exakt for vilken MBS han

forhandlade om. Det skedde framst med méklaren Auriga.
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Max Serwin hade inte med inkopen av MBS i1 Optimus att gora. Han har ingen
forklaring till och forstér inte varfor det finns ett mejl mellan Mark Bishop och Max

Serwin diar Max Serwin ville att Optimus skulle kdpa vissa MBS:er.

Det ar latt att 1 efterhand kritisera inkdpen av MBS:er 1 Optimus High Yield. Men
han har vid inkdpen analyserat MBS:erna och dé kommit fram till att de varit en

intressant och bra investering. Han hade forhoppningar om att de MBS han kopte
in, som da inte hade ndgon amortering, skulle borja amorteras. Varfor sa inte blev

fallet minns han inte.

Memorandumet av den 29 juni 2013 med rubriken 9 Corporate Bond Offerings

(1 sponsored by Mark and 8 sponsored by Emil)” stéllt till Mark Bishop fran Ulf
Deckmark, har han inte sett. Det var inte ndgot som Mark Bishop pratade med
honom om. Memorandumet handlar inte om MBS:er utan om foretagsobligationer.
Innehéllet 1 dokumentet dr dven formulerat pé ett sitt som tyder pa att det var ett
internt dokument och inget som skulle visas for honom. Fyra av viardepappren som
omndmns i dokumentet hade Optimus kopt, alla férutom en av dessa hade kopts in
innan den 29 juni 2013 och det var Close Brothers som hade informerat honom om

vardepappren. Samtliga av dessa har gatt bra och gett en avkastning om 57 procent.

Hayden

Det fanns ingen som kunde véirdera MBS:erna sd han kontaktade Mark Bishop som
uppgav att ABS kunde virdera MBS:erna en kort period till dess de hittade nigon
annan som kunde gora det. Mark Aarvig pd ABS gjorde da virderingarna av
MBS:erna under en kort period, augusti-oktober 2012, innan ABSIG blev dgare av
Optimus. Dérefter anlitades istillet bolaget Hayden.

Han kom 1 kontakt med Hayden genom Mark Bishop. Han visste inte att Mark
Bishop och Thomas Epperson kénde varandra. Mark Bishop hade uppgett att

Hayden var en bra firma och att de hade gjort véirderingar at andra bolag. Han bad
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Hayden skicka en beskrivning av bolaget till honom. Han fragade om bolagets
omsittning, men det var inget han dokumenterade. Han fick dessa uppgifter pa e-

post.

Han har inte traffat Thomas Epperson men de har pratat i telefon en gang. Han
kollade upp vilka kunder Hayden hade och bl.a. hur de gjorde virderingarna. Han
kommer inte ihdg vilka kunder Hayden hade men de framgick av det material han
fick fran Hayden. Han kénde sig trygg i de svar han fick. Hayden hade sysslat med
varderingar av MBS:er vildigt linge. Han minns inte exakt hur lange. Han hade inte
kontakt med nagon annan &n Thomas Epperson pd Hayden. De hade kontakt genom
e-post och det var sa han fick Haydens vérderingar. Virderingarna skickades 1
forsta hand till A-SEC, som var Optimus riskkontroll och sedan till Wahlstedt
Sageryd som satte NAV-kursen.

Han kénner igen avtalet med Hayden som under forhoret med honom forevisats av
aklagaren. Han fick avtalet pd mejl. — Han har inte sett det dokument med samma
innehall, men utan brevhuvud och underskrifter, som aklagaren ocksé forevisat
under hans forhor. Han vet inte varfor dokumentet, som aklagaren upplyst fanns 1

Mark Bishops dator, fanns dér.

Forvaringsinstitutet Swedbank fick de efterfrigade uppgifterna om Hayden fran
honom efter att han hade pratat med Hayden och fatt informationen skickat till sig
genom e-post. Det fanns funderingar pd att ha ytterligare ett bolag som vérderade
Optimus vérdepapper, men de hann aldrig fullfélja det eftersom han slutade pa
Optimus. Det hade dven kunnat skapa problem att ha tva olika véirderingsbolag for
det fall virderingarna skulle skilja sig at. Det skulle da bli problematiskt att veta

vilken data som Optimus skulle anvénda.
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Solid Venture Capital

Han tror att han under aktuell tidsperiod antog att det var Max Serwin som édgde
bolaget Solid Venture Capital. Han kinde inte till att det var Solid Venture Capital
som salde MBS till Optimus.

Close Brothers
Close Brothers kontaktade Optimus och fragade om de kunde gora affarer ihop och

presenterade sitt bolag. De var intressanta att gora affarer med.

Positiv Pension och inflodet i fonden i juli 2013

Han var inte inblandad i kdpet av Positiv Pension. Han var dock med pé ett méte 1
Goteborg. Max Serwin informerade honom om bolaget och fraigade om han kunde
folja med till Goteborg och presentera High Yield-fonden i egenskap av
verkstédllande direktor. P4 motet var Max Serwin ocksa nérvarande. Han tror att
Max Serwin var dér eftersom denne var intresserad av att kopa Positiv Pension
genom nagot av sina bolag. Han tror att Strategi Placering hade ett intresse av att
forvdrva Positiv Pension. Han fick den informationen eftersom han ville veta om
det var nigra affdrer inplanerade som skulle komma att paverka
forvaltningsvolymen 1 Optimus High Yield. Om det kom in mycket pengar i fonden
kunde det skapa problem for honom och Jan Erikson, sa han ville ha en prognos om
vad de kunde forvinta sig 1 inflode. Det var darfor en ganska naturlig process att
prata med Max Serwin om hur bl.a. forsidljningen av fonden gick. Hans uppfattning
var att Max Serwin inte bara forhandlade med Positiv Pension utan 4ven med andra
parter. Han visste inte vid motet om och nédr det skulle bli en affdr. Han kidnde inte
till avsikten med bolagsforvérvet eftersom han inte var involverad. Han var endast

med pa motet for att berdtta om Optimus.

Han kénner inte till om det var ndgon diskussion om PIN-koder innan kdpet av
Positiv Pension. Max Serwin hade inte pratat med honom om det. Han fick veta att

ABS hade kopt Positiv Pension efter att det hade blivit medialt uppméarksammat.

128
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Hade Optimus inte fatt det stora inflodet i juli 2013 hade han dnd4 fortsatt att handla
fler MBS:er, men i mindre volymer. Det stora inflodet berodde pa att Strategi
Placering hade ringt sina kunder och foreslagit fonden Optimus High Yield. Genom
att kunderna godtog att placera sina pensionsmedel i fonden fick fonden en utdkad
volym. Strategi Placering hade fatt tag i kunderna genom ett forvarv. Han visste vid

det tillfdllet inte hur eller av vem forvérvet hade gjorts.

Under juli 2013 var inflodet i fonden tva miljarder kronor. Han antog d& att det
berodde pé den affar som motet han var pa 1 Goteborg hade handlat om, hade blivit
av. Han kédnde dock inte till vem kdparen av Positiv Pension var forrén det blev
massmedialt. Han fick av Max Serwin reda pa att det skulle komma ett stort inflode
1 fonden. Han fick forklaringen att Max Serwin hade gjort en affar. Han trodde att
det var Strategi Placering som hade kopt Positiv Pension. Det fanns ingen anledning
for honom att ifragasitta detta eftersom han hade varit med pa ett mote som
handlade om just det. Han hade uppskattad att bli informerad om vem som faktiskt
forvarvade Positiv Pension. Han tog upp det vid ett styrelsemdte och Mark Bishop
fick da berédtta vad som hade intrdffat. Han minns inte specifikt vad Mark Bishop
sade vid métet. Han tror att Mark Bishop beskrev hela kdpeprocessen, diribland att
bolaget Crown Brand hade varit involverat. Han tyckte det 14t véldigt rorigt och han
forstod inte riktigt hur det hade gétt till. Mark Bishop fick av styrelsen en tillsdgelse

om att han skulle informera styrelsen om sddana affarer i fortsattningen.

Varken han eller Jan Eriksson var sirskilt néjda 6ver det stora inflodet. Normalt
sprids inflodet ut i en fond sé att det blir littare for en fondforvaltare att hantera. Det
skapar vildigt mycket arbete for en fondforvaltare nir fonden fér ett s stort inflode.
Detta d@ man maéste se till att fonden inte bryter mot fondbestdmmelserna. Han blev
forvanad over att det kom in sd mycket pengar pa sd kort tid. Han visste inte om
hela inflodet skulle allokeras till Optimus High Yield eller till ndgon annan fond
eller fondbolag.
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Han var inte inblandad i och kdnde inte till vad personal vid Strategi Placering

gjorde under juli 2013.

Provisionsersdttningen och Zeptunus

Nér Mark Bishop fick Finansinspektionens godkénnande till att kopa Traction
Fonder pratade han pratade med Mark Bishop om sina anstéllningsvillkor och sin
ersdttning. Mark Bishop ville gdrna ha en ett provisionsbaserat ersittningssystem.
Det var da de kom 6verens om en provisionsbaserad ersittning i High Yield fonden.
De diskuterade olika 16sningar. Grundidén var att Mark Bishop inte ville betala sa
mycket inledningsvis eftersom fondbolaget inte var s 16nsamt. De kom sedan fram
till att han skulle erhélla 0,15 procent pé volymer 6ver 800 miljoner kr i fonden
High Yield, att det skulle betalas ut ménadsvis och att det var en engéngsersattning.
Avtalet gillde i ett ar. Anledningen till att fokus var pé volymerna i High Yield var
for att det var den fond som de kénde hade storst mojlighet att né framgang.

Provisionen hade inget med MBS eller andra viardepapper i fonden att gora.

Han hade bara diskussionen om provisionsbaserad ersittning med Mark Bishop och
styrelsen var inte delaktig. Han trodde att styrelsen kdnde till att han fick provision
eftersom han fOrutsatte att Mark Bishop informerade styrelsen. De ingick inte nagot
skriftligt avtal om den provisionsbaserade erséttningen. Det fanns ingen reell
anledning till det. Det muntliga avtalet om provisionsersittning var med bolaget
ABS, men det kan ocksa ha varit med ABSIG eftersom han har svért att skilja pa
dessa bolag. Anledningen till att provisionserséttningen inte kom fran Optimus var
for att bolaget gick med forlust och Mark Bishop inte ville belasta bolaget
ytterligare.

Han startade bolaget Zeptunus 1 samband med att han skulle fa den
provisionsbaserade ersittningen. Mark Bishop sade att det vore bra for honom att ha
ett bolag utomlands och han tyckte det skulle vara lite héftigt att ha det. Mark
Bishop foreslog forst att han skulle ha ett bolag i USA men han ville ha ett bolag
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nirmare. D4 foreslog Mark Bishop att han skulle ta kontakt med Max Serwin
eftersom denne hade kontakter i England. Att det blev Isle of Man berodde pa att
Max Serwin hade kontakter dir som kunde ordna med bildandet av bolaget. Max
Serwin skulle resa till London och frdgade honom om han ville f6lja med och tréaffa
en bokforingsfirma. Han foljde med och triffade bokforingsfirman och bildade
sedan Zeptunus. Han hade en tanke pé att borja handla med metaller i London och
om det hade blivit fler inkomster utover provisionen hade de dverforts till Zeptunus.

Det blev dock aldrig sa.

Han kénner inte till det oundertecknade avtal mellan Zeptunus och Solid Venture
Capital, som aterfunnits i Mark Bishops dator, och han har inte undertecknat det.
Han har inte heller godként avtalet och vet inte varfor en sddan handling finns. Han
har inte sagt nagot till Max Serwin som skulle kunna ha foranlett handlingen. Han

har varken privat eller i bolagsform gjort affirer med Solid Venture Capital.

Memorandumet betriffande affarsrelationen mellan ABS och Zeptunus géllande
konsulttjdnster kénner han inte till. Han forstar inte varfor handlingen har

uppriéttats.

Nar Zeptunus skulle avvecklas fick han reda pa att det fanns en skuld till ett bolag.
Han sa att den skulle skrivas av eftersom han inte hade godként skulden. Han visste
inte att det var Max Serwins bolag som hade betalt registreringen av Zeptunus. Han
kénde inte till att det kostade pengar att registrera bolaget. Uppgiften om att Solid
Venture Capital skulle dga hélften av bolaget — vilket framkommer av en handling —

ar helt felaktig.

Nir provisionsersattningen kom in pd Zeptunus konto hade han ingen anledning att
reagera for det stimde dverens med den ersittning som han skulle erhalla beroende
pa fondens volym. Eftersom fondbolaget gick med forlust stod ABS for

betalningen.
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I samband med den andra fakturan, daterad den 20 augusti 2013, kontrollerade han
att betalningen stdmde utifrén dverenskommelsen, vilket den inte gjorde. I samband
med nista utbetalning, faktura nummer tre, blev darfor erséittningen korrigerad.
Darefter fick inte fonden in hogre volymer och han var dirfor inte beréttigad till
ytterligare erséttning. Det ar stora skillnader mellan den erséttning han erhéllit och
Excelarket, som aterfunnits i Mark Bishops dator, det sa kallade ”Payable
Schedule”. Enligt excelarket var Mark Bishop skyldig honom en miljon kronor. Det
framgar dven att han skulle ha fa 260 000 kr utbetalt, vilket han aldrig fick. Han har
valdigt manga fragetecken kring excelarket och han far inte ihop det. Han har inte
haft ndgon diskussion med Max Serwin om att denne skulle betala en del av hans
provision. Fakturan som ér stélld frdn ABS till Solid Venture Capital betridffande

betalningar till Zeptunus kdnner han inte till.

Att han inte tidigare vid forundersokningen beréttat om hur de kom fram till den
provisionsbaserade ersittningen beror pa att det dr en vildigt pafrestande och
stressad situation att vara hiktad, sarskilt ndr han inte forstod varfor han var det.
Han madde sa daligt att han till och med sade att han inte visste vem hans bror
Christer Deckmark var. — Nér han vid forhoret vid huvudférhandlingen far fragan
av dklagaren om varfor han under tidigare forhor uppgett att han inte hade nagon
provisionsbaserad 16n s& har han uppgett att han da antagligen svarade pa fragan om
betalningen var fran Optimus, vilket den inte var. Betalningen var frin ABS. Aven
om provisionen avsag arbete 1 Optimus ndmnde han inte detta eftersom han var 1
chock. Han betonar att han midde vildigt diligt under forhoret och att svaren han
gav ddrfor var osammanhéngande. Dessutom stéilldes vid forhoret fragor om
héndelser som lag sju ar tillbaka i tiden. — Nér aklagaren fragar om varfor han 1 ett
senare forhor uppgav att pengarna i Zeptunus till viss del avség konsultarvoden och
till en annan del provision, men under forhdret vid huvudforhandlingen uppgett att
pengarna endast avsag provision, sa har han uppgett att han inte kommer ihdg da det
var manga dr sedan. Det stimmer inte att det avsag konsultarvode. Han kan ha sagt

att det var sé eftersom det stod s pa fakturorna.
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Gavan till Christer Deckmark

Patrik Hild ar radgivare och skatteexpert och han véinde sig till honom eftersom han
behovde rad kring att avveckla Zeptunus. Det gick inte att handla med metaller som
han hade tdnkt och bestdmde sig darfor 2015 att ldgga ner bolaget. Han ville att
Patrik Hild skulle hjdlpa honom berdkna den totala kostnaden for att likvidera
bolaget samt dess skattekonsekvenser. Kontentan var att det bara skulle bli kvar

1,7 miljoner kronor av 4,5 miljoner kronor. Han kom da att ténka pa att hans bror,
Christer Deckmark, var skyldig honom 3,4 miljoner kronor fran en differens i arv.
Han ténkte da att han kunde ge bolaget i gava till sin bror sa att han med den kunde
reglera arvsskulden dem emellan. Han visste inte nir han annars skulle kunna
reglera den. Han pratade med Christer Deckmark om han kunde ténkas ta emot
gavan. Christer Deckmark hade ett antal frdgor om vad det var for bolag och for
verksamhet. Han fragade dven var pengarna i bolaget kom ifran. Han sa att de kom

fran arbetsgivaren. Christer Deckmark tog emot gévan.

Arvsskulden Christer Deckmark hade till honom géllde ett lantstdlle som denne
hade fatt fran deras pappa. Christer Deckmark hade ocksa fétt en fastighet fran
deras faster 1 arv. Han stod darfor i valet mellan att antingen likvidera bolaget och fa
1,7 miljoner kronor eller att ge bolaget till Christer Deckmark och darmed kunna
reglera skulden om 3,4 miljoner kronor. Han skrev gdvobrevet 2016 men
bakétdaterade det till 2013 da han ténkte att det var bra bokforingsméssigt. Han vet
inte vad Christer Deckmark hade for tanke med bolaget. Han hade inte heller ndgon
tanke kring vad Christer Deckmark skulle gora med det forutom att arvsskulden

darmed betalades.

Betalningsstrommarna mellan Zeptunus, Christer Deckmark och honom stdmmer.
Han fick inte alla pengar pa en gang. Christer Deckmark hade inte forstétt att han
hade planerat ett reglera arvsskulden. Han foreslog dérfor att Christer Deckmark
skulle betala 500 000 kr i manaden till honom. Han har inte deklarerat pengarna.
Ovriga pengar frin Zeptunus, efter att de hade reglerat arvsskulden, fick Christer
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Deckmark behalla som gava. Det stammer att han i tidigare forhor uppgett att
overforingen fran Christer Deckmark avsag en revers, men inte att den avsag ett
arv. Att han inte uppgett mer detaljer kring det beror pé att han madde véldigt déligt

undertiden for forhoret.

Christer Deckmarks uppgifter

Christer Deckmark har 1 huvudsak uppgett foljande. Han dr utbildad ingenjor och
har dven studerat marknadsforing och kommunikation. Han har bland annat arbetat
som konsult &t en reklambyra 1 London. Dérefter arbetade han pé ett inkassoforetag,
dér han dven var deldgare. Han bodde i England mellan aren 1987-2018. Han hade
under den tidsperioden kontakt med sin bror Ulf Deckmark till och fran. Han hade

innan rattegangen ingen kiinnedom om vilka Max Serwin och Mark Bishop var.

I Sverige hade han tre konton 1 banken SEB. Han hade en fastighet i Sverige och
behdvde darfor ett konto 1 Sverige for att betala I6pande rdkningar. Under aren
2015-2016 visste han véldigt lite om bolaget Zeptunus. Han fick kinnedom om
bolaget i samband med att Ulf Deckmark frdgade honom om hur man likviderar ett

bolag 1 England.

Han tog tacksamt emot gdvobrevet ndgon gang under 2016 och blev édgare till
Zeptunus. Han dr mindre tacksam for gavan idag. Han vet inte vad Ulf Deckmarks
motiv var att ge honom bolaget i gdva. Han visste att gdvan var vérd hel del och fick
reda pa det exakta virdet nér han sag bokslutet for bolaget. Nir han sig summan
tédnkte han att det var bra gjort av hans bror att ha samlat ihop s& mycket pengar.
Han minns inte om de pratade om var pengarna kom ifran. Han kénde inte till de
stora insdttningar som hade gjorts under 2013 eftersom han aldrig kontrollerade
bolagets hindelser sa 1angt tillbaka i tiden. Han reagerade inte sérskilt pa gavan,
dven om det inte var vanligt att de gav varandra gavor av den storleken. Det var
dock vanligt att de stéttade varandra ekonomiskt och mentalt. Gavan innebar ett

stort tillskott i hans ekonomi.
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Efter att han hade fatt gdvan och registrerats som dgare till bolaget ringde Patrik
Hild och bad om att fa betalt for en faktura. Han behdvde darfor engagera sig i
bolaget. Hans tanke med bolaget var att avveckla det. Han hade ingen anledning att
driva det och han skulle flytta till Sverige. Ulf Deckmark hade inga synpunkter pa
att han tinkte avveckla bolaget annat an att det skulle vara hans (Christer
Deckmark) enskilda egendom. Han 6verforde sedan pengarna till hans konto pa
SEB. Anledningen till att han sedan 6verforde pengarna till ett annat SEB-konto var
for att det var sdkrare pa det kontot. Att pengarna dverfordes till Santander bank var
for att SEB inte betalade ndgon rénta, vilket Santander bank gjorde. Ulf Deckmark
ville sedan reglera skulden dem emellan. For att kunna gora det behdvde han
overfora tillbaka pengarna till sitt SEB konto eftersom Santander bank endast tillat

overforingar till de konton som han nominerat.

Overforingen till Ulf Deckmark avsig betalning for en skuld dem emellan. Han
hade fatt gavor, tva fastigheter, under &ren efter dodsfall i sldkten. Nér sista
arvspersonen hade avlidit diskuterade han och Ulf Deckmark om att arvet skulle
delas lika mellan dem och de kom 6verens om att arvet skulle justeras eftersom
Christer Deckmark hade erhallit mer. Arvsskulden berdknades till 3,4 miljoner
kronor. Skulden skulle ha dokumenterats men om det faktiskt gjordes minns han

inte. Han kan i vart fall inte hitta ndgot sddant dokument.

Overenskommelsen innebar att vid hans déd skulle skulden betalas till Ulf
Deckmark. Ulf Deckmark hade dven ritten att stélla frdgan om han hade mojlighet
att betala ndgot av skulden, vilket han gjorde i samband med att han fick Zeptunus i
géva. Han hade da svért att neka till betalningen. Anledningen till att summan
overfordes med flera overforingar var for att han inte var beredd pa att Ulf
Deckmark ville reglera skulden och behovde da dela upp betalningen eftersom
pengarna var pa Santander bank. Resterande pengar frdn Zeptunus, om cirka en

miljon kronor, beholl han eftersom det utgjorde en gava.
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Vittnesforhor

Tingsrétten har refererat nagra vittnesforhdr, alla forhor har emellertid beaktats vid

bedomningen av atalet.

Petter Stillstrom, dgare av AB Traction

Petter Stillstrom har uppgett 1 huvudsak f6ljande. Han &r stordgare i AB Traction.
2009/2010 kopte de ett fondbolag som de bytte namn till Traction Fonder AB. Det
var hard konkurrens pa fondmarknaden och Traction Fonder AB utvecklades trogt
och fick inte upp volymerna. Traction Fonder AB hade tvd anstéllda och Ulf
Deckmark var en av dessa. Det beslutades att Traction Fonder AB skulle liggas ned
och Ulf Deckmark fick information om det och denne fick till uppgift att avveckla
Traction Fonder AB. Ulf Deckmark var uppsagd och skulle fa sluta om Traction
Fonder AB lades ned. Ulf Deckmark hade intresse av en forséljning av Traction
Fonder AB for att fa en fortsdttning for egen del. Genom Ulf Deckmark fick han
sedan kontakt med Legio. Han minns inte Emil Ingmansons roll. Han kédnde inte till
att Emil Ingmanson inte var foretrddare for Legio. Det stimmer att dgarna den

30 november 2011 informerade styrelsen 1 Traction om att Traction Fonder AB
skulle sdljas till Legio, under forutsdttning att Finansinspektionen godkidnde Legio
som dgare. De nya dgarna Legio ville in i PPM-systemet. Nedldggningen av

Traction Fonder AB aterkallades.

Det stimmer att Finansinspektionen inte godtog Legio som dgare. Dérefter dok en
annan intressent upp och det var Mark Bishop. Han minns inte om Mark Bishop
foretradde ABS eller ABSIG. Han har inte ndgot minne av att han talade med Mark
Bishop om det finansiella instrumentet MBS. Han visste inte vad det var for nagot.
Det stammer att kopeskillingen for Traction Fonder AB var 500 000 kr. Han vet
inte om Traction Fonder AB tecknat ndgot “aterkdpsavtal” med Mark Bishop
avseende MBS:er. Han kénde inte till ndgot sddant avtal. Han vet inte om han under
tiden fran forsiljningen av Traction Fonder AB till Finansinspektionens

godkdnnande fick ndgon information om att Traction Fonder AB handlade med
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MBS:er. Han fick inte nagon information om att Traction Fonder AB handlade med
MBS:er som Mark Bishop édgt. Han och styrelsen i Traction Fonder AB borde ha

vetat om det eftersom det di var handel med ett nirstdende bolag.

Carl-Magnus Kindal, styrelseordférande i Traction Fonder/Optimus Fonder
Carl-Magnus Kindal har uppgett i huvudsak foljande. Han har studerat ekonomi 1
Goteborg och juridik 1 Lund. Han har arbetat inom finansbolag och
vardepappersbolag. Under aren 2008 till 2014 satt han i styrelsen for det bolag som
blev Traction Fonder AB. 2012 blev han styrelseordférande. Det var fran borjan
Thenberg Fonder. Lonsamheten var svag och bolaget séldes till AB Traction och
blev Traction Fonder AB. Han blev ombedd att sitta kvar 1 styrelsen. Lonsamheten
var fortsatt svag och AB Traction ville sdlja Traction Fonder AB. Han var inte
involverad i forsdljningarna av Traction Fonder AB till Legio och ABSIG. Han var
styrelseledamot och foretradde inte 4garna. Varen 2012 fick han veta att ABSIG
kopt Traction Fonder AB. Mark Bishop besokte honom i Goteborg. Han minns inte
att det var nagon skillnad 1 Traction Fonder AB:s fondférvaltning under perioden
fran Mark Bishops undertecknande av kopeavtalet till dess Finansinspektionen

godkint denne.

Ulf Deckmark och Jan Eriksson bestimde over investeringsinriktning och
forvaltning. Ulf Deckmark redovisade investeringsbeslut for styrelsen. Styrelsen
hade dock svart att avgdra hur likvida virdepappren var. Han minns att styrelsen
den 23 januari 2012 beslutade om att fonden Legio MBS skulle registreras i PPM-
systemet. Det fanns ett intresse frin kdparen att skapa en sddan fond. Han kénde till

forkortningen MBS men hade inte ndgon sérskild kunskap om dessa.

Det stammer att frigan om intressekonflikter togs upp den 3 juni 2013 och att det
bestdmdes att det skulle vara en stdende punkt. Fradgan hade varit uppe tidigare. Han
hade ett bolag med nyemissioner och det bestdmdes att dessa inte skulle tas med 1

fonden. Han har inte ndgot minne av att Mark Bishop eller nigon annan anmélde
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intressekonflikt till styrelsen. Han ar generellt emot onoterade virdepapper eftersom
det &r svart med likviditeten. Han minns inte att Traction Fonder AB:s handel med
MBS diskuterades i styrelsen, men det har formodligen gjorts. Han kénde inte till
att Traction Fonder AB handlade med MBS:er som Mark Bishop dgt i USA. Handel
med instrument fran nérstdende fick inte ske. Traction Fonder AB:s handel med
dessa MBS:er borde tagits upp i styrelsen. Konsekvensen om det tagits upp 1
styrelsen kunde ytterst blivit att han hade avgatt. Han fick kinnedom om Traction

Fonder AB:s handel med MBS:er under forundersdkningen.

I juni 2013 fick han en allmén information av Ulf Deckmark om att ett stort inflode
var att véinta 1 fonden. Han fick inte veta varifrdn pengarna skulle komma. Han fick
inte ndgon information fran Mark Bishop om detta. Han satte det 1 samband med
Strategi Placering eftersom denna distributor stod for det mesta av inflodet 1 fonden.
I juli 2013 blev han uppringd av Erik Lidén pa Insider Fonder som sade att det skett
ett stort utflode fran Insider Fonder till Traction Fonder AB. Han fick senare veta att
2,3 miljarder kronor forts 6ver. Han och Mark Bishop hade ett méte med
Finansinspektionen som ville ha information. Mark Bishop sade att denne kopt
Positiv Pension och att denne fort 6ver kapital och direfter salt bolaget. Styrelsen
borde ha ként till detta eftersom det handlat om planering for bolaget. — Det
stimmer att styrelsen fick riskrapporter, A-SEC-rapporter. Han tror att det var fran
2012. Det staimmer att det i riskrapporterna ska anges onoterade innehav. Han
minns inte att han frdgat om fondens onoterade innehav. Han uppfattade onoterade
innehav 1 riskrapporten som obligationsldn. Av A-SEC rapporterna framgick inte att
det var MBS:er. Hans uppfattning &r att styrelsen inte kénde till att Traction Fonder
AB handlade med MBS:er.

Helena Erlandsson, styrelseledamot i Optimus Fonder
Helena Erlandsson har uppgett 1 huvudsak foljande. Hon 4r utbildad

businesscontroller och har arbetat i finansbranschen sedan 1983. Hon har arbetat
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inom finansbolag och vérdepappersbolag och har gétt utbildningar i bland annat

compliance och riskhantering.

Hon har varit i Optimus Fonder AB:s styrelse under aren 2012 till 2015. UIf
Deckmark var den som tillfragade henne om styrelsearbete och hon svarade ja. Hon
hade tidigare arbetat tillsammans med Ulf Deckmark. Hennes uppgift i styrelsen var
att granska compliance. Hon skulle se till att fondbolaget hade de regler som
kriavdes. AB Traction 4gde fondbolaget da hon intrddde i styrelsen och hon fick
sedan veta att fondbolaget skulle siljas till en amerikansk affirsman, Mark Bishop.
D& Mark Bishop kom in 1 bolaget gav denne inte styrelsen ndgra detaljerade planer
for bolaget. Hon tror att Ulf Deckmarks 16n var 70 000 kr till 80 000 kr per manad
och att den senare hdjdes pa grund av att den var 1ag 1 forhdllande till andra
fondbolag. Ulf Deckmarks 16n diskuterades inte i styrelsen. Ulf Deckmark hade inte
nagon provisionsbaserad 16n vad hon vet. Provisionsbaserad 16n brukar vara en

fraga for styrelsen.

Det stammer att hon kdnner till bolaget Strategi Placering. Strategi Placering var det
bolag som sédlde in Optimus fonder till andra kunder. Hon kénner till instrumentet
MBS men det var inte ndgot som diskuterades 1 styrelsen. Hon kinde inte till om det
fanns MBS:er 1 fonden. Detaljfragor om investeringar diskuterades inte i styrelsen,

utan det var mer Overgripande. Ulf Deckmark hade en sjdlvstindig roll.

Det stimmer att frdgan om intressekonflikter skulle vara en stdende punkt 1
protokollet. Hon kan inte pdminna sig om vad som diskuterades 1 styrelsen
angdende intressekonflikter. Om det var nigot speciellt s& borde detta ha
protokollforts. Mark Bishop har inte tagit upp nadgon intressekonflikt i styrelsen vad
hon vet. Hon har inte haft ndgon kdinnedom om att Optimus kopt in MBS som dgts
av Mark Bishop. Mark Bishop har inte i styrelsen tagit upp att denne salt MBS:er
fran eget bolag till Optimus. Det var inte ndgot som togs upp 1 styrelsen. Hade det
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tagits upp i styrelsen hade hon ansett att det var en verklig intressekonflikt och

ndgot som inte var tillatet eller lampligt att gora.

Det stammer att det under sommaren 2013 kom ett stort inflode av kapital till
fonden. Hon fick veta att Strategi Placering kopt in en kundstock som gjorde det
mojligt att fa in kapital till Optimus. Det var Ulf Deckmark som informerade om
det. I styrelsen sades att det var viktigt att det gick rtt till och att kunderna forst
tillfrigades och godkiinde en dverforing. Asa Kjellander som arbetade med
compliance gjorde stickprov och hon rapporterade inte nagra avvikelser. Det var i
sig inte kontroversiellt att 6ka fondens volym. Optimus tjinade pengar genom
fondavgifter. — Hon kénde inte till att Ulf Deckmark under 2013 fick en utbetalning,
utover 16n, om en halv miljon dollar. Om det var provision var det mérkligt att
styrelsen inte kédnde till det. Det dr lampligt att styrelsen kédnner till varfor och i
vilket syfte en sddan provision betalas. Hon minns inte Optimus ekonomiska ldge
da och om det tilldt en sadan provision. Utbetalning av erséttning som beror bolaget

bor tas upp i styrelsen.

Carl Ostring, Traction Fonders jurist och stillforetridande VD
Carl Ostring har uppgett i huvudsak foljande. Han ér jurist och har bland annat
arbetat som konkursforvaltare. Han var chefsjurist pa investmentbolaget AB

Traction. AB Traction hade bland annat Traction Fonder AB.

I maj—juni 2011 ville Petter Stillstrom ligga ned Traction Fonder AB och Ulf
Deckmark sades upp. Fonden skulle avvecklas och det var Ulf Deckmark som
skulle skota det praktiska. I september—oktober 2011 sade Ulf Deckmark att det
fanns en intressent som ville kopa Traction Fonder AB. Emil Ingmanson och
Thomas Cembraeus frdn Legio kom till Tractions kontor for att diskutera ett forvarv
av Traction Fonder AB. Han uppfattade att Emil Ingmanson och Thomas
Cembraeus fanns 1 ledningen for Legio. Han forsokte kolla deras stéllning i1 Legio,

men Legio hade flera bolag. Legios avsikt var att driva fondverksambhet.
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Traction Fonder AB flyttade fran Biblioteksgatan till Legios lokaler i Hammarby
sjostad. Han ansag inte att det var konstigt eftersom kostnaderna behovde hallas
nere. Han tror att det var i april 2012 som Legio fick avslag fran
Finansinspektionen. Efter beskedet att Legio inte godkénts av Finansinspektionen
ville Emil Ingmanson ha ett mote dir denne sade sig vara forvanad over
Finansinspektionens beslut. Han visste dé att Emil Ingmanson inte var formell
foretrddare for Legio men uppfattade denne som verklig foretrddare och téankte att
denne var firmatecknare hogre upp 1 bolagshierarkin. Han uppfattade Emil
Ingmanson som drivande och huvudansvarig for fragan. AB Tractions avsikt var da
att lagga ned Traction Fonder AB. Petter Stillstrom hade dock i princip inte nagot
emot att dverlata Traction Fonder AB for att ge Ulf Deckmark chans att behalla
jobbet. Nagra dagar senare kom Ulf Deckmark och sade att det fanns en ny kdpare.
Néagra dagar efter det var det ett telefonmote med Mark Bishop. Det memorandum
dar det angavs att bolaget ABS hade tillgdngar om 95 miljoner dollar var en del av
Mark Bishops beskrivning av sig sjdlv och vad denne vill géra med Traction Fonder
AB. Mark Bishop gav intryck av att vara en stor och serios aktér. Mark Bishop
uppgav sig vilja sitta upp ett svenskt fondbolag. AB Traction hade kostnader om
Traction Fonder AB skulle avvecklas. Han kdnner inte till ndgot avtal dar Mark
Bishop ska ha utfirdat garantier vid Traction Fonder AB:s kop av MBS:er. Han
kanner inte heller till nagot avtal mellan Traction Fonder AB och Strategi Placering
om distribution av fonden. ABSIG blev godként av Finansinspektionen. Han tror att
Traction Invest AB fick 500 000 kr for Traction Fonder AB. En anledning till
affaren var att vara lojal mot Ulf Deckmark. Han kénde inte till ndgon nystarts fond

eller Legio MBS.

Jan Eriksson, fondforvaltare i Optimus Fonder AB

Jan Eriksson har uppgett i huvudsak fo6ljande. Han har arbetat inom finansbranschen
sedan 1990-talet och borjade pd Optimus Fonder AB 1 december 2012. Han
anstdlldes av Ulf Deckmark for att tillsammans med denne 1 huvudsak forvalta

Optimus High Yield. Han letade obligationer och mojliga investeringsobjekt. Han
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hade inte arbetat pa fondbolag tidigare. Ulf Deckmark, som kunde verksamheten,
larde dérfor upp honom. De arbetade tillsammans, diskuterade analyser for att se
om instrument var vérda att kopa och om de hade ritt inriktning och riskniva. Efter
att de bada godként ordern genomfordes kopet som sedan registrerades. Back office
fick informationen och virdering kunde goras. I praktiken kom de Gverens 1 mejl.
Om han hade hittat ndgot sd hade de en dialog och sedan fick han ett ok av Ulf
Deckmark.

Redan pa anstillningsintervjun beréttade Ulf Deckmark att de skulle investera i
MBS:er. Innan han borjade pa Optimus hade han ingen erfarenhet av sddana
instrument. Det fanns 3—5 MBS:er 1 fonden redan nir han borjade och han forutsatte
att Ulf Deckmark hade kopt in dem. Han fick lira sig mer och om dess
underliggande struktur med bostadslan, amorteringar och rantefloden m.m. av Ulf
Deckmark. Han kénner till att MBS var en del av finanskrisen 2008, att de har
samre likviditet och att det kan vara svért att hitta kopare och sédljare. Enligt Ulf
Deckmark kunde de emellanat ha dalig likviditet men att de var en bra investering.

Han forutsatte att Ulf Deckmark visste vad han gjorde.

Ulf Deckmark gjorde inkopen av MBS:er fast det egentligen var pa hans bord och
han fick godkénna inkdpen pa mejl. Han godkénde inkdpen efter att ha tittat pa
grunddatan i Bloomberg. Det var bara att bekréfta och det hidnde aldrig att han sade
nej. Sedan sade han till att instrumenten skulle foras in i systemet och registreras.
Han forsokte gbra en egen bedomning genom att g igenom den underliggande
strukturen i dem, men det var knappt om tid och resurser och han kunde inte bena ut
det underliggande materialet som han hade fatt frdn Bloombergs
informationssystem. I det systemet finns sddana underliggande dokument. Han

minns inte att han fick nigra handlingar eller prospekt fran Ulf Deckmark.

Efter 5-6 manader, kanske 1 april eller maj 2013, fick han hora av Ulf Deckmark att

denne hade hort av Max Serwin och Mark Bishop att det skulle komma en
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kundstock. Mark Bishop hade kdpt den fran en annan forvaltad fond, Insider
Fonder. Det kriavdes godkidnnande fran kunderna innan de kunde 6verforas men han
vet inte om det blev sd. Hans fokus var att bibehélla avkastning och parera
omgangarna som kom ofta med stora dverforingar. Den forsta overforingen var pa
100 miljoner kronor och nésta var pa ndgon miljon. Det var avsevirda pengar som
kom in. Innan dverforingarna hade den en fondformogenhet pa nagon miljard
kronor. Han hade tre veckors semester 1 juli. Fondformdgenheten dubblades.
Pengarna som kom in portionerades ut utifrdn innehaven. MBS:erna hade samma

andel som tidigare.

Han fick under semestern en upprékning pa de MBS:er som Ulf Deckmark ville
kopa och han sade ok. Han fick bara namnen pd MBS:erna och kunde inte
kontrollera i Bloomberg. Han kénde igen beteckningarna, FNLC, GSAA och SAIL,
och trodde det var samma MBS:er som de redan hade. Strategin var att de skulle
fylla pa av de som de redan hade. Han minns inte att det skulle vara frdga om nagra
nya. Han tycker inkopet av SAIL for 22 miljoner dollar 1ater hogt nu men han
reagerade inte pa inkdpen da. Det var manga affarer 6verhuvudtaget pa grund av de

Okade medlen och det var mycket information att beta av.

Forsta halvaret 1ag viardet pa MBS:erna ganska stabilt utan ndgon kursforandring
och det var inget konstigt. Under hosten 2013 tappade nagra mycket i varde, vilket
paverkade avkastningen pd fonden. Han minns inte om det var ndgot som hénde.
Det kanske inte var en lika stark marknad. Han diskuterade med Ulf Deckmark som
tyckte att det var trakigt att de hade tappat sd mycket 1 virde. Om man hade fétt bort
tvd av MBS:erna hade fondens avkastning varit bra. Han tyckte det var frustrerade
eftersom instrumentet hade dalig likviditet och var svért att avyttra. Ulf Deckmark
beslutade att ytterligare inkop av MBS:er skulle goras. Han litade pd Ulf Deckmark
som han hade gott omddme, var kunnig och noggrann. Han hade svért att ga emot
Ulf Deckmark som var hans chef och den som gjorde analyserna. Han fick feedback

fran Ulf Deckmark. Han kunde inte sjilv pa sékert sitt gora en egen analys och
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bedomning och kunde inte motivera sin stindpunkt eller backa upp en analys pa ett

bra sitt.

Hayden Consulting hjélpte till med att vardera MBS:erna i fonden. Han mejlade
Hayden 4-5 génger och fragade efter varderingsunderlag. Nagon ytterligare
vardering gjordes inte. Han hade inte hort talas om Hayden innan. Han mérkte att
det var stor skillnad pa kop och séljkurser mellan det som kom fran Hayden och det
han fick fran Bloomberg. Informationen hos Bloomberg med dokumentation,
kuponger, amorteringar m.m. dr korrekt men ibland kan det vara prisangivelser som
inte har med verkligheten att gora. De fick virderingsunderlag frin Hayden men det
var svart att bedoma den analys som gjorts. MBS:er ar svarvirderade, de handlas
mycket sdllsynt 1 Sverige och det kan vara stora fordndringar 1 pris. Det ar typiskt
for en illikvid marknad. Det &r ett volatilt instrument med stora svingningar. Det ar
inte ndgot man soker sig till som forvaltare. Det kan dock finnas skél att képa om
det ar billigt. Det ar forst ndr man ringer en handlare som man fér ett pris. Han
minns inte om det fanns eller om han tittade pa ndgra historiska avslut. Han téanker

nu att han borde ha tittat efter det.

Nar de skulle sdlja MBS:erna gick det trogt pa grund av den déliga likviditeten och
det tog flera manader. Under hosten valde ménga kunder att silja fondandelar. Det
var en langsam process men inte orsaken till att de fick sdlja MBS:erna. Uttagen ur
fonden paverkade inte forvaltningen sa mycket. Anledningen till att de saldes var att
MBS:erna var en dalig investering. De hade gjort en omvirdering av innehavet och
ville reducera det. Han och Ulf Deckmark gjorde pa samma sitt som vid inkdp dér
den andre bekriftade. Det var dock enklare vid forséljning eftersom det da finns ett
ingdngsvarde. Nér fonden sdldes ldmnade han forvaltningsansvaret for fonden
eftersom det inte ldngre fanns ndgot att géra. Fondidgarna hade gatt dver till en ny
fond. Han tror att det kan ha varit sommaren 2014. De flesta MBS:erna lag dock
kvar men han tror att nigra sékert avyttrades eftersom de hade dilig performansens

och avkastning. Nér han slutade fick han tre minaders 16n och ytterligare for en
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eller tvd manader, vilket Mark Bishop beslutade om. Han uppfattade det som att Ulf

Deckmark ocksa slutade da.

Asa Kjellander, Compliance officer for Optimus Fonder AB

Asa Kjellander har uppgett i huvudsak foljande. Hon ir juristkonsult inom
finansjuridik. Hon var s.k. compliance officer for Optimus. Hon bdrjade pa Optimus
1 borjan av 2013. En kollega hade haft uppdraget pa Traction och Ulf Deckmark
ville att de dven skulle fortsatta pa Optimus. Hon hade alltsa funktionen for
regelefterlevnad. Hon gav rad och stéd, f6ljde upp och kontrollerade det man hade
kommit verens om. Det var ménadsvisa moten pa Optimus kontor, ofta med
riskkontrollfunktionen, och hon diskuterade med Ulf Deckmark om anstélldas

vardepapper, etiska fragor m.m.

Vid ett mote berdttade Ulf Deckmark att Strategi Placering hade kopt en kundstock.
Enligt Ulf Deckmark skulle Optimus via Strategi Placering fa kundstocken och ett
storre kapital men att de var tvungna att kolla avtalen for att se hur de sag ut. Hon
borjade titta pa det. Strategi Placering var enligt ett avtal distributor till Optimus.
Det var dock svart att fa information fran Strategi Placering. Hon begédrde att fa
inspelningar av kundsamtalen och lyssnade pé flera av dessa. Sdljarna talade utifran
ett talmanus under 15 sekunder och sedan traffades avtal. ”Vill du placera i High
Yield fonden? Ja”. Sedan angavs namn och personnummer. Hon skrev rapporter om
detta till Strategi Placering, Optimus och Finansinspektionen. Det gick inte utrona
nér avtalen hade triffats. Nar hon frigade nir pengarna skulle flyttas fick hon ingen
information. Sedan fick hon reda pa att pengarna redan hade flyttats. Hon tycker att
det dr forskréackligt att en s stor andel av pensionsspararna flyttades innan samtalen
holls med dem. Det ér inte enligt compliance. Hon har inte stott pa att det skulle gé
att 1dmna godkinnande i efterhand. Hon skrev en rapport om detta till styrelsen men

fick ingen respons vilket hon tyckte var konstigt.
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Hon fick information om att Mark Bishop dgde en del av Strategi Placering. Hon
tyckte att de skulle titta pa Mark Bishops dgande och intressekonflikter. Hon vet att
ABSIG édgde Optimus men kdnner inte till ABS. Det har inte varit ndgon diskussion
om Mark Bishops dgande.

Axel Landberg, anstiilld vid Strategi Placerings kundtjinst

Axel Landberg har uppgett 1 huvudsak foljande. Han var eventuellt anstélld av Solid
Equity som siljare en kort period 2010-2011/12, men hann nog inte jobba nagot.
Sedan borjade han arbeta som telefonforséljare for flera olika uppdragsgivare, bl.a.
ett energibolag, och sedan for Strategi Placering. Alla satt i samma lokal pa
Hammarby kaj. Han kénner inte till dgarforhdllandena. Det kanske var samma
juridiska person. Emil Ingmanson, Afram Gergeo och Anders Bagge var deldgare.
P4 Strategi Placering var han i kundtjansten och héll pa med pensionsradgivning.
Hans nidrmaste chef var Teodora Gergeo och 6ver henne var det hennes bror Afram
Gergeo och Emil Ingmanson. Cheferna var dar hyfsat frekvent och ibland varje dag.
Mark Bishop var dér nédr han befann sig i Sverige. Ulf Deckmark satt, tillsammans

med en kollega, pa sitt kontor och var ofta dar.

De hade ett system med kunduppgifter. Det var Pawel Suwala som utvecklade det.
Jonas Johansson kom med synpunkter till Pawel Suwala om vilka uppgifter som
borde vara med. Det var uppgifter som namn, e-postadress, personuppgifter och
pinkoden till PPM. Eftersom de skulle forvalta kundernas pengar var de tvungna att
kunna logga in pd deras PPM-konton. De fick koderna av kunderna vid samtal nér
de forklarade tjansten. Sedan registrerades koden 1 systemet. De kunde ocksé fi in
koderna genom att skicka ett vilkomstbrev med svarskuvert som kunderna kunde
skicka in alternativt ringa eller mejla tillbaka. De fick in koderna fran néstan alla.
Aven om han mest jobbade med forsiljning kontaktade han dven kunder for att fa

koder.
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Han fick vid nagot tillfalle hora att Strategi Placering hade kopt Positiv Pension och
att alla deras kunder skulle tillhora Strategi Placering i stéllet. De hade redan

10 000 kunder och skulle fa 10 000 till. De blev ombedda att 6ver en helg
kontrollera om PIN-koderna fungerade, dvs. om det gick att logga in, eftersom en
kund med kod var mer vird. Majoriteten av de han jobbade med fick gora detta. De
fick ett google spread sheet, en lista, som de delade upp och betade av. Forst skedde
detta manuellt. De kopierade in personnummer och koder pa Pensionsmyndighetens
hemsida for att se om de kunde se innehavet. Sen presenterades det som klart.
Dérefter ringde de andra som jobbade dér och borjade bearbeta kunderna. Det blev
manga flyttar och ménga tecknade avtal. Sedan utvecklades ett hjalpmedel i form av
en hemsida dér de endast fyllde i1 en captcha-kod och sedan skedde fondflytten. Det
var ett internutvecklat system dar det kom upp bild pé en captcha-kod som de fyllde
1, varefter det kom en ny captcha-kod som de fyllde i och sedan fortsatte det komma
captcha-koder. Han vet inte hur systemet var uppbyggt men det skedde i alla fall en
flytt sedan. Man sag inte personnummer och koder utan endast captcha-koden. Det
var sdljarna som hade kollat upp att pengarna flyttades i bakgrunden. Han tankte att
det var fixat. Det kan ha varit Luciano Racana eller Theodora Gergeo som sade att

de skulle gora sa.

Efter detta blev det skriverier i media. Det var inte kul. Nagon skrev att denne hade
blivit av med sin pension, men det var ju bara pengar som flyttats fran ett konto till
annat. Han trodde att de hade gjort ndgot som var ritt. Det var obehagligt. Emil
Ingmanson sade infor alla i kontorslandskapet att de kunde vara lugna och att han
skulle ta pd sig om det blivit ndgot fel. Han tror att alla dar var berdrda da. Emil
Ingmanson sade ocksa det de gjort inte var helt etiskt korrekt men det var inte
juridiskt fel. Sen fortsatte det som vanligt pa kontoret. De bésta séljarna fick ringa
och prata med kunderna for att lugna dem. De var fyra eller fem i1 kundtjénsten och
hade 100 samtal per dag sa det var minga samtal for varje person. En av dem som
ringde, som hade flyttats, borde inte ha flyttats. Det saknades uppgift i notisen om
att flytt av fondmedlen hade skett. De hade en lista pa de som tecknat nya avtal med
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Strategi Placering. Han rapporterade till de andra séljarna som fick ta hand om det.

Han kanske rapporterade detta till chefen.

Han minns inte ndr han slutade pé Strategi Placering men kunderna tillhdrde sedan
Stellum kapitalforvaltning. Han vet inte hur det gick till ndr kunderna flyttades dit.
Han fortsatte att jobba dér under, tror han, 2013 i lokalen pA Hammarby kaj och
sedan vid Engelbrektsplan. Nar Pensionsmyndigheten tog bort méjligheten att

anvianda PIN-koderna fick de 1 stéllet anvidnda sig av blanketter som fick fyllas 1.

Marten Asplund, revisor hos KPMG

Marten Asplund har uppgett 1 huvudsak foljande. Han ér foretagsekonom. Han har
varit revisor pd KPMG 120 ar och arbetat med finansiella foretag. Optimus fonder
var deras klient 2013 och han var ansvarig revisor tills han avtrddde under senare
delen av 2014. Rasmus Lindgren ar en tidigare kollega som ocksa var involverad
och de var ett team som jobbade med detta. P4 bolaget hade han kontakt med Ulf
Deckmark. Han triffade Mark Bishop nér denne trddde in som édgare och i samband

med en revision.

Han granskade den finansiella redovisningen for bolaget och fonden. Han fann
brister i redovisningen och hur bolaget tillimpade vdrderingsrutinerna. Enligt
fondbestimmelserna skulle det finnas en inriktning pa vilka viarderingsprinciper
som gillde for de olika instrumenten. Det &r en fraga om tydlighet och
dokumentation. Det fanns MBS:er och de &r svara att virdera och komplexa. Han
stallde fragor om virderingen till Ulf Deckmark. Han gjorde ocksé en egen
undersdkning och kontrollerade mot marknadspriser. De har sjdlva
vérderingsspecialister pd KPMG. Efter att det hade blivit ett tillsynsdrende hos
Finansinspektionen sdg han skriftvixlingen mellan bolaget och Finansinspektionen.
I ett svar till Finansinspektionen refererade bolaget till en generell uppgift i en
KPMG-skrift om prissittning till s.k. mid-pris. KPMG har inte varit involverade

eller ldimnat rad till bolaget. KPMG har varit helt oberoende och bara limnat en
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generell redogorelse med ett mid-pris. Det ar viktigt att papeka detta. Bolaget
uppgav i svaret ocksé att den varderingsmetod som anvénts inte hade métt nagra
kommentarer eller invindningar fran revisorn. Vid tidpunkten hade de inte tagit

slutlig stdllning. Om de hade fatt efterfrdgat material hade de kunnat slutfora detta.

Han hade rapporterat flera ganger till myndigheten under 2013 med synpunkter pa
internkontrollen och styrningen och att det fanns anledning att tro att det fanns
forvaltningsbrister, varvid MBS:er var en del av detta. Det fanns anledning att tro
att det Finansinspektionen framfort skulle leda till sanktioner som boter eller
tillbakadragande av tillstandet. Det finns en skyldighet for en revisor att rapportera
till Finansinspektionen om det kan komma att ldmnas en oren revisionsberittelse.
Det gjorde han 1 mars 2014 avseende rakenskapséret 2013. Han hade haft svart att
bedéma vérderingarna. Vérderingspolicyn hade brister liksom rutinerna for att se
till att det skedde en l6pande vérdering av tillgingarna i enlighet med
fondbestimmelserna. Det var ocksé brister 1 Ipande kontrollen. De avldmnade en
oren revisionsberittelse. I mejl till Ulf Deckmark forklarade han bristerna. Det var
otydligheter 1 hur bolaget virderade sina instrument, ingen kontroll 1 bolaget,
dualitet 1 bokforingen och missvisande kdpkurser. Det har betydelse for vilken typ

varderingen har.

Han fick hora om fondflytten och det blev skriverier i media om den. Frdgan var hur
man hade rddgjort infor flytten av pensionsspararna. Personer runt de inblandade
bolagen hade kopplingar till Optimus. Han tittade pd nérstdendefragan och sag att
det fanns kopplingar mellan bolagen. Bolagen hade gemensamma intressen och det

fanns en intressegemenskap. Utredningen ledde dock inte till ndgot.

Han fick hora talas om Hayden som en extern part. Han har inte stott p4 Hayden
efterat. Han stéllde fragor till Ulf Deckmark och fick information om att det var en
oberoende tredje part som virderade. Det skedde enligt en modell d4 det var fraga

om ett instrument med mindre handel. Att den virdering som Hayden hade gjort av
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vissa instrument skiljde sig markant mot de marknadsvéirden som KPMG tog fram
beror pé att man vid en vardering kan ta in olika parametrar. Det diskuterade han
med bolaget som uppgav att, om det inte ar tillricklig handel i ett instrument,
kanske ett pris for tre veckor sedan inte speglar verkligheten och da behover

varderingen ske pa annat sitt och fraga ar vilka data man anvénder.

MBS:er ér svarvirderade instrument dé det inte finns nagon egentlig marknad. Vid
inkopet till fonden sker en vérdering av instrumentet. Det sker sedan ingen kontroll
av inkopspriset. Sedan dr det en process dar det gors en verifiering av vérdet. Det
kan ske genom en kontrollfunktion i den andra linjen, dvs. riskkontrollen, vilket kan
vara inom bolaget. Det behdver inte vara en utomstdende. Det innebér dock en
skillnad 1 den granskning som gors och vilka dtgédrder som vidtas. Det dr svart att fa
fram det rétta virdet. Det kan finnas olika uppfattningar om vérdet pa kronan. Det
kan finnas ndgot pa marknaden som paverkar vardet. Ju ldngre det gar desto svarare
blir det att virdera eftersom handeln inte skett pad ndgon bors. Modellvardering ér
etablerad gingse praxis vid optionsvirdering. Man anvédnder sig av matematiska
modeller dir olika parametrar stoppas in sasom riantor och valutor. Det kan bli olika
resultat beroende pa vilka parametrar som liggs in. Verkligheten kan ocksa spegla
nagot annat. Det sker i dialog med andra och kontrollfunktioner. Det kan finnas
instrument 1 de stora bankerna som inte handlas alls. Han kédnner inte till vad Yield
Book ir for nagot. Han kan inte sjilv tekniskt rdkna ut ett varde pa en MBS och har

inte haft ndgon anledning att ifrdgasitta den virdering som Hayden har gjort.

Att de i revisionsberittelsen per den 31 december 2012 ldmnade Optimus utan
anmirkning betyder inte att MBS:erna var ritt viarderade. De fann att virderingen 1
ett samlat grepp inte gav en missvisande bild. Darfor gjordes ingen anmérkning i
revisionsberittelsen. Inom ramen for en revisionsberittelse gérs en samlad
vérdering och man uttalar sig inte om vérderingen av enskilda instrument. Han stod
bakom den granskning som Rasmus Liljegren gjorde och dennes uttalande om

vérderingen. Det var en samlad bedomning av fondbolaget i mars 2013. Sedan har
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han ocksé uttalat sig i december 2013. Han fann ingen anledning att bedoma

véarderingarna som orimliga da.

Fredric Blommé, ansvarig for Swedbanks forvaringsinstitut

Fredric Blommé har 1 huvudsak uppgett foljande. Han &r utbildad jurist och under
aktuell period for atalet arbetade han pa Swedbank och var ansvarig for
forvaringsinstitutet. Enligt fondlagstifining ska det finnas ett forvaringsinstitut for
fonder som erbjuds till icke professionella kunder. Forvaringsinstitutet syftar till att
forvara tillgdngarna som finns 1 fonden samt har en kontrollerande funktion; t.ex.
kontrollera tillgangarna och virderingen av dessa. Det huvudsakliga ansvaret ligger

pa fondbolaget samt Finansinspektionen avseende vissa fragor.

Swedbank genomforde sitt uppdrag genom att kontrollera alla instrument som
fondbolaget hade och kontrollerade att konton stimde. Aven virdet av tillgdngarna
undersoktes. Det fanns inget system for Swedbank att kontrollera att prissdttningen
for viardepappret var korrekt, utan det var rimligheten for prissdttningen som
kontrollerades. For icke noterade vardepapper anvindes interna varderingsmodeller.
Det skedde dven ett arligt platsbesok pa fondbolaget och for att prata med ledningen

och fondforvaltaren for att fa en battre forstaelse for hur bolaget arbetade.

MBS:er dr extremt komplexa instrument och han kan véldigt lite om dessa
vérdepapper och de dr inte vanligt forekommande i1 Sverige. Han minns att Optimus
handlade med MBS och att Finansinspektionen hade godként handeln. MBS ér ett
riskfyllt instrument men eftersom de hade ett godkdnnande kunde inte Swedbank

neka en sddan handel enligt fondbestimmelserna.

Optimus skickade en rapport for dessa tillgdngar och vérdet for dessa. Sedan
jamfordes dessa rapporter med data frdn Bloomberg och Thomson Reuters. I manga
fall fick de dock lita pa hur Optimus hade vérderat sina tillgdngar. Det

kontrollerades inte om fondbolaget betalade for mycket for ett instrument. Det som
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kontrollerades var att det inte skedde for stora fordndringar i virderingarna i de

instrument som de innehade. Om fondbolaget medvetet kdpt in instrument for dyrt
kunde inte forvaringsinstitutet se det. Det ansvaret lag uteslutande pa fondbolaget.
Optimus anvinde sig av ett externt viarderingsinstitut vid namn Hayden. De fragor

som Swedbank hade skickade Optimus vidare till Hayden.

De hade sokt pa Google efter Hayden och fétt fram Haydens hemsida. Av den
framgick det att virderingsbolaget hade erfarenhet av MBS. Han har ingen
minnesbild av att de haft ndgon direktkontakt med Hayden. De kan ha fatt ett
dokument med Haydens logga, men det har de i sddana fall fatt fran Optimus. Han
tror att de fick information om hur Hayden vérderade instrumenten och att den
informationen diskuterades internt dér de kom fram till att det var en godtagbar
metod. Swedbank hade dock ingen mdjlighet att kontrollera de ingdende vérdena i

den hir modellen.

Swedbank hade 6nskemal om att Optimus skulle anvédnda sig av ytterligare ett
externt viarderingsinstitut sa att de kunde jaimfora vérderingarna fran Hayden. Det
foreslogs vid ett platsbesok dar Ulf Deckmark och Jan Eriksson nédrvarande. De holl
med om detta och sa att de skulle undersdka den mojligheten. Han ansag inte att det
var inom ramen for Swedbanks ansvar att ta in ett eget externt varderingsbolag
eftersom forvaringsinstitutets uppgift ar att undersoka rimligheten av fondbolagets

vérdering, inte att unders6ka om den var korrekt.

Att det fanns en extern part som assisterade fondbolaget i virderingen av dess
formogenhet var sjilvklart ndgot positivt och gjorde att utomstaende blev tryggare i
att viarderingen som Optimus presenterade var korrekt. Forvaringsinstitutet gjorde
ingen egen virdering av MBS:er, det var helt omojligt. Det skulle vara som att be
forvaringsinstitutet kontrollera alla SAS flygplan. Innan kopet av ett instrument ska

fondbolaget vara séker pé investeringen.
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Niér Traction Fonder AB blev uppkopta av Mark Bishop funderade han pa hur det
kom sig att en formogen amerikan ville kopa ett litet svenskt fondbolag. Han sokte
efter honom pa Google och fick fram att han hade handlat med MBS:er.
Fondbolaget beréttade dven att de fick in kompetens i de instrument som redan
handlades med i bolaget, vilket var bra. Det skedde dven en dgarledsprovning av
Finansinspektionen som godkidndes. Som forvaringsinstitut kunde de inte neka

agarbytet.

Det var en uppenbar intressekonflikt att Mark Bishop hade dgt de MBS som salts
till Optimus. Det var inte forbjudet men det skulle hanteras. Han hade misstankar
om att det var pa det viset men misstankarna var inte konkreta. Det Swedbank
kdnde till var vilken bank 1 USA som Optimus handlade med. Att undersoka

ytterligare 1 kopledet lag inte 1 forvaringsinstitutets uppdrag.

Robert Ekstrom, anstiilld vid Wahlstedt Sageryds backoffice-avdelning

Robert Ekstrom har 1 huvudsak uppgett foljande. Han &r utbildad civilekonom och
har fran 2006 fram till ma;j i ar arbetat vid Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
(Wahlstedt Sageryd). Bolaget arbetar med att rikna ut NAV-kurser at olika
fondbolag. De har fondbolag som kunder och deras tjénst bestar i att rdkna fram
vardet pa innehavet 1 fonden sa att de som vill kdpa och sélja i fonden har ett
aktuellt pris. Kursen rdknas fram baserat pa vad instrument ar vérda just den dagen.

Aven andra poster riknas in, si som likvida medel bl.a.

Till skillnad frdn Swedbank som var forvaringsinstitut 4t fonden, hade Wahlstedt
Sageryd 1 uppdrag av Optimus att berdkna NAV-kursen och administrera
bokforingen och handeln. Ansvaret var gentemot Optimus och de hade ett eget

internt regelverk.

Wahlstedt Sageryd anvinder sig av ett system som bolaget skapat. De lade in alla

tillgangar som fonden hade och sedan gjordes en daglig véirdering av varje
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instrument och stimde av med verkligheten. Sedan dividerades det med tillgangarna
och dé fick man fram NAV-kursen. Ibland hade dock kunderna instrument som &r
sd frimmande att det inte gick att anvinda systemet for att virdera dessa. En
prelimindr NAV-kurs skickades sedan till fondbolaget och de kontrollerade att
kursen stimde. Direfter godkdnde fondbolaget NAV-kursen.

Optimus innehade MBS, vilket var krangliga instrument. Dessa gick inte att virdera
med de system som Wabhlstedt Sageryd hade sa de fick virdera instrumenten
tillsammans med Optimus. Kontakten skedde genom telefon och mejl med Jan

Eriksson och Ulf Deckmark.

Det normala forfarandet for att bestimma en NAV -kurs var att ett instrument hade
en kod som Bloomberg och andra bolag kunde ge en aktuell kurs for. I vissa fall
fanns emellertid inte sidana koder, sd som for MBS:er. D4 fick de anvinda ett sa
bra underlag som det gick att fa. De fick PDF-filer frdn motparter i USA genom
Optimus som var véldigt omfattande. De kunde vara pa flera hundra sidor. De
anvande sig dock endast av en sida med kolumner pé amorteringar for dessa
vardepapper. Det var vildigt rorigt. For varderingen av dessa instrument skulle dven
framtida rdnteamorteringar som skulle tillfalla fonden ldggas in, vilket Wahlstedt

Sageryds system inte hade stod for.

Ulf Deckmark tyckte ocksa att instrumenten var svéra att forsta och de gjorde sa
gott de kunde for att virdera dessa. De fick gora allt manuellt och vérderingarna
baserades pd det underlag som de fitt av Optimus. De hade ingen anledning att
ifragasitta att underlagen var felaktiga. De lade in vissa vérderingar i Wahlstedt
Sageryds egengjorda Excel-snurra for att rikna ut ett totalt virde. Det var frimst
PDF-filerna de fick fran Optimus som var en del av underlaget i Excel-snurran.
Uppgifterna som grundade vérderingen var fran ”Daily confirmations”, Excel-

snurran samt kontakten med fondforvaltaren. Han kédnde inte till ndgot om bolaget
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Hayden. Han har inte hort talas om bolaget vid ndgot annat uppdrag. De har inte

haft kontakt med Hayden.

Nér Optimus kopte nya instrument fick de en nota frdn en motpart de kopt
instrumentet ifrdn och den lades in i deras system. De kontrollerade alltid notan och
undersokte om priset var rimligt eftersom notan kunde vara fel. Han har dock inget
minne av att de reagerade pa att det var nagra konstigheter med notan for inképen
av MBS:er eftersom de var sa avancerade och de kunde inte tolka notan for dessa

inkop.

Han kénner inte till ndgon annan kund som handlat med MBS:er. Han tolkade det
som att det var de nya dgarna av fonden som hade sagt att det var bra att handla med
MBS:er. Han sag det dock inte som en fordel eftersom det bl.a. var krdngligt och
han sdg inte att de gav nagon fordel. Det var sa rorigt att ingen verkade forsta
fordelarna med MBS:er. De undersokte dock inte om fondbolaget gjorde en vettig
affdr. Det vore oforskamt att uppge till en fondférvaltare de gjort en dalig affar. Han
litade pa Ulf Deckmarks omdéme som fondforvaltare. Han fick kdnslan av att Ulf
Deckmark satt och suckade at MBS:er pad samma sétt som han gjorde, han pratade

sig inte varmt om instrumenten. Jan Eriksson visste knappt nagot om MBS:er heller.

Stefan Dahl, anstilld vid riskavdelningen pa A-SEC

Stefan Dahl har 1 huvudsak uppgett f6ljande. Han &r utbildad civilekonom och
under aktuell tidsperiod for dtalet arbetade han vid A-SEC. A-SEC ér ett
serviceforetag for fondbranschen som erbjuder allt forutom forvaltning. A-SEC
skoter bl.a. riskhantering samt en del redovisning till Finansinspektionen. A-SEC:s

kunder ar fondbolag.

Han arbetade under aren 2013 till 2015 tillsammans med tva andra medarbetare
med fondbolaget Traction Fonder AB som sedan bytte namn till Optimus Fonder

AB. Fondbolaget hade fonden High Yield, vilket var en hogriantefond med hogre
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risk, samt en smabolagsfond. A-SEC kontrollerade bada fonderna. Varje fond har
vissa begransningar som de ska forhélla sig till, t.ex. inte ha for stort innehav av
onoterade vardepapper. Uppdraget innefattade att se till att fondbolaget foljde
placeringsrestriktioner och fondbestammelser. De riskbedomde inte fondbolagets
enskilda instrument. Restriktionerna kontrollerades dagligen. De léste in alla
portfoljtransaktioner och stimde av kassakonton. Sedan gjordes en matchning med
Wabhlstedt Sageryds NAV-sittning och rapporterade till Optimus dagligen. De
skickade dven en manadsrapport till styrelsen och compliance. I rapporten sag man
hur fonden forholl sig samt riskmatt dir standardavvikelser skulle ligga pa ett visst

spann pd NAV-kursen.

Det ingick inte 1 uppdraget att géra en oberoende vérdering av fondens innehav. De
anvande sig av Bloombergs virdering pa fondens noterade vardepapper. Pa
onoterade vardepapper anvdnde de sig av Haydens vérderingar. De onoterade
innehaven bestod i MBS:er. Han har en begrinsad erfarenhet av dessa instrument
och har inte tidigare haft med instrumentet att géra. Nar fondbolaget kopte
instrument fick de prisuppgifterna och sedan uppdaterade de kursen utifran

underlaget fran Hayden.

Hayden var ett bolag som Optimus hade ingatt avtal med for att virdera de
onoterade instrumenten. Han har inte haft att géra med Hayden tidigare. Hayden
levererade dagliga véirderingar pa de onoterade instrumenten som de forde in priset
av 1 deras system. Sedan kontrollerades att Wahlstedt Sageryd angett samma pris,
vilket de vanligtvis hade. Han minns inte att han var 1 kontakt med Hayden. Han
kollade inte upp Hayden. Han vet inte om hans chef gjorde det. Han hade kontakt
med Jan Eriksson och Ulf Deckmark och de var dem som skickade de dagliga

avstimningarna.
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Andreas Larsson, anstilld vid Wassum

Andreas Larsson har uppgett foljande. Han har en magisterexamen i finans fran
Stockholms universitet 2005/06. Fran 2006 har han arbetat som investeringskonsult
och rddgivare pa Wassum &t internationella kapitaldgare, pensionsfonder,
kommuner, landsting. Han har rddgett dem om placeringar. Uppdragsgivarna har
primért varit 1 Sverige. Det har varit forsdkringsbolag och pensionsstiftelser.
Normalkunden hade normalt en miljard kronor i tillgangar som de vill investera
langsiktigt. Deras uppdragsgivare investerade huvudsakligen i fonder. I deras
uppdrag ingick att gora analyser av fonder och rekommendera placeringar. Det
gjordes en individuell beddmning om fonden var ldmplig utifrdn de tillgdngar som
skulle placeras. Det var en 6vergripande raddgivning ddr man tittade pa olika
tillgdngsslag, t.ex. aktier eller rantor. DA tittade de pa vilken typ av rantetillgangar

det var. Oftast rekommenderades placering i fonder eller obligationer.

Wassum var en oberoende investeringsradgivare specialiserad i det hir segmentet.
De hade inga egna produkter utan var endast radgivare som gav rekommendationer
om andras produkter. De hade frimst institutionell radgivning. Det innebdr att deras
kunder, som skulle ha minst 100 miljoner kronor som skulle férvaltas, vanligtvis
inte var privatpersoner. Det var ofta foretag, pensionsbolag eller ndgon som sélt ett
foretag och hade stora tillgangar sdsom t.ex. Bliva livforsdkring eller donations-
stiftelsen Mobilia som var uppdragsgivare. De hade ocksaé ett konsultuppdrag som
de fatt av Finansdepartementet att drligen under en foljd av ar utviardera AP

fondernas kapitalforvaltning, bl.a. AP7, vilket de jobbade med under 23 ar.

Nér man for en uppdragsgivare skulle titta pa ldmpliga ridntefonder sa gjordes forst
en analys pa dvergripande nivd utifran tillgdngsslagen. Rédntor har traditionellt sett
varit en siker investering och d har det varit friga om statsobligationer. Rantorna
har dock gétt ned och da har det blivit vanligare med foretagsobligationer och andra

typer av liknande investeringar globalt.
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Wassum har dven vittnat i det s.k. Allra-malet.

Uppdraget

Uppdraget att analysera Optimus High Yield fick han av Ekobrottsmyndigheten.
Uppdraget gick ut pa att titta pa hur allokeringen forandrats 6ver tiden, de
instrument fonden investerat i och hur de forédndrats samt likviditeten. Han tittade

dven pa prissittningen av MBS:erna som var ett instrument som stack ut.

Vid den nidrmare granskningen gick han igenom Optimus High Yield och tittade pé
avkastning, inkdpspris, forsiljningspris, amorteringar (kuponger) och prisutveckling
under innehavstiden. Data fick han dels frin NAV-kursséttaren med kompletterande
information frén forvaringsinstitutet Swedbank, dels frin tvd externa datakallor
(Bloomberg och Thomson Reuters) som dr koncentrerade péa dataleveranser. Hans
uppdrag gick ut pa att jimfora med de externa datakédllorna och inte gora en egen
vardering av de enskilda instrumenten. Om uppdraget hade gétt ut pa det hade en
expert kunnat anlitas for detta. Han har kontaktat Bloomberg och Thomson Reuters
och fatt veta mer om de modeller leverantorerna anviander men har inte fordjupat

sig ndrmare i dem.

Vid sin granskning har han tittat pa absoluta nivéer, tittat pa olika nivaer i stora drag
och gjort en dvergripande beddomning. Den rapport han gjort &r en prisjimforelse
med det Optimus High Yield fick betala vid inkdp och forséljning eftersom han da
inte kinde till ABS:s inkdpspris. Rapporten &r ocksa inriktad pa de atta instrument
han forst fick i uppdrag att titta pa.

MBS

Aktuella MBS:er var virdepapper som gavs ut 2005-2007, dvs. innan kreditkrisen
2008, kopplade till fastighetsldn med langa 16ptider (2035-2037). I en MBS ér
lantagarna samlade i en pool med olika husldn. Om lantagarna inte betalar sina lan,

dé husen dr virda mindre dn lanet, medfor det att virdet pA MBS:en faller.
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Det ar mycket ovanligt att investera i sddana hér instrument. Svenska rantefonder
kdper normalt inte MBS:er. Han vet inte om nadgon svensk fond har gjort det. Han
kénner inte till om det handlas med MBS:er i Europa. Handeln med MBS:er ar
normalt koncentrerad till den amerikanska marknaden. Nér instrumentet gavs ut
hade det hog kreditvardighet med lite hdgre ranta dn andra liknande vardepapper
(statsobligationer) och var populdrt i USA bland pensionsfonder med sina langa
l6ptider. Det var lite battre rénta pa instrumentet &n om man hade haft
statsobligationer. I USA, dér sddana instrument kan forekomma, ror det sig om
stora forvaltningsorganisationer med kanske 1 000 olika instrument. Det kan ocksa
rora sig om internationella globala rintefonder som investerat 1 sdidana instrument.
De har dé en liten andel och ofta kanske 1 000-tals olika instrument i fonden. Det &r
1 sa fall friga om stora internationella breda rantefonder dir MBS:er utgor ett
mindre inslag. Den kan finnas fonder som har mindre eller flera instrument. Det
som paverkar dr forvaltningsorganisation och marknad. Om de har lite mer av
MBS:er dr det vanligtvis fraga om “’stingda” fonder dér uttag bara kan goras en
gang per ar eller ménad eftersom saddana hir investeringar har lagre likviditet. I
svenska fonder dr det oftast mindre organisationer och de ar oftast inriktade mot

svenska marknaden med kanske 100—-150 instrument.

Han ar inte expert pa MBS:er och vet inte om det finns nagon som &r det 1 Sverige.
Han har genom sin granskning fatt ldra sig mer om instrumentet och last pa. Han

har inte gjort ndgra egna virderingar av instrumentet dd det inte ingick i hans

uppdrag.

Underliggande sckerheten

MBS:er har gétt frén att anses som en relativt sdker investering innan kreditkrisen
2008 till att vara en mer spekulativ och riskfylld investering. Den underliggande
sdkerheten for instrumenten, dvs. husen, tappade i1 virde och MBS:en fick lagsta
kreditvirderingen. Detta innebar en drastisk fordndring av instrumentets karaktar.

Detta beror pa att den amerikanska bostadsmarknaden fungerar annorlunda dn den
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svenska da huset tas i pant for lanet och det inte finns ett personligt ansvar. Om en
MBS ér att anse som séker eller inte beror darfor pa den sékerhet (pant) som lanet

bygger pa. Det kan vara 1an for renovering eller lan for kop av bostaden.

En placering med en MBS maste nog generellt ske med en lang placeringshorisont.
Fran borjan ansigs det ju som en relativt sdker investering med langa 16ptider for att
matcha atagandena. Efter kreditkrisen och nedgédngen pa den amerikanska
bostadsmarknaden har dock handeln med MBS:er inte varit s stor. Det har varit en

stressad marknad med inte s mycket handel.

Sedan 20162017 har det dock varit en ekonomisk aterhamtning 1 USA och
huspriserna har gatt upp. Om panten, dvs. huset, dr virt mer dn lanet, amorteringar
gors och minniskor far jobb kan det paverka ingangsvérdena vid en vérdering,
16ptiden och ge olika inputs vid varderingen. Det dr mojligt att en sadan investering
darfor pa lang sikt kan fa ett uppsving. Det kan vara sa att man anser instrumentet
vara felprissatt och marknaden inte speglar viardet. Han vet inte om fynd gjorts men

om man kopte 2012—2013 kan det ha blivit ett bra utfall om det saldes 2019.

Vid en investering i dollar finns det dock alltid en valutarisk och man maste ha en
valutakurssdkrare. Valuta svinger mer dn rdnta. Om man investerat i dollar efter
2008 nér dollarn var pa 6 kronor sa innebér det en avkastning nu da dollarn ar pa
10 kronor. Men i svenska rintefonder som investerar globalt brukar man

valutakurssékra bade uppat och nedat.

Omsdttningen

I en fond kan det vara svért att hantera den hér typen av illikvida placeringar. En
MBS handlas inte pd en bors utan en stor del av handeln sker pa telefon vid kontakt
mellan miklare och det dr svart att avgora dagspris och omséttning. Likviditeten har
med omséttningen att gora. Det ar ett kriterium for omséttningen. Fragan &r om

instrumentet kan handlas och om det kan handlas till marknadspris. Om det ar svért
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att hitta kopare har instrumentet 1ag likviditet. Fonderna hos PPM handlas dagligen
med in- och utfléden och placeringarna ska vara likvida. Att ett instrument ar
omsittningsbart, dvs. att det gar att handla till marknadspris, ar en viktig egenskap

for en pensionsfond.

Kreditvirderingen

Optimus High Yields strategi var foretagesobligationer med lag kreditvardighet,
high yield och MBS. Det var enligt fondens beskrivning. Nér en fond har high yield
som inriktning forutsitts att det handlar 1 instrument med hog risk. I fonder med en
sadan inriktning brukar majoriteten investera i instrument med ratingen BA och B
och inte sd mycket 1 C. I det hér fallet har det varit C, vilket innebér en mycket stor
risk. Om det &r stora institutioner som gett ut instrumentet star de for
kreditvardigheten och om den sjunker kan en stat trdda in. For de i malet aktuella
MBS:er, som inte ndgon institution star bakom, dr det den underliggande langivaren
som star for kreditvirdigheten som garant. Kreditratingen var den ldgsta, dvs. C,
med stor risk for kreditforlust. C baseras pa kreditvardigheten som olika
ratinginstitut, t.ex. Standard & Poor, Moodys och Fix, gor. Ratingen ar ett sitt for

investerare att fa bedomning av kreditvardigheten.

Vissa fonder har begransningar i forhédllande till ratingen och far bara investera i en
viss mdngd. Det gar gruppera i tva instrumentnivaer. Den ena d&r AAA-BAA dir
generellt obligationer hamnar. Sedan finns BA-C dér high yield, dvs. obligationer
med sdmre kreditvirdighet, finns. Frdn den tidpunkten har ndgon uppvérdering av
instrumentet inte gjorts och det har inte skett ndgon forbattring 1 kreditvardigheten.
Det dr en generell beddmning av kreditvardigheten. Om amorteringar kommer sa
fdr man pengar idag och da finns ingen risk att de gr forlorade. Han tror faktorn
primirt paverkas av amorteringar. En MBS kan kanske dterhdmta sig ldngre fram.
Det finns MBS:er med hog kreditvirdighet men det finns ocksd manga med vildigt

lag kreditvirdighet och likviditet som 1 mélet &r aktuella.
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Andelen MBS

Niér han gick igenom fonden var det mycket svenska emittenter, vilket inte konstigt
och amerikanska MBS:er, vilket stack ut. Inriktningen var dnda high yield och det
ar en hog risk. Generellt brukar sddana fonder vara inriktade mot
foretagsobligationer med ménga emittenter och i Sverige brukar det vara svenska
sadana. Det var annorlunda i Optimus High Yield med amerikanska MBS:er. Han
reagerade pa det. [ Optimus High Yield var det en hog andel, runt tio procent,
onoterade instrument och ett fital instrument med stor 6vervikt i andelen onoterade.
Det borde ha varit lite av manga instrument for att sprida riskerna men det var

annorlunda har.

SAIL var ett instrument som hade en stor 6vervikt. Han noterade det forst da han
tittade pa placeringarna i Traction Fonder AB, Optimus och Falcon. Han kunde se
nar medel gick 6ver fran Traction Q3 2013 till Optimus sa gjordes en stor
investering pa 171 miljoner kronor, vilket var strax under fem procent av
fondformdégenheten. Han reagerade pa att det var en véldigt stor del och att
instrumentet hade en lag rating med begransad likviditet. Att SAIL 1 augusti 2013
utgor (varderas till) 4,6 procent dr en stor position och innebér en stor risk. Det dr en
stor risk 1 ett enskilt instrument, om det inte dr fraga om statsobligationer. Ett s&
stort innehav innebar en risk for binart utfall, dvs. stor koncentrationsrisk och stor
risk mot det enskilda instrumentets utveckling. Sa stor exponering mot ett enskilt
ranteinstrument vill man inte ha. Man brukar ha en storre spridning sérskilt nédr det
géller rantefonder. En rinteforvaltare vill inte ha sé stort innehav i ett instrument
utan brukar ha minga instrument for att forhindra risken att ga i konkurs och forlora
allt. Ett sa stort innehav kan bara forklaras av att fondforvaltaren har en véldigt
stark syn pa pappret. Det stack ocksa ut att en svensk fondforvaltare handlade med
MBS:er. Det ir ett ovanligt instrument for svenska forvaltare och handlas primért 1

USA.
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I jamforelse med andra stora internationella globala fonder som handlar med
rantebirande instrument och kanske har 1 000-tals instrument &r 4,6 procent en stor
andel. En internationell fond skulle inte ha ett sa stort innehav. De som investerar i
sddana instrument dr normalt av en annan typ dn Optimus High Yield. Det ar oftast
stora amerikanska institutioner med helt andra resurser. Om en amerikansk global
rantefond skulle investera 1 MBS:er skulle den dock kanske ha 0,1 procent av ett
saddant enskilt instrument. En procent med MBS:er &r ett stort innehav och en
mycket stor position i ett sddant instrument ar tva procent. Han skulle bli forvanad
om det finns ndgon annan svensk fond som handlar med MBS:er. Det ér fel region
och man har inte de resurserna som kravs for att bedoma instrumentet. Det &r inte
ovanligt for en fond att handla pa andra marknader 4n den svenska, men MBS:er dr
speciella och kriver en mer ingdende analys dn andra virdepapper. Det édr dock inte

otillatet att handla med MBS:er.

Optimus High Yield var en fond som lag pd PPM-torget och skulle vara 6ppen for
dagliga in- och uttag. Om man i en sadan fond investerar i MBS:er kréaver det
forsiktighet. Det blir problem att hantera den dagliga handeln eftersom det finns en
grins pa hogst tio procent onoterade. Om det i en rantefond forekommer ett innehav
om fem procent brukar det vara statsobligationer med god sidkerhet och god
likviditet. Fem procent med den hédr typen av instrument &r mycket hogt. Enligt
fondreglerna finns det en 5, 10, 40-regel. En fond far ha upp till tio procent
onoterade instrument, men de som dr dver fem procent far inte viga mer &n 40
procent av fonden. Om man har illikvida medel och det dr krav pd daglig handel
som det var 1 Optimus High Yield blir det problem vid stora utfloden da
instrumentet far en &nnu storre del av de onoterade. I fonder med MBS:er dr det ofta
’14sta” fonder dér det inte blir friga om samma utfléden och risk att instrumentet far

en for stor del av de onoterade.
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Prissdttningen

Niér han gjorde sin granskning kidnde han inte till ABS:s inkdpspris. Han har
darefter fatt se att ABS genomgaende kopte till ett pris som 14g i nivd med det pris
som Optimus High Yield sedan salde for. Optimus High Yield daremot fick, ofta
endast ett par dagar efter och ibland samma dag, betala ett inkdpspris som var
mycket hogre dn det pris som ABS hade betalat och dven hogre dn de externa
datakallorna. Det dr mycket markligt med en sadan fordndring av inkopspriset. Det

har skett en konsekvent prisuppgang for samtliga instrument. Det dr mycket

mérkligt. Det finns marknadsrorelser som han sett historiskt, som kreditkrisen 2008,

men under den hér perioden finns inga marknadshdndelser som kan forklara
prisnedgéngarna. Transaktionerna har dock skett vid olika tidpunkter, liksom
nedgangarna. Nir instrumenten sedan saldes av Optimus High Yield var priserna 1
nivd med de externa datakéillorna Om alla instrumenten hade salts vid samma
tidpunkt kanske det kunde finnas en forklaring men har har de transaktioner som
han granskat skett vid 4tta olika tidpunkter. Atta separata marknadshéndelser vore
mycket markligt. De uppgéangar och nedgangar av viardet som angetts ar inte

logiska.

Marknadspris dr det nagon vill betala. Om det ar ett berdttigat pris eller inte ar en
annan sak. Forvaltaren har ett ansvar for ’best execution” och maste se till att
handeln sker for fondandelsdgarnas basta och sker pa bésta mojliga sitt.
Fondbolagen har en policy for detta. Vid en upphandling frigar man normalt flera
olika motparter vid ett kop och inte bara en. Det dr mérkligt nér allt, som 1 det hér
fallet, kopts frdn en motpart, dvs. ABS. Det ir inte logiskt. Vid sin granskning
kénde han inte till 4garforhallandena. Numera kénner han till det. Om bada bolagen
dgdes av Mark Bishop fanns en intressekonflikt om han hade inflytande i bada
bolagen. Det fungerar inte och &r inte tillatet. Man médste ha en tydlig policy for hur

man hanterar sadant.
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Han kéinner inte till méklaren Close Brothers. En méklare har inte ndgon
prispaverkan utan deras uppgift ér att fa kdpare och siljare att motas och tar ett
arvode eller avgift for detta. Han vet inte vad man far for information om man kdper
via mdklare. Han kan inte heller uttala sig exakt om méklarnas dligganden enligt

”’best execution”.

Det ar i princip en obefintlig marknad for MBS:er. En sdljare kan bli tvungen att
sdlja till underpris. Koparen kan da nista dag sélja till ett hdgre pris. I det aktuella
fallet blir det dock mérkligt. Om det fanns en kdpare som var villig att betala

70 vartor har inte sdljaren salt for det fran borjan? Varfor ar det ABS som sélt
vidare for det hoga priset? Det har varit handel under nirliggande tidpunkter.
Genom att ABS kopte in for 1agt har bolaget gjort en stor vinst. Den som silde fran
borjan, alltsd innan ABS, har i sa fall salt till ett for lagt pris. Den forsta sidljaren
borde 1 stéllet ha sdlt direkt till Optimus High Yield. Fragan ar varfor denne inte
gjorde det om det &r olika aktorer. Det &r priser 1 ndarliggande tid och ibland samma
dag. Det maste finnas fler dn en presumtiv kopare om man siljer. Man ska gora det

bista man kan fOr att fa basta priset.

Man kan gora fynd med det som ar mérkligt i det aktuella fallet dr att man
konsekvent har haft sé olika uppfattningar om priset. Det dr fraga om prisuppgangar
fran 20 till 70. Optimus High Yield hade en forvintad avkastning om sju procent.
Den som salt for 20 har i vart fall gjort en véldigt dalig affdar. Konstigt att denne 1 sa
fall inte tittar pa fler motparter. Han har inte granskat de analyser som ABS eller
Optimus har gjort och vet inte heller vilka analyser som avses. Det ér heller inte
varit relevant for uppdraget eller for hans rapport. Han forutsitter att Optimus High

Yield hade en vidldokumenterad investeringsstrategi.

Han har varit 1 kontakt med en amerikansk forvaltare och diskuterat prissittningen.
Det var efter att han hade sett att Optimus High Yield hade kopt in ett instrument
for 60 och att forsdljningspriset sedan gick ned till 20. Han fragade om ndgot hade
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hént pa marknaden och fick upplysningen att s inte var fallet men att prissattningen

kan variera.

Det ir inte rimligt med de stora prisskillnaderna mellan inkopspriserna for ABS och
Optimus High Yield. Det kan forekomma stora prisfluktrationer men 1 det hér fallet
skedde en signifikant dndring i priset, ibland p4 samma dag. Om det inte fanns
nagra marknadspriser utan virdet raknades fram modellbaserat ar det mérkligt att
det fanns sé skilda uppfattningar om priset som ABS och Optimus High Yield hade.
For att komma till sd olika beddmningar mdste de ha haft olika parametrar 1 sina
modeller. Han skulle bli férvdnad om man 1 dessa kan komma fram till sa stora
skillnader. Om prissdttningen dr modellbaserad &r detta mycket svart att forstd. Han
har dock inte tittat pa vilken information som Optimus High Yield hade nir fonden

kopte in dessa instrument.

Aven om det kan vara lite skillnader i Bloombergs och Thomson Reuters data #r det
hér fraga om prisskillnader pa samma instrument inom endast nagra dagar. Det har
betydelse att det dr kort tid eftersom en del av datan ar beroende av marknaden som
den ség ut just da. Nér det géller MSAC sa stimmer det att det finns ett hopp upp 1
enlighet med modellen for Bloomberg men det var pa grund av en dndring 1

modellen. Den bedomning han har gjort &r utifran helheten och nivéer.

Generellt sett har utvecklingen for MBS:er forbéttrats under dren. Géllande SAIL
stimmer det att det enligt Thomson Reuters finns en uppgang frén 15 till 30 under
2012-2013. Det dr dock fortfarande friga om laga nivaer och inte i niva med 71.
Det kan finnas andra faktorer som paverkar priset men nér de tittade mer pa i vilken

niva de 14g 1 jamforde de med externa datakéllor.

S.k. deal price
De i handeln angivna nivierna utgar fran s.k. deal price. Det var pa 100 nir

instrumenten gavs ut. Om priset dr 50 sé dr avkastningen hogre an réntan och da far
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man 100 pa slutdagen om allt fungerar som det ska. Det som ar prissatt under 100 &r
avkastningen hogre dn kupongen. Rédntan &r nu ldgre an ndr instrumenten gavs ut
och det innebér att det kan ga 6ver 100. Det ar stor skillnad pa ett deal price pa

20 och ett pa 70.

Det finns ett samband mellan pris och rating. Ligger man under 100 innebér det att
det r en lagre kreditvardering 4n tidigare. Man fér titta pa det specifika
instrumentet. Avseende de fyra sista instrumenten har han sett att en av dem som
lag pa faktorniva 0,72 hade fatt en amortering (28 procent) ldngt innan
innehavstiden. Under innehavstiden har det inte skett ndgra amorteringar. Forst efter

innehavstiden har det skett for ett av dem (FNLC 1 slutet av 2014).

Externa leverantérer av finansiella data

For att kunna jamfora priserna har han himtat finansiella data frdn tva externa
dataleverantorer, dvs. Bloomberg och Thomson Reuters. Om de externa
datakallorna haft fel data kan det forstds paverka prissdttningen. Det dr darfor det
anvénts tva externa datakéllor. De &r vil kdnda leverantorer av finansiella data. Vid
sin granskning fick han dven kompletterande uppgifter om prissittningen fran
forvaringsinstitutet Swedbank. Han har inte pratat med nagra andra leverantorer dn
dessa. Den analys och prissittning som Bloomberg och Thomson Reuters har gjort

har han inte kunskap att ifridgasitta.

Att det skiljer mellan Bloombergs och Thomson Reuters data beror pé att de
anvinder lite olika modeller. Prissdttningarna bygger i minga fall inte pa ndgon
faktisk handel utan dr modellbaserad utifran input frdn marknaden. Det kan skilja
med olika input. Input dr uppgifter om transaktioner, indikationer fran olika aktorer
pa liknande instrument, prisnivan, faktiska instrumentet med justering,
kassaflodesberdkning med faktorer som skattning framdver av aterbetalning, hur
ménga kommer gé 1 konkurs och vad man dé kan antas fa tillbaka. Berdkningarna

kan skilja sig & med faktorer. Det dr antaganden.
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Bloomberg ir en vérldens storsta leverantorer av finansiella data. Bloomberg ar
inom hela rintemarknaden ansedd som den storsta leverantéren och anvdnds som
standard i alla banker. Han har fragat Bloomberg om vilken modell de anvénder
men kan inte modellen pa detaljnivd. Han uttalar sig har endast om hur modellen
fungerar. I databasen finns specifika data for instrument och en prognos framover
med en uppskattning. Han kan konstatera att Bloombergs modell &r mer transparant

an Thomsons Reuters.

Bloomberg tittar pa priser pa marknaden for liknande instrument med en modell for
omrdakning av rdnta for det aktuella instrumentet. Sedan riknas priset ut efter en
kassaflodesmodell med olika antaganden, som stressas, om dterbetalning och réinta
som utgor inputs. Man tittar pa historiska data for instrumentet och framat avseende
forvintad aterbetalning. Det gors en skattning och en kreditmodell. Det svar man far

beror pa antagandena man ldgger in i modellen.

For att fa sa bra data som mojligt sé beaktas alltsd flera faktorer. Bloomberg har
utifran de indirekta observationerna gjort en bedomning och en justering av rantan.
I handeln kan Bloomberg kontakta méklare som ocksé kan ta kontakt med varandra.
Han har forstatt det sé att Bloomberg samlar in priser som de i sin tur har kopt in
fran externa leverantdrer av prisdata. Sedan gors en justering utifrdn exakt det
instrument man tittar pd. Kanske ar de instrument man jimfér med mer likvida och
dé gors en anpassning till det specifika instrumentet som &dr mer illikvitt. Han vet
dock inte i vilken min Bloomberg har anpassat till just de i mélet specifika

instrument.

Vid analysen dr det viktigaste, som han uppfattat det, aterbetalningshastigheten,
forvintad forlust (det man fér tillbaka) och prognos om éterbetalning som &r
diskonterad med rénta och man tittar pd underliggande stamdata. Bloomberg himtar

stamdata fran prospekten. Prospekten dr det dokumentet som sitter reglerna vilka



169

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

kan skilja sig mellan olika MBS. Han har haft tillgang till prospekten men inte
granskat dessa ndrmare. Han har utgétt fran att Bloomberg anvént befintliga
stamdata och han har inte specifikt frdgat om det. Ibland sker det forédndringar i
modellen som kan leda till fordandringar i prissittningen. Enligt Bloomberg har de
4ndrat i sin modell for att ta mer héinsyn framét i tiden. Andringar av modellen
gjordes bade i juli 2014 och under 2015. Det 4r bara tva instrument som i de grafer
han gjort berordes av den dndring 1 sin modell som Bloomberg gjorde 2014. Han

vet inte hur modellen sag ut 2012.

Thomson Reuters samlar in priser och rdntor och rdntorna bygger 1 sin tur pa en
annan modell. Kassaflodesmodellen kommer frdn Moodys och ndgon 6vervakar sa
priserna verkar sunda. Thomson Reuters har alltsd mer utgétt frdn genomford
handel. Néar han fragade fick han en 6vergripande beskrivning av modellen men han
har inte fatt sjdlva formeln. Enligt Thomson Reuters har de gjort en uppdatering av
sin modell for att ta hinsyn till MBS:er som kommer in. Han vet inte hur modellen
sag ut 2012 eller 2013 eller vilka inputs som fanns da. Han har bara gjort
granskning avseende 2013. Nar han tittat pa instrumenten har kursen for de flesta
varit stabil medan nagra stuckit ut. Det dr endast nivder som han tittat pa, t.ex. fran
20 till 70. Att Bloomberg och Thomson Reuters har lamnat lite olika priser beror
nog pa vilka antaganden man gor. Modellerna ar nog inte sa olika och bygger pa
liknande processer. Bloomberg har en egen modell och Thomson Reuters enligt

Moodys. Samma teori ligger dock bakom badda modellerna.

Han har kollat Trace och Blue Sheet men det var svart att fa data fran dessa da
handeln ar illikvid. Det finns en osdkerhet om priset, vilket man ocksa ser av
serierna. Genom Bloomberg har han fitt informationen att de koper in uppgifter om
handel bl.a. Trace. Detsamma gor Thomson Reuters. Det &r svart att hitta
transaktionsdata for instrumentet. Bdde Bloomberg och Thomson Reuters ér nog
starkare dd det finns marknadsdata. Nér det géller den hér typen av instrument ar

det svdrare. Om handlare har rapporterat in priser frén forsdljningar av just de hér



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

Avdelning 2

2020-04-17

instrumenten (SEC) &r det dock en vildigt bra indikator pa priset. De externa
datakéllorna &r ju mer indikativa pa liknande handel. Nar det géller faktisk
forsiljning méste dock hénsyn tas till tiden for det var en annan prisséttning

tidigare.

Han har till aklagaren gett in en metodbeskrivning av vérdeséttning av rintebiarande
instrument. Utifrdn den beskrivningen méaste man ha de exakta parametrarna for att
kunna gora en berdkning. Transparensen hur dessa berdkningar gors finns inte.
Genom att Bloomberg och Thomson Reuters véljer att friskriva sig vill de troligen
hindra att man ska kunna stimma dem sen. De ger dock inga rad eftersom de endast
ar dataleverantorer men vill vl sékerstilla detta med friskrivningen. Han vet inte
vad om menas med “6ver disk” handel. Han kénner till analysmetoderna OAS och

Monte Carlo men vet inte om de anvants 1 det har fallet.

Han har kunnat konstatera att Bloomberg, Thomson Reuters och Swedbank lamnat
uppgifter om nivéer som i stort sett stimmer dverens. Trenden var att Optimus High
Yield inkopspris var hogre men nir fonden salde var det i linje med nivan med de
externa kéllorna. Den bésta indikationen dr andra kop och forsédljningar. Han vet

inte varfor fondférvaltaren 1 Optimus High Yield valde att sélja.

Det finns sdkert andra varderingsforetag som har modeller som de kan anvinda sig
av for specifika analyser. Det har dock inte varit mdjligt att anvénda sig av hir. Han
kénner inte till foretagen Intex eller ABS net. Han har inte fordjupat sig 1 olika
program eftersom det inte har ingatt i uppdraget. Han kénner till nestorn pa omridet

som forsvaret namnt som en fotnotsreferens.

NAV-kursen
Fondens NAV-kurs, virdet pa alla instrumenten 1 fonden, bestdms varje dag. Det ar
den kurs man kan kopa for. NAV-kurserna har de fatt frin Ekobrottsmyndigheten.

Fondens marknadsvirde ska bestimmas utifran externa data. Om extern virderare
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anvinds far inte ndgon intressekonflikt foreligga. Den som handlar far inte sjilv
sitta priserna. Det dr en uppenbar intressekonflikt. Den som forvaltar skulle da
kunna fa ett béttre resultat &n om det funnits en noterad datakélla. Det dr ndgot som

revisorer och liknande ska kontrollera.

Ndrmare om prissdttningen

Nar kdpen av MBS:erna gjordes skedde det till ett visst pris och med ett
underliggande virde men en virdering utifran en NAV-kurs. Det finns prisdata hos
Bloomberg och Thomson Reuters for instrumenten. Nagon justering av historiska
priser gors inte och han vet inte hur det sdg ut 2013. Han har inte haft nigon kontakt

med riskkontroller och liknande.

Nar han gjorde prissdttningen visste han inte vem som hade salt och kopt
instrumentet. Vid sin granskning hade han bara datum fér Optimus High Yields kop
och forsdljning samt prisdata fran externa virderingsinstitut. Darefter fick han av
Ekobrottsmyndigheten uppgifter om fler transaktioner innan Optimus High Yields

kop. Dérfor finns det inte med i1 granskningen.

Inledningsvis fick han i uppdrag att pa aklagarens begéran granska atta MBS:er
(BOAMS, MSAC, LMT 2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL och MANA).
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- BOAMS
BOAMS MTGE 2004-L B1 - US05949AZH66

Innehavsperiod 2013-02-22 - 2013-12-03

BA MORTGAGE SECURITIES INCORPORATED2004-L (US05949AZH66)

Pris

—Thomsen ——Bloomberg ¢ Kop/salj kurs (clean) Varderingskurs WS

I grafen han gjort framgér att den gula linjen avser den kurs NAV -séttare anvant vid
varderingen av BOAMS i fonden (dvs. Wahlstedt Sageryd). Det ér det viarde fonden
anvant nér de satte pris pa fonden. Det ar alltsa kursen i fonden. Den grona linjen ar
Bloombergs data. Den bla linjen d&r Thomson Reuters. De har data fran inké6p till

forséljning.

Nar man tittar pA BOAMS kan man konstatera att priset enligt tabellen tycks ligga
relativt konstant och det hiander inte sa mycket. Sedan gors en justering under nagra
dagar innan forséljning. Det kanske inte ar sa tydligt hdr, men for andra instrument
har de sett att viarderingen gétt ned under en manad eller en vecka innan forsdljning.
Det var ndgot de funderade pa. Priserna lag frén borjan pd laga nivier och hade hog

risk. Om priset gér till en &nnu ldgre nivd innebdr det att det &r en dnnu storre risk.

Det dr konstigt att det gatt ned lite under en tid och det hade varit mer logiskt med
ett drastiskt tapp. Det dr ocksa markligt att kursen gar ned precis innan forsiljning.
Da kan man ifrdgasitta varderingen fram till dess. D4 méste det ha gjorts en
beddmning att den tidigare vdrderingen inte var riktig eller att ndgot hént i

instrumentet.
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Han har efter sin granskning fétt information om sédljande bolagets, dvs. ABS:s,
ink&pspris (19,5) och sett att ABS kopt BOAMS i niva med slutpriserna. Det ABS
betalat dr en bra indikation pa vérdet pa instrumentet. Nér det finns ett bud eller en
genomford transaktion &r det en sa bra indikation man kan fa pa vérdet for ett
instrument. Normalt sett dr det marknadspriset och det som &r att anse som ritt pris.
Allt annat dr en uppskattning. Den prisuppgéng som sedan sker till 37,5 dollar pd 14
dagar innebir att Optimus High Yield maste, om modell anvénts, rdknat pé helt
annat sétt &n ABS. Det dr mérkligt att Optimus High Yield koper fran samma
motpart, dvs. ABS, vid alla transaktionerna. Forvaltaren har ett ansvar att iaktta
”best execution” och har ett ansvar mot andelsidgarna att gora den basta mojliga

handeln. D4 ar det vildigt markligt att ha samma motpart.

- MSAC

MSAC 2003-NC8 B3 - US61746RDS76

Mortgage Pass-Through Certificates, Series 2003-NC8 Morgan Stanley
ABS Capital I Inc. Trust 2003-NC82003-NC8 (US61746RDS76)

Pris
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Av grafen framgér att den gula linjen avser den kurs NAV-sittare anvande for
vérderingen av MSAC under innehavsperioden. Grona linjen dr Bloombergs
vérdering. Den blé linjen d&r Thomson Reuters. De roda fyrkanterna avser kop och
sdlj. Det syns en tydlig skillnad mellan kop- och séljkurserna. Det dr en kraftig
nedgang fran 64 till 20 dollar. K&ppriset runt 65 dollar dr mycket hogre én vad de
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externa killorna angett (10,0 respektive 13,8 dollar) och forsiljningspriset

(23,5 dollar) sker mellan de externa kéllorna (14,1 respektive 49,8 dollar).

Att Bloombergs prissattning gick upp 1 juli 2014 beror pa en édndring av modellen.
De gjorde justeringar 1 modellen men han vet inte exakt vad de gjorde. Det syns
ocksé pa ett annat instrument dir det gett viss paverkan. Effekten av detta blev att
priset okade med 20 1 absoluta tal. For det andra instrumentet blev det 10. For de
andra sex instrumenten som han granskat blev det ingen effekt alls 1 absoluta tal.
Han har vid kontakt med Bloomberg fatt uppfattningen att Bloomberg tidigare hade
en mer aggregerad nivd vid bedomningen dir de jimforde med liknande instrument
och var mer trubbigt. Det ar fortfarande samma typ av modell dér externa priser
anvants. En kassaflodesmodell och olika inputs har anvints for att komma fram till
parametrarna. Den omsténdigheten att Bloomberg har en hogre prissdttning och
fondens virdering géar ned och handlas till ett lagre pris dr marklig. Den bésta

varderingen dr dock marknaden och det bidsta priset dr forsdljningspriset.

Nar man tittar pa den gula linjen (vérderingen) ser det ut som en nedskrivning gors
under en manad innan forsidljning. Det &r sma fordndringar av antagandet av
marknaden och virdet i instrumentet. Lite varje dag. Det &r konstigt. Efter
granskningen har de fatt information om ABS:s inkopspris (44,5). Handeln sker pa
en illikvid marknad. Den prisuppgéng som sker frdn ABS (44,5) till Optimus High
Yield (64,375) pa 10 dagar ar mérklig. Att det sker med samma motpart gor det
dnnu mirkligare. Det hade varit mérkligt med en sddan prisuppgang dven om det
inte hade varit samma motpart. ABS:s inkopspris (37,0 dollar) utgoér i grova termer
samma pris som Optimus High Yield salde for. Priset 37,0 dollar ligger mer i niva
med Bloomberg och Thomson Reuters. Det som sticker ut &r Optimus High Yields

ink&pspris (64,375 dollar).
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- LMT 2008

LMT 2008-6 B1 - US52525FAH64

Innehavsperiod 2013-05-15 - 2014-08-18

LEHMAN MORTGAGE TRUST 2008-6 (US552525FAHG4)
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I grafen framgar att den gula linjen avser LMT 2008. I efterhand har han fatt reda
pa att ABS:s inkopspris (38,0 dollar) var hdgre dn de externa datakéllorna men
betydligt lagre dn det pris som Optimus High Yield fick betala (58,5 dollar). Det
finns ingen marknadsrorelse som kan forklara uppgangen. Som for andra instrument
ar den gula linjen stabil till veckorna innan arsskiftet. Sedan skrivs vérdet ned for att
vid forsdljning hamna pa ett pris ndra vad de andra datakéllorna anger. Att den gula

linjen ser ut som den gor innebér ett antagande om nedgang.
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— BAFC
BAFC FDG 2004-1 DL-FR - US05946XGHO08

Banc of America Funding Trust 2004-1 (US05946XGH08)
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I grafen framgar att den gula linjen avser BAFC. Han har forstatt att ABS
inkopspris (35,5 dollar) var betydligt lagre an Optimus High Yields inképspris (69,0
dollar). Det var samma for detta som for 6vriga instrument. Det dr en stabil
vardering som sedan sjunker dagarna innan forsiljning (24,125 dollar). Om
varderingen hade gjorts av en extern vérderare i enlighet med Bloomberg eller
Thomson Reuters (18,7 respektive 39,2 dollar) och inte en véirdering som motsvarar
den gula linjen hade det varit en ligre NAV-kurs. Genom att Optimus High Yield
har kopt for dyrt sa innebar det att pengar forsvunnit frdn fonden. Om man kopt for
néstan 70 dollar och det har ett virde om 30 dollar (NAV-kurs) s dr pengarna
borta. NAV ér det pris som fonden handlas for av andelségare. Om fondens NAV ar
for hogt satt &r andelsdgarna lurade och de har kopt for dyrt. De som hade fonden

fick se en nedging i virdet pd sina investeringar.
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- FNLC

FNLC 2005-3 M2- US32113JBV61

Innehavsperiod 2013-07-10 - 2014-08-18
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I grafen finns den gula linjen for FNLC. Det att ABS:s ink6pspris (21 dollar) varit
betydligt lagre 4n Optimus High Yields inkopspris (71 dollar) visar pd en kraftig
prisuppgang pa kort tid. En sadan gar inte se 1 nagra andra datakéllor. Tvirtom
foljer detta tidigare monster. Inkdpspriset var hogre dn de externa datakillorna (8,1
respektive 16,2 dollar). Det var ocksa hogre 4n Swedbanks prisséttning (10,0
dollar). Virdet ar sedan konstant hogt fram tills det ska séljas av (27 dollar) da det
gar ned. Enligt grafen ligger visserligen priset inledningsvis pa 71,0 dollar men
sedan &r det vildigt mérkligt nir priset vl justeras att det sker en kort period innan
forsdljning. D4 &r véarderingen i linje med det pris som de externa datakéllorna har
och ligger 1 nivd med Thomson Reuters men under Bloomberg. Den spik upp som
finns vad géller Bloomberg i juli 2014 avser den justering som gjordes av deras

modell da.

Den omstidndigheten att ABS salde tillbaka en del FNLC till ABS som i sin tur
salde dessa vidare frén sin fond Fixed Income Allocation till 400 Capital for

22 dollar samma dag (den 27 augusti 2013) som FNLC ér vérderats till 71,0 dollar
hos Optimus High Yield framstir som mycket mérkligt. Detta sérskilt d4 det &r
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friga om samma inblandade personer och om de anvint externa datakéllor. Det &r
ordttvist mot en andelsédgare som rékar kdpa for 71,0 i Optimus High Yield om
marknadspriset dr 22,0 dollar. Priset pa 22 dollar &r en direkt marknadsobservation.

Det finns ingen rimlig forklaring till en sddan prisskillnad och det later konstigt.

Den omstidndigheten att FNLC kopts in av Optimus High Yield f6r 71.0 dollar och
en manad senare salt en del av dessa for samma pris via en miklare talar ocksa emot
att man skulle kopt in instrumentet som en langsiktig investering. Om man skulle ta
bort all annan information som finns skulle 71,0 kunna framstd som det rétta priset
om man inte ser slutet. Nar det giller ratingen for FNLC s& kommer den frdn
Moodys. Bloomberg, Thomson Reuters och Swedbank har nog alla himtat in den

informationen fran Moodys.

- GSA44

GSAA 2006-6 AF7 - US362334M248

Innehavsperiod 2013-07-10 - 2014-04-10

GSAA HOME EQUITY TRUST 2006-372 (US362334MZ48)
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I grafen finns den gula linjen for GSAA, Han vet nu att ABS inkdpspris (28 dollar)
var betydligt ldgre d4n Optimus High Yields inkdpspris (61 dollar). Det pris ABS
betalade samma dag lag betydligt under fondens virdering och iniva (lite hogre)

med de externa datakédllorna (18,7 respektive 14,8 dollar). Han har inte sett ndgon
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marknadsrorelse som kan forklara prisuppgangen. Virderingen ligger sedan stabilt
for att sedan justeras ned vid arsskiftet for att sedan ligga ganska stabilt fram till
forsiljningen (21,0 dollar) som di motsvarar de externa datakdllorna. Thomson
Reuters saknar data for perioden men den streckade linjen & Thomson Reuters
senast kdnda pris (14,8 dollar). Det finns d&ven en gron linje som visar
forvaringsinstitutet Swedbanks vardering. Swedbanks prisséttning 14g i niva med

externa datakdllor.

- SAIL
SAIL 2006-4 A5 - US86360WAE21

Innehavsperiod 2013-07-23 - 2014-04-22

Structured Asset Investment Loan Trust 2006-4 (US86360WAE21)
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I grafen finns den gula linjen for SAIL. Den f6ljer samma monster som tidigare.
Vid inkdpet ligger ABS:s inkOpspris (22,125) 1 niva med de externa datakéllorna
medan Optimus High Yield far betala ett betydligt hdgre pris (71,0 dollar). De
externa datakéllorna har en prissittning som ar ldgre (14,1 respektive 24,3 dollar).
NAV-kursen motsvarar priset for att manaden innan drsskiftet justeras nedat. Sedan
ligger den ganska stilla. Vid forsdljningen (20,0 dollar) ligger védrderingen i niva
med de externa datakdllorna. Swedbanks vérdering dr mer i linje och langt frén

fondens vérdering.
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Om priset ligger pd 71 som for SAIL sa sdger det vad man kan forvénta sig i extra
avkastning i forhallande till den kupong som sattes, alltsa 30 procents mer
avkastning om allt betalas ut. Ratingen kan paverka beroende pa kupongen som den
sdg ut fran borjan. Nar kreditvarderingen for SAIL drogs ned paverkades priset,
vilket framgér av den graf han gjort.

— MANA

MANA 2007-A2 A3D - US59024FAG90

Innehavsperiod 2013-08-14 - 2015-09-02

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust 2007-A2 (US59024FAG90)
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I grafen for MANA ér det ocksa ett liknande monster. Optimus High Yields
inkOpspris (35 dollar) var pé en betydligt hogre nivd medan ABS:s ink&pspris (13,5
dollar) var mer i nivd med Thomson Reuters, Bloomberg och Swedbank. Optimus
High Yields inkOpspris var alltsd betydligt hogre &n ABS:s inkdpspris. De externa
datakéllorna ligger pa en stabil niva. Det sker en prisuppgéng Q3 2014 som dr dnnu
hogre nivé (60 dollar) &n inkdpspriset. Efter fusionen 2015 med Falcon Funds sker
vérderingen 1 Falcon Funds med gula prickar. Det finns ingen forklaring till
uppgéngen. Inte heller varfor virderingen gér ned infor forsidljningen. Det mdste ha
skett ndgot med antagandet. Det finns data frin Bloomberg och det finns inget som
forklarar varderingen i Optimus High Yield. Det finns ingen forklaring pé

uppgéngen som sticker ut.
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Han har i sin granskning tittat pa faktiska vinster och forluster for Optimus High
Yield. InkOpspriserna lag pa en betydligt hogre niva dn forsiljningspriserna. De
externa datakéllorna har ett lagre pris dn Optimus High Yields inkdpspris och ligger
mer i1 nivad med (och tva dver) Optimus High Yields forsdljningspris (runt 1 ar
senare). Datakillorna skiljer sig ibland lite at och han har darfor haft tva olika

leverantdrer och forvaringsinstitutets uppgifter nir han tittat pa prisnivaerna.

Fran det att Optimus High Yield kopte in till dess fondbolaget sélde var det en
signifikant nedgdng 1 priset. Det &r snittpriser fran 35,5 till 71,0 med en nedgéng pa
1 snitt 60—70 procent under en kort period (i snitt 12 manader). Det ar en kraftig
nedgang innan forsiljning som han inte kunnat se nagon forklaring till varken 1
varderingen av instrumentet eller av de externa datakéllorna. Det skedde en
nedgang under kreditkrisen 2008—2009 men niagon sadan forklaring finns inte nu.

Det finns alltsd inget pa marknaden som kan forklara nedgangarna.

Det var handel i de olika instrumenten veckorna innan och priset som ABS kopte
for var betydligt under det pris som Optimus High Yield fick betala. Denna
information har han fatt efter sin granskning. Av hela transaktionslistan kan det
konstateras att innan ABS salde till Optimus High Yield 1ag priset i snitt pa 28. Nér
de sedan sélde till Solid Venture Capital i snitt en vecka senare 1ag det pa 50. Sen
nér Solid Venture Capital i snitt tre dagar senare salde till Optimus High Yield lag
det pa 60. Sen nir Optimus High Yield salde i snitt 12 manader senare 14g det pa
20. D4 &r det alltsé tillbaka pa samma niva som ABS kopte in for. I vissa fall &r det
mer tydligt att det skedde frn en lag niva (SAIL) medan det ibland &r lite mindre
(BOAMS). Genomgéende dr det pris som ABS kdpte for pa samma nivd som de
externa datakéllorna, liksom priset var vid Optimus High Yields forsdljning. Det
som sticker ut dr Optimus High Yields inkdp med en kraftig prisuppgang under kort
tid. Framforallt SAIL sticker ut som en vildigt stor position och i grunden ett
riskfyllt instrument. Om de har en prisséttning pa 20-30 sa visar detta att det finns

en stor risk att man inte far ndgon avkastning. Om priset for samma instrument sitts

181



182

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

till 60-70 ger det intryck av att det 4r mindre riskfyllt med mdjlighet till avkastning.

Om man gar fran 70 ned till 30 gér man alltsa fran en ndgot béttre niva till en simre.

Innan forséljningstillfallet har fondens vérdering skrivits ned. Antigen strax innan
forsdljningstillfillet eller innan arsskiftet. For vissa instrument gar priset ned vid
arsskiftet 2013—14 och for andra i juli 2014. Om det hade varit en nedgéng pa
marknaden borde de gétt ned samtidigt och det borde ha varit en mer drastisk
nedgéng. Hér ar det i stillet nedgangar som péagatt succesivt under ett par veckor
strax innan forsiljning. Den véirdering som gjorts av NAV-kursséttaren framstar

mot denna bakgrund som maérklig.

Det har dérefter skett en generell uppgang 1 vardet 1angt senare till foljd av

konjunkturen och det har varit en battre utveckling.

Det ar mérkligt att Optimus High Yields upphandling skedde systematiskt med
ABS som Optimus High Yields enda motpart. Det &dr konstigt att ABS vid Optimus
High Yields upphandling alltid skulle vara den bdsta och det ar konstigt att alltid
anvanda sig av samma motpart. En seri0s kopare kontrollerar med flera motparter.
Nar ABS kopte in var det fran olika motparter men det var hela tiden Optimus High
Yield som fick betala det hogsta priset. Det &dr konstigt hur man da kunde komma
fram till att det pris som Optimus High Yield fick betala ar rimligt. ABS:s inkop ar
ett pris pd marknaden och i enlighet med datakillorna. Optimus forsdljning dr ocksa
ett pris p4 marknaden men hur de kommit fram till att det ar ett rimligt pris vet han

inte.

Om ABS idven hade silt till andra varje gang och inte bara till Optimus High Yield
hade en annan bedomning kunnat goras. Han vet inte om Optimus High Yield
fragade andra, men den omstdndigheten att priserna lag néra i tid gor att det ser ut
som att Optimus High Yield regelmissigt fick betala for mycket. Aven om han inte

ar expert pd MBS:er ér detta agerande mérkligt. Vid denna beddmning utgér han
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fran fondregler utan att kdnna till MBS-marknaden. De priser som Optimus High

Yield fatt betala har inte varit marknadsméssiga.

Nér han jamfort inkops- och forsdljningspriserna har han jaimfort med de externa
datakéllorna som dr modellbaserade dar man bl.a. samlat in bud frén liknande
instrument. Det pris som ABS betalat en eller tva veckor innan det gar till Optimus
High Yield ér dock ett faktiskt pris for just det aktuella instrumentet, vilket ar bésta
prisuppgiften. Man skulle dven kunna titta pa det pris i det forsta ledet som ABS
fick betala for instrumentet. Optimus High Yield borde i vart fall ha fatt betala
motsvarande ABS:s inkdpspris. Fondforvaltaren for Optimus High Yield har inte
gjort sitt bista for andelsédgarna i denna upphandling och har inte handlat med “best
execution”. Nér han tittar pd hela bilden ger den intryck av en tydlig
intressekonflikt. Det &r vinst 1 ett bolag och forlust 1 ett annat som fondandelsdgarna
fick ta. Detta forfarande ar inte 1 enlighet med riktlinjerna och utgor en

intressekonflikt.

En av de starkaste parametrarna som gor att det finns skél att ifragasétta detta &r
foljande. Det fanns en systematik med samma motpart. ABS koper forst in. Sedan
sker forsdljning, via Solid Venture Capital och ibland méklare, for att sedan hamna
hos Optimus High Yield. Detta dr markligt. Sarskilt om ABS och Optimus High
Yield var nirstdende och den som salde fran ABS dven hade mojlighet att paverka
inkdpen 1 Optimus High Yield. I ena bolaget ett pris och i1 det andra ett annat pris.

D4 dr det fraga om en tydlig intressekonflikt. Direkta transaktioner kan ocksa tas in.

Oscar Berggren, Niclas Tapper, Henrik Jacobsson och Peter Sparre,
inledningsvis deligare i Positiv pension

De har sammantaget uppgett bland annat foljande (férhdren har i huvudsak
refererats under beddmningen av dtalspunkten 2). Positiv Pension har inte haft
tillstdnd for diskretionir forvaltning. Positiv Pension var vid dverldtelsen till ABS

sommaren 2013 16nsamt med intékter pa cirka 25 miljoner kronor per ér. Positiv
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Pension hade vid Overlatelsen till ABS avtal med Scientia Fonder om distribution av

fonden som géllde ytterligare cirka ett &r framat.

Emil Ingmanson uppfattades som representant, partner eller konsult till Mark
Bishop vid affiren. Overlatelsen av Positiv Pension till Crown Brand och konkursen
var ovéntad for dem alla. Positiv Pensions vérde var helt eller 1 huvudsak
kundregistret med PIN-koder. Avtalat pris till ABS var 125 000 000 kr. De anség att
summan om 55 000 kr som Strategi Placering betalade var mycket billigt for

kundregistret.

Peter Swartling, styrelseordforande Solid Equity

Peter Swartling har sammanfattningsvis berittat foljande. Han har drivit flera
foretag inom musikbranschen. Han ldrde kdnna Max Serwin och Afram Gergeo
under sent 1990-tal. Det stimmer att han blev styrelseledamot i Solid Equity augusti
2010. Max Serwin och Afram Gergeo hade ett bestimmande inflytande i1 Solid
Equity Solid Equity var ett investmentbolag som skulle forvirva eller investera 1
olika verksamhet som de trodde pa. Hans uppgift var att titta pa investering och se
pa ekonomi och budget. I borjan holls styrelsemoten 1 Solid Equity men sen blev
det fiarre moten och sdémre information. Han blev frustrerad och slutade pa egen

begéran i styrelsen.

Det kan stimma att han formellt avtridde frén styrelsen den 9 oktober 2014. Han
har hort namnet Strategi Placering. Han uppfattade att det var ett telemarketing-
bolag som Max Serwin och Afram Gergeo hade. Han kénner inte till Optimus. Han
har triaffat Mark Bishop 1 G6teborg. Det var infor ett forvirv av ett bolag angaende
pension. Det stimmer att han kidnner igen Positiv Pension. Max Serwin holl en
presentation av affdren och dess syfte. Det fanns en plan om att Solid Equity skulle
forvdrva kundstocken. Det kan stdmma att han under forundersékningen sagt att det
var Strategi Placering som skulle forvirva kundstocken. Han minns inte idag om det

var Solid Equity eller Strategi Placering som skulle forvérva kundstocken. Han
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uppfattade det som att det var det bolag han satt i styrelsen for som skulle gora
forvarvet. Mark Bishop presenterades som en affirsman fran USA som skulle
finansiera forvirvet. Han har inte diskuterat ndgon kundflytt eller skrivit pa négra
Overlatelsehandlingar. Han har forstatt att forvirvet av kundstocken sedan skapade

kris i Solid Equity och han fick inte s& mycket information dérefter.

Erik Lidén, VD for Scientia

Erik Lidén har sammanfattningsvis beréttat foljande. Han &r civilekonom och han
disputerade ar 2005. Ar 2008 startade han Scientia som sedan blev Insider Fonder.
Han var verkstillande direktor, grundare och édgare av Insider Fonder, som
forvaltade aktie- och hedgefonder. Inside Active Global startade 1 augusti 2012 och
det kom in mycket kapital till fonden och fonden gick mycket bra. Insider Fonder
samarbetade med Positiv Pension. Positiv Pension hade ett omfattande call-center
och Insider Fonder och Positiv Pension delade pa fondavgiften. Positiv Pension tog
dven ut en arlig medlemsavgift. Positiv pension hade en érlig intdkt pa omkring

20 miljoner kronor oavsett fondresultat. Fonden var enbart inriktad pa
premiepensionssparare och Positiv Pension hade bra koll pa vilka som fanns i
fonden. Positiv Pension hade kundregister och bra hantering av det. Under forsta
veckan 1 juli 2013 fick han veta att Positiv Pension hade salts. Under
Almedalsveckan 2013 sag han i sin mobiltelefon att ndgon hade lagt en siljorder pa
230 miljoner kronor. 2100 personer flyttade under en helg mitt 1 juli fran en fond
som gick extremt bra. Han forstod att nadgot var fel. Han forsokte kontakta Positiv
Pension men det gick inte. Fonden tdmdes sen pé tre veckor. Totalt flyttades

2,1 miljarder kronor under 17 dagar. Snart fick han ett 20-tal samtal fran kunder
som sade att de blivit flyttade fran Insider Fonder utan att de godként detta. Han
kontaktade Pensionsmyndigheten som sade att de fatt hundratals samtal frdn kunder
som fétt sina fondmedel flyttade. Hade Insider Fonder, hypotetiskt, fatt
motsvarande inflode hade han ocksa reagerat. Styrelsen 1 Optimus borde ha reagerat

pa inflodet, bland annat med hénsyn till reglerna om penningtvitt.
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Han agerade med jurister och fick veta att Positiv Pension sélts till bolaget ABS.
Han forstod sedan att ABS 6verlatit Positiv Pension till bolaget Crown Brand, att
uppenbara malvakter tillsatts 1 Positiv Pension och att kundregistret dverlatits till
Strategi Placering. Han begérde bland annat kvarstad pa Positiv Pension. I borjan av
juli 2013 kontaktade han ordféranden Lennart Johansson i Strategi Placering, som
var mycket aggressiv. Han sade att om pengarna flyttades s skulle de bryta mot det
avtal som Positiv Pension hade. Intdktsflodet minskade for Scientia under
avforsdljningen men ingen annan skada uppstod. Fondandelsédgare som var kvar 1
Insider Fonder led inte skada. De som led skada var kunder som fatt sina fondmedel
flyttade utan godkénnande. Dessa fick en annan produkt &n de sjilva valt. Insider
Fonder har pa 10-4rs sikt garanterat hogre avkastning dn Optimus High Yield. Det
stimmer att Positiv Pension tog in kundernas PIN-koder. Positiv Pension hade dven
ett ”mina sidor” system dir kunden kunde spara sin PIN-kod. Enligt hans
uppfattning har Positiv Pension inte haft rétt att disponera eller 6verlata PIN-

koderna.

Nina Hammarlund, receptionist och extern VD i Strategi Placering

Nina Hammarlund har sammanfattningsvis berittat foljande. Hon har
gymnasieutbildning och har tidigare arbetat som administratér. Hon borjade arbeta
pa Strategi Placering ar 2011. Hon har arbetat som kundtjinstmedarbetare och
receptionist. Theodora Gergeo var hennes chef. Hon uppfattade att Emil Ingmanson
var ytterst ansvarig for Strategi Placering. Hon blev sedan tillfrigad av Emil
Ingmanson och Theodora Gergeo om hon ville vara extern VD for Strategi
Placering och hon tackade ja. Hon var inte med pa nagon bolagsstimma den 6 juli
2013 dé hon blev utsedd till VD. Hon fortsatte sedan arbeta i receptionen men skrev
pa vissa papper dd Emil Ingmanson inte var ndrvarande. Hon tog inte ndgra beslut
angdende bolaget Strategi Placering och hon hade inte ndgon insyn i bolagets
ekonomi eller bankkonton. Hon uppfattade att Emil Ingmanson och Afram Gergeo

satt 1 styrelsen pa Strategi Placering. Hon horde att Strategi Placering kopt ett
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kundregister fran Positiv Pension. Det blev fler samtal till kundtjdnsten och flera

kunder ville sdga upp sig eftersom de anség att de hade avtal med Positiv Pension.

Ylva Hildestdl, styrelsesuppleant i Positiv Pension

Ylva Hildestél har sammanfattningsvis beréttat foljande. Hon har
gymnasieutbildning och en pabdrjad men inte avslutad hdgskoleutbildning. Hon har
inte arbetat de senaste tio aren. Hon kénner inte till Emil Ingmanson. Hon kanner
Nils Holmstrom eftersom hon tidigare haft ett forhdllande med denne. Nils
Holmstrom har forklarat att denne kdnde Emil Ingmanson genom kyrkan. Hon
kanner inte till att ndgon bett henne vara styrelsesuppleant i Positiv Pension. Nils
Holmstrom har inte gett henne nagot sddant erbjudande. Hon har inte varit med pa
nagon bolagsstimma for Positiv Pension eller Astartes. Hon kénner inte igen
protokoll fran bolagsstimmor i1 bolagen. Det ser dock ut som hennes namnteckning
pa protokollen. Hon har inte matt s& bra och fran 2004 till for nagot ar sedan

Oppnade hon inte ndgon post.

Antonia Meijer, platschef vid Strategi Placerings kontor i Viistervik

Antonia Meijer har sammanfattningsvis beréttat foljande Hon arbetade pa ett call-
center 1 Véastervik. Hon hade hand om personal och forséljning i Véstervik. Hennes
chef var Theodora Gergeo. Theodora Gergeo var chef i Strategi Placering. |
Vistervik arbetade de med pension. Kunderna ringdes upp och blev tillfragade om
de ville placera i fonden, om de fick accept sé tog de in koden. Kunden gav in
koden som sen skickades till Stockholm. Om kunden skulle ha hjédlp med att flytta
fonden maste de ha koden. Vid uppringningen anvinde det en dialer — ett
telefonsystem dér adresser matades in och som sen tog fram telefonnummer
slumpmdssigt. Kundernas svar registrerades i systemet. Hon blev kallad till ett mote
1 Stockholm. Dér var personal frén kontoren i Stockholm, Uppsala och Vistervik.
Emil Ingmanson informerade dem om att Strategi Placering hade kopt en kundstock
och att det var viktigt att ringa alla kunder och forklara att de blivit uppkdpta och

fraga om de ville flytta 6ver. Kontoret 1 Véstervik arbetade sedan pa samma sitt; de
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ringde upp kunden, tog in accept och kod som sedan skickades till Stockholm. I
Vistervik gjordes inte nagra flyttar av kunder. — Hon vet inte om Theodora Gergeo
hade niagon chef. Hon vet inte vad Emil Ingmanson hade for roll i Strategi

Placering.

Lennart Johansson, styrelseledamot i Strategi Placering

Lennart Johansson har sammanfattningsvis beréttat foljande. Han ér civilekonom
fran Handelshogskolan och han har arbetat inom bank- och finansbranschen i 40 ér.
Han hade forsta gdngen kontakt med Emil Ingmanson under hosten ar 2011. Det var
1 samband med att ett olonsamt fondbolag erbjods till forséljning och Emil
Ingmanson var en av intressenterna. Det blev dock inte ndgon affar. Omkring ett ar
senare blev han kontaktad av Emil Ingmanson pé nytt. Han blev tillfrigad om att
ingé 1 styrelsen 1 Strategi Placering och den 7 maj 2013 tilltrddde han som
styrelseledamot 1 bolaget. Strategi Placerings verksamhet bestod av
telefonforsdljning och en mindre del som var en forsdkringsméklarrorelse.
Verkstéllande direktor var Theodora Gergeo. I styrelsen fanns Jonas Johansson och
Luciano Racana. Det fanns dven en styrelseadvokat som var Olof Hildebrandt.
Theodora Gergeo var mer som en kontorschef dn en verkstillande direktor. Om det
var nagot sa fragade Theodora Gergeo Emil Ingmanson. Han fick sitt uppdrag av
Emil Ingmanson och det var denne som bestdmde i1 Strategi Placering. Det saknades
styrelseordning och compliance och hans uppgift var att skapa ordning. Jonas
Johansson var ansvarig for IT. Jonas Johansson sdg upp till Emil Ingmanson men
det var Emil Ingmanson som bestimde. Luciano Racana och Emil Ingmanson hade
en néra relation. [ bérjan var Emil Ingmanson med pa styrelsemdtena och lyssnade.
Emil Ingmanson var dgare av Strategi Placering. Fram till Strategi Placerings affar
med Positiv Pension var det lugnt. Efter affiren med Positiv Pension blev det
turbulent. Han sokte kontakt med Emil Ingmanson men fick inte s mycket
information. Han fick veta att affaren skett men inte s mycket mer. Flytten av
fondsparare var till Optimus sa det var inte sd svart att rdkna ut att Mark Bishop var

med.
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Han tillfrdgade Emil Ingmanson om att gé in i styrelsen men denne ville inte. Han
tror att Nina Hammarlund arbetade inom Strategi Placering. Han kidnde inte till att
hon var extern verkstéllande direktor. Han kénner inte till bolaget ABS. Han kidnde
till Ulf Deckmark sedan tidigare. Denne hade arbetat pd SE Banken innan tiden pa
Optimus. Optimus var en obligations fond och Ulf Deckmark satt 1 Strategi
Placerings lokaler. Han traffade aven Mark Bishop 1 Strategi Placerings lokaler vid
fem-sex tillfallen. Han och Mark Bishop hade en vénlig relation. Emil Ingmanson

och Mark Bishop hade en vinskaplig relation och verkade gilla varandra.

I maj 2013 var han med pa ett mote 1 Goteborg med Positiv Pension. Emil
Ingmanson skulle presentera verksamheten och foresla ett samarbete mellan
Strategi Placering och Positiv Pension. Ulf Deckmark var med pa moétet och skulle
presentera fonden. Emil Ingmanson ville kopa Positiv pension men Strategi
Placering saknade pengar. D& han ldmnade motet hade nagon uppgorelse inte natts.
Positiv Pension uppgav sig ha en nettointdkt om cirka tio miljoner kronor per ar.
Nar det géller viardet av Positiv Pension sa brukar det normalt vara tva till fem
procent av forvaltat kapital. Av 23 000 kunder blir 70—80 procent kvar efter ett
forvarv. Om forvaltat kapital var 2,3 miljarder kronor sé var viardet mellan 44 och
110 miljoner kronor for Positiv Pension. Emil Ingmanson sade sedan att Strategi
Placering inte kopt Positiv pension men att de fatt i uppgift att flytta kunderna till
Optimus. Att flytta kunderna till Optimus var dock inte ett upplidgg som Positiv
pension tjinade sd mycket pa. I slutet pa juli 2013 sade Emil Ingmanson att Mark
Bishop hade kopt Positiv Pension. Det var efter att detta statt i tidningen.

Emil Ingmanson sade nu att denne enbart skulle arbeta med Mark Bishop. Det sades
till honom att Strategi Placering skulle ringa upp Positiv Pensions kunder och att
dessa, om kunden godtog det, skulle flyttas till. Strategi Placering méste haft
tillgdng till Positiv Pensions kundregister. Han vet inte hur Strategi Placering

forvirvat Positiv Pensions kundregister, men det maste de ha gjort.
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Det stammer att han mejlade Emil Ingmanson den 2 augusti 2013 och fragade om
en artikel i Svenska Dagbladet dér det statt att Mark Bishop forvdrvat inkramet i
Positiv Pension och att Emil Ingmanson svarade att Mark Bishop kopt aktierna i
Positiv Pension och sedan salt inkrdmet till Strategi Placering. Han och styrelsen
hade inte fatt veta nagot tidigare men han visste inte vad som avsags med inkramet.
Av Martin Lindgren fick han veta inkrdmet kostade 55 000 kr. Ett pris om 55 000 kr
for kundregistret dr uppseendevickande billigt. Det motsvarar mindre &n tva kronor
per kund. I det fall det innebar att kommissionen uteblev eller minskades kan det
vara rimligt. Han hade flera telefonmoten med Emil Ingmanson och Olof
Hildebrandt dir han sagt att kunderna inte skulle flyttas utan godkénnande. Efter att
Positiv Pension-affdren blivit kénd togs upp pa styrelsemotena att flyttar maste ske
med kundens godkidnnande. Han fick da en uppgift om att 11 kunder flyttats utan
godkidnnande. Emil Ingmanson var med pa flera méten och denne var vl medveten

om att kunderna skulle ldmna sitt godkdnnande for att kunna flyttas.

Den 5 september 2013 gjorde Finansinspektionen ett platsbesok. Han, Martin
Lindgren, Peter Antonsson och Jonas Johansson var nirvarande. Finansinspektionen
lamnade kritik pa flera punkter. Sedan ldmnade Jonas Johansson information om att
5000 kunder flyttats utan godkdnnande. Alla niarvarande blev chockade. Jonas
Johannson var IT-ansvarig och han antar att denne hade tillgang till kundregistret.
Han uppfattade att Jonas Johansson genomforde sjdlva fondflyttarna. Han
kontaktade Emil Ingmanson och Afram Gergeo. Emil Ingmanson svarade inte sa
mycket men sade att ndgot maste ha blivit fel. Vid ett andra mote med
Finansinspektionen dir han och Martin Lindgren var ndrvarande s& uppgav

Finansinspektionen sig ha bevis for att 12 000 kunder flyttats utan godkdnnande.

Han fick kénslan av att det hiinde négot 1 Strategi Placering som han inte kénde till
och att det var toppen av ett isberg. Han hade ansvar som styrelseledamot och méste

ha kdinnedom om vad som skedde. Han valde dé att sluta i styrelsen.
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Rasmus Bjilkeson, ansvarig for fond- och finansadministration vid
Pensionsmyndigheten

Rasmus Bjilkeson har uppgett i huvudsak foljande. Han &r utbildad civilingenjor
och har arbetat pé fondbolag. Han har varit p4 Pensionsmyndigheten sedan 2012
och var under aktuell period enhetschef for fondhandeln pa myndigheten. Nar
Optimus High Yield 6ppnades for fondhandel kom det in 4 500 pensionssparare pa
tre dagar. Under juli—augusti 2012 var det ett fortsatt stadigt, men lugnt, inflode om
50 personer per dag. I juli 2013 skedde en kraftig 6kning. Da flyttades

18 297 pensionssparare fran Inside Active Global till Optimus High Yield. Av dessa
flyttades 98 procent i juli 2013. Det kom dven pensionssparare fran annat hall. All
order med begdran om att andelar skulle séljas och nya kdpas kom till hans enhet.
Det var ett omfattande flode. Det var skillnad pa de tvé pensionsfonderna. Inside
Active Global var en global aktiefond med hog risk och ok avkastning. Optimus
High Yield ddremot skulle forestéllas ha l1ag risk och vara en réantefond med
betydlig avkastning. I efterhand visade det sig att Optimus High Yield hade haft hog

risk d& pensionsspararna kom att forlora pengar.

De som gjorde flytten hade spararnas PIN-koder. Med hjélp av PIN-koderna kunde
de ga in pa respektive pensionssparares konto och begira fondbyte. De maste ha
haft ett tekniskt hjdlpmedel i form av en robot. Nar IT-avdelningen tittade pa
flyttarna kunde de se att de hade gjorts pa annat sitt &n av pensionsspararna sjdlva
eftersom flyttarna endast hade skett med nagra sekunders mellanrum. Det méste
man ha automatik for att fa till. Att det skulle ha skett genom omfattande
telefonforsdljning r inte sannolikt da det gér att se att flyttarna skedde koncentrerat
och inte av spararna sjdlva. Det kom ocksa lite inflode till fonden fran augusti 2013
till februari 2014 da det kom en sista spik med infldde (innan de stingde av
mojligheten med inloggning med PIN-kod). Nér det sedan krivdes inloggning med
bank-ID eller flytt med anvdndande av blankett var inflodet ndstan obefintligt. Vid
ett fondbyte kunde man efter inloggning genom ett par klick fa en bild av hela sitt

pensionssparande. Sedan kunde man klicka i ’byta fond”, vilja sitt nya sparande
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och sedan godkidnna bytet. Dérefter kunde man bocka i om man 6nskade ett
bekriftelsebrev eller inte och sedan skickades ordern ivdg. Han har for sig att det
kom upp en bekriftelse pa skirmen. Numera har mojligheten att anvéinda PIN-koder
tagits bort (togs bort under 2014) och det krivs bank-ID med signering dven i det
sista steget. Sa var det inte 2013. Det kravdes inget mer for att fondbytet skulle
sattas igang. Ordern skickades vid midnatt och morgonen efter paborjades
fondbytet. Om det skedde ett byte den 2 juli 2013 sa hade ordern alltsé lagts dagen
innan (om det var en arbetsdag). Det gick att angra fondbytet men bara fram till

midnatt d& handeln genomfordes.

Pensionsspararna hade personliga PIN-koder och det var den enskilda spararen som
bestimde. Om denne hade valt att ge uppdrag till ndgon annan att byta fonder sa var
det fortfarande péa uppdrag av pensionsspararen. Pensionssparare var (och dr) ofta
passiva. Det fanns en uppfattning att det faktum att man hade ldmnat ifran sig sin
PIN-kod innebar att man tyckte att det var ok med flytt. Enligt hans uppfattning
forutsatte dock detta att pensionssparare hade ldmnat nagon form av godkénnande.
Han vet dock inte vad som krévdes for ett sidant godkédnnande utan det méaste en
jurist svara pa. Han fick hora att pensionssparare kanske hade limnat ifran sig PIN-
koder i samband med forsdljningssamtal. Han kdnner inte till om dessa samtal holls
fore eller efter fondflytten. I samband med fondflytten var det manga

pensionssparare som horde av sig men ingen av dem nimnde ndgot om samtal.

Uppgifterna om tidsstdmplarna for fondflyttarna kommer fran deras logg i systemet.
Det ér uppgifter som visar niar man loggade in och nir man gjorde sista steget, dvs.
bestdllningen. Att det &r rétt tid har han stimt av med IT-avdelningen om. Nér en
bestillning hade lagts pa fondbyte tog det alltid ndgra dagar innan bytet var helt
klart. Normalt var affirsdagen dagen efter bestdllningen. Det forutsatte att kontot
var Oppet for handel. Annars fick man avvakta innan aktuell handel kunde ske.
Sedan skulle affaren bokas pa kontot. Det kunde ta 4—6 dagar innan det var

fardigbokat, alltsd 1-2 dagar efter att fondflytt hade genomforts. Det kan vara det
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datumet, dvs. nér det var fardigbokat, som avses med dndrad tidpunkt. Det ar da
pensionsspararen ser att fondbytet genomforts. Om det drojde fler dagar innan det

var klart maste det berott pa att det var en helg eller ndgot annat.

Sedan kom runt 20 000 av pensionsspararna (med tva miljarder kronor i
pensionsmedel) att flyttas fran Optimus High Yield direkt och via mellanfonder till
Falcon Funds fran hosten 2014 till mars 2015 d& Optimus fusionerades med Falcon
Funds, vilket framgéar av ett uppdaterat schema som han ldmnat in i samband med
forhandlingen. Néstan samtliga flyttades med PIN-koder. Flyttarna eskalerade under
andra halvan av 2013, sirskilt innan méjligheten att anvinda PIN-kod sténgdes av,
och detta tyder pa att spararna hade limnat in frin sig sina PIN-koder. Att det ror
som om samma fondval tyder pa att det inte dr pensionsspararna som gjort
fondvalet utan ndgon aktor. Det dr inte normalt att s manga pensionssparare skulle
vélja samma fond. De maste vara paverkade av forsdljare eller annan aktor som
flyttat at dem. Flera av de fonder som forekommer i schemat han gjort har varit
stora aktorer och flera har det bedrivits forsaljningstjdnster kring. De utgjorde sékert

10 procent av fondtorget.

Mikael Westberg, chefsjurist vid Pensionsmyndigheten

Mikael Westberg har uppgett i huvudsak foljande. Han har en jur.kand.-examen, ar
tingsmeriterad och har varit assessor vid Kammarritten. Han har varit pa
grundlagsenheten pd Justitiedepartementet och omrédeschef pa Forsiakringskassan.
Han var chefsjurist pd Pensionsmyndigheten under januari 2015 — september 2018.
Dérefter var han enhetschef pa Réttshjdlpsmyndigheten och sedan rittschef pa
Forsdkringskassan. Han dr nu utredare om ett nytt premiepensionssystem. Han

upplyser om att han vittnat pd Malta i sak som har anknytning till detta.

Det finns regler som styr premiepensionen. I dvrigt giller forvaltningslagen. En
begéiran om fondbyte &r dérfor ett forvaltningsdrende. En begédran om byte gors hos

Pensionsmyndigheten. Myndigheten provar forutséttningarna for byte och sedan
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genomfors bytet. Pensionsmyndigheten handlar pa instruktion av pensionsspararen.
En pensionssparare har rétt att byta och paverka risk och placering. For att byta
fondbolag maste pensionsspararen ge instruktion om det. P4 Pensionsmyndighetens
fondtorg, som har funnits sedan 2000, kan en pensionssparare vélja upp till fem
fonder. Det ér en statlig fondforsékring som handhas av Pensionsmyndigheten. Som
for andra forsdkringar ar det forsdkringsgivaren, staten, som dger de finansiella
instrumenten. Det ar svenska staten som dr fondandelsdgare. Det clearas mot
fondspararna i systemet. Till dess pensionsspararen far sin pension har spararen en
fordran mot staten pd sin framtida pension. Det rader sekretess om innehav och det
ar ett omvént skaderekvisit. Pensionsspararnas fordran finns hela tiden till dess
denne gér i pension. Denna fordran omfattas av reglerna for egendomsskydd. Staten

kan inte omvandla pensionsspararens fordran till ndgot annat.

I enlighet med forvaltningslagen kunde en pensionssparare ge nagon annan i
instruktion att byta fond for dennes rikning. Forutséttningen for att agera for annan
var att man hade ett uppdrag och var ombud sasom for alla andra ombud, dvs.
nagon form av overenskommelse eller fullmakt. En PIN-kod ar bara en nyckel for
att Oppna en dorr. Det var sd man loggade in pa Pensionsmyndighetens hemsida.
Genom att ldmna bort sin PIN-kod visade man att man hade ett ombud som hade
uppdrag att agera for en. Sjdlva overlamnandet av PIN-koden &r dock inte en
fullmakt. Det ger bara uttryck for en fullmakt som man kommit 6verens om och det
ar inte en fullmakt mot alla och envar. Den géller bara om man kommit Gverens om
forvaltningen och for att ndgon i enlighet med detta ska komma at kontot. Pensions-
myndigheten gjorde inte ndgon kontroll om det fanns fullmakter utan det forutsattes
att de som agerade for andra hade fullmakter. Forutom PIN-koder infordes dven
mdjlighet 2010 att logga in med bank-ID. Det har dock ocksé anvénts for att bedra,
vilket Falcon Funds gjorde. Sdkerheten maste dkas for att motverka kreativa forsok
att kringga. Nar Konsumentkraft bedrog sparare infordes krav pa signering for

fondbyten. Det finns anledning att omprdva det som tidigare gjorts.
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Han fick i efterhand reda pé att 20 000 pensionssparare hade fétt sina innehav
flyttade, i huvudsak med PIN-koder, sommaren 2013 frén Inside till Optimus. Han
fick hora att Strategi Placering inte hade uppdrag fran var och en av dessa. De var
déarfor obehoriga att gora sa enligt det forvaltningsrittsliga regelverket. Han kénner
inte till Pensionsmyndighetens instéllning d4 men det fanns kundregister som

cirkulerade vid den tiden.

Det blir en skada om pensionsspararnas fodringar fér ett ligre virde av statens
innehav. Om det har flyttats pensionsmedel och fondandelarna sedan gétt ned ar det
en skada. Vid massflyttar blir det kostnader for inldsen vilket ocksé dr en skada.
Avgiftsnivderna, dvs. forvaltningsavgifternas storlek, har dven stor betydelse for

framtida pension.

En NAV-kurs visar vérdet pa tillgingarna i fonden, vilket syns nér vid inloggning.
En korrekt NAV-kurs ska anges for varje dag. Kurserna rapporteras in dagligen.
Fordrans viarde maste anges vid varje given tidpunkt. Det finns dédrfor en daglig
vardering. Det kravs likviditet for dagliga varderingar. Det maste fonden dven ha
for att kunna hantera inlosen. Det maste finnas ett dagsvarde for att kunna
bestimma kop och sélj den dagen utifran ett korrekt marknadsviarde. Det finns ett
utbyggt regelverk, med bl.a. EU-regler, om hur en fond ska skotas pa rétt sitt.
Fondforvaltaren har det huvudsakliga ansvaret for att folja dessa regler. Det finns
ocksa ett forvaringsinstitut och Finansinspektionen har sin tillsyn. Styrelsen har
ocksé ett ansvar. Fondforvaltaren borde dock ha reagerat nér det kom ett antal

miljarder pé sé kort tid.

Han vet inte om MBS:er ér tilldtna instrument att handla med pa fondtorget. Det ar
illikvida instrument och fonden ska kunna faststélla dagliga varden. Det finns
begransningar i vad man far kdpa in. Inkop av forvaltaren ska bara ske av
instrument som denne kan vérdera. Det kan vara svéra instrument for en fond som

ska kunna ge dagliga véarderingar. En direkt f61jd av de aktuella hindelserna under

195
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2015-2016 blev att Pensionsmyndigheten ville reformera verksamheten och fa
mojlighet till mer insyn. Man ville sdkerstdlla att fonderna rapporterade de kurser de
skulle rapporterna och att fondforvaltaren ansvarade for att det fanns instrument for

konsumenter som kunde handlas dagligen.

Daniel Andersson, polisinspektor vid Ekobrottsmyndigheten

Daniel Andersson har uppgett i huvudsak foljande. Han har varit polis i 14 ar. Han
ar utredare pa Ekobrottsmyndigheten och har arbetat med aktuell utredning sedan
april 2017. Han fick 1 uppdrag att verifiera en tidigare rapport av
underrittelseenheten. Han skulle gora en internetkartliggning av Hayden
Consulting, titta pa kopplingar pa 6ppna killor pa internet och sdka via sokmotorer
som Google och 1 kinesiska, ryska m.fl. sckmotorer. Han gick in pé olika
foretagssidor och sokte amerikanska bolag. Han forsokte hitta s& mycket som

mojligt om Hayden Consulting.

Vid sin sokning pé foretag hittade han Hayden Consulting, registrerat den 26
november 2012, i Portland Oregon. Han hittade en mejladress och lankar till en
fysisk adress Portland. Den adressen var dock ett virtuellt kontor. Det framgick inte
vilka som var hyresgéster. Hayden Consulting avregistrerades den 23 januari 2015.
Han hittade en faktura med datumet 2015-05-26 for Hayden Consulting med en
angiven adress. Han sokte pa foretag och till slut hittade han ett foretag dar
uppgifterna stimde. Det var samma adress som ABS hade. Pé ett virderingsintyg
fran den 26 februari 2016 framgér en adress i Newport Beach. Vid en sdkning
kunde han se att adressen tillhorde en advokatbyra, Klein & Wilson. Han fann
ocksé ett telefonnummer 1 intyget som vid en skning pa Truecaller visade sig gé
till Irvine, Kalifornien, dir ABS har sin adress. I Truecaller finns den information
som anvdndarna sjdlva lagt in 1 sina mobiler. Telefonnumret gav traff pa bl.a.
Thomas Epperson. Angiven mejladress var inte kopplad till ndgon hemsida eller

verkade inte vara aktiv.
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Han gjorde dven doméinsdk av HaydenIntl.com. Hemsidan skapades den 23 februari
2016. Det finns lagrade uppgifter i en databas om vem som skapat en domén. Det ar
uppgifter om ndr den skapats och vem som betalat m.m. Det var Mark Bishop som
hade registrerat hemsidan och lamnat kontaktuppgifter i form av adress,
telefonnummer och privata mejl som var koppade till honom. Telefonnumret finns

under avsdndare 1 hans privata mejl.

Pawel Suwala, programmerare vid Strategi Placering

Pawel Suwala har i huvudsak uppgett foljande. Han har en datalogiexamen fran
Polen och en master 1 mjukvaruteknik frin Sverige. Han har arbetat med
programmering vid flera mindre foretag. Han kan bland annat
programmeringsspraken PHP, HTML, Python och C++. Vid alla foretag han arbetat
vid har han arbetat med Python, inklusive vid Strategi Placering.

Han var anstélld pa Solid Equity. Strategi Placering var ett dotterbolag till bolaget.
Det var Max Serwin som anstédllde honom, efter att han kontaktats av Jonas
Johanson. Han tror det var ar 2013. Max Serwin var dgare av Solid Equity och han
var allas chef. Hans (Pawel Suwalas) ndrmaste chef var Jonas Johansson och det var
med honom han arbetade med. Han hade loneforhandlingar med Max Serwin och
han tror att det var Theodora Gergeo, i egenskap av kontorschef, som godkénde

semester.

Han fick uppdrag fran alla pd kontoret som behdvde hjdlp med IT-frdgor, han var
den enda programmeraren pa kontoret. Alla storre uppdrag kom fran den hogre
ledningen 1 foretaget, vilket enligt hans uppfattning var Max Serwin, Afram Gergeo
eller Theodora Gergeo. Det fanns dven en till person med chefsbefattning som var
chef over séljarna, han tror att han hette Luciano. Han kdnner till Axel Landberg,
han var definitivt en av dem som kom med frdgor om hur systemet fungerade. Han
tror dock inte att Axel Landberg hade nadgon beslutandemakt i bolaget. Axel
Landberg arbetade med kundkontakt.
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Jonas Johansson och han arbetade med IT. Hans avdelning bestod &dven av en
copywriter och en grafisk designer. Avdelningen arbetade med mjukvaruutveckling.
Han utvecklade ett CRM-system, vilket var ett uppdrag han hade som 16pte genom
hela hans anstéllning. Det var ett pdgdende arbete. Systemet foljde siljarnas tid och
hur ldnge de hade kundsamtal samt vintade pa samtal. CRM-systemet fick tillgang
till kunduppgifter genom att en séljare ringde en kund, fick uppgifterna fran kunden

och sedan skrev in uppgifterna i systemet. Det var det vanligaste sittet.

Han tror att Strategi Placering salde forvaltningen av pengarna i pensionssystemet
och att malet med att kontakta kunder var att fi dem att kdpa forvaltningen av
pensionsmedel. Om kunden ville att pengarna skulle forvaltas limnades ett
godkidnnande genom telefon. Kunden skulle sedan bestélla sin PIN-kod hos
Pensionsmyndigheten. Nér de fatt koden ringde de tillbaka till séljaren.

Positiv Pension var ett bolag som kdptes upp av Solid Equity. Han tror att han fick
berittat att Positiv Pension koptes in for att fa bolaget att vixa. Efter kopet av
Positiv Pension lamnades Positiv Pensions kunder till Strategi Placering. Han tror
att Max Serwin hade ett méte med alla anstdllda och informerade om kdpet. Motet
var dock pa svenska och han pratar inte svenska si han fick aterberéttat for honom
senare vad som sagts pd motet. De skulle automatisera databaserna i Positiv Pension
och Strategi Placering. Han minns inte specifikt vem som gav honom den uppgiften
men han kan forestélla sig att den kom frdn Max Serwin eftersom han var bolagets
dgare. Han fick bygga en funktion i CRM-systemet for att snabba upp processen
med kontroller av PIN-koder. Det var huvuduppgiften. Séttet att kontrollera PIN-
koderna var genom att se om det gick att logga in pa Pensionsmyndighetens
hemsida. Den primédra anledningen var att spara kunder, hur manga de var och hur

mycket pengar som fanns vid en viss tidpunkt.

En annan uppgift han hade var betrdffande de nya kunderna och flytta spararnas

pengar fran fonder. En av funktionerna var att nir sdljarna bestamt att det var dags
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att flytta pengar fran en fond till en annan skulle sédljaren skriva in en captcha-kod
och sa flyttades pengarna i ett semiautomatiskt forfarande. Séljaren skulle ga in pa
hemsidan, fylla i koden och captchan manuellt. Efter inloggningen sag systemet
vilken fond kunden hade medel i och flyttade da pengarna till Optimus fonder.
Flytten skedde inte omedelbart utan det skickades en forfragan om flytt till
Pensionsmyndigheten. Flytten skedde sedan efter tre till fyra dagar. Han blev
beordrad att skapa en sddan funktion och han tror att det var Max Serwin som gav
honom uppgiften att automatisera s& mycket som mojligt. Han minns dock inte den
exakta tidpunkten for ordern. Han tror inte systemet lagrade nagra uppgifter om

godkidnnande om flytt, det var 1 vart fall inte en funktion som efterfrigades.

Jonas Johansson kénde till arbetet med funktionen eftersom det var Jonas
Johanssons och hans primira uppgift under en ldngre tid. Han tror att det var flera
veckors arbete. Det huvudsakliga tekniska problemet de stotte pa var att forfarandet
inte kunde vara helt automatiserat pa grund av captcha-koden. For programmering
av funktionen anvénde han sig av Python. Det dr darfor som IP-adressen som syns
for anropen dr Python 2.7 eftersom anropen skede fran ett system som skrevs 1
Python. Nér ett kontor har en uppkoppling far de en IP-adress. Alla som anvinde
systemet pa kontoret hade samma IP-adress varfor det var helt normalt att anropen

kom frdn en och samma IP-adress. I de hér fallet registrerad pa Astartes.

Niér han arbetade pd bolaget var han den enda programmeraren och var dérfor bara
han som arbetade med sjdlva koden. Nir han slutade pa bolaget var det en annan
person som tog dver programmeringen av systemet. Alla som hade tillgang till
servern hade tillging till koden. Koden dgdes av bolaget. Det var inte helt ovanligt
att han diskuterade aspekterna med koden med de som fanns omkring honom och

hans chefer.

Jonas Johansson hade tillrickligt med kunskaper i Python for att tydligt kunna

beskriva funktionaliteten och hur den skulle implementeras 1 databasen. Jonas



200

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Johansson hade dven béttre kunskaper i svenska for att lista ut vad ledningens syfte

var med funktionen de arbetade med.

Han vet inte vad séljarna fick for instruktioner da han inte ledde deras arbete. Han
antar att ndr kunderna godként en flytt av deras fondmedel anvinde séljaren
funktionen han skapat for att flytta medlen. — Aklagarna forevisar bilden som
sdljarna fick upp nér det inte lingre fanns fler captcha-koder att skriva in. Han
minns inte bilden och minns inte att han programmerat den delen, men det innebér

inte att 1 han inte programmerat den.

Thomas Epperson, verksam vid Hayden Consulting

Thomas Epperson har uppgett 1 huvudsak foljande. Han har lst finansiell ekonomi
pa universitetet 1 San Diego. Han har arbetat som fastighetsméklare och
forsdkringsagent. Han har oftast arbetat med redovisning 1 egen firma J Thomas
Epperson men i perioder dven for olika redovisningsbyraer, bl.a. Deloitte. Han har

hallit en kurs 1 fastighetsmékleri och berérde da MBS:er ytligt.

Mark Bishop har varit hans klient 1 30 ar. De fick kontakt genom en gemensam vin
som &r jurist i San Diego. Han har alltid varit en oberoende redovisningskonsult
men de kan, innan 1 mélet aktuellt bolag, ha arbetat tillsammans 1 ndgot bolag. De
har haft ett bra och professionellt samarbete och de har kommit bra dverens i
arbetet. Han uppfattar Mark Bishop som mycket trevlig, vénligt, rak och érlig och
tror inte att denne kan ha gjort ndgot olagligt. Senast han pratade med Mark Bishop
var for ett ar sedan. Allt han vet om det som hént har han lést i tidningen, men han
forsoker hélla sig neutral. Han har mott Annika Bishop, som han ocksé uppfattade
som vinlig, vid ndgra tillfdllen nir hon besdkte Mark Bishop pa kontoret. Det
stammer att han undertecknade ett dokument den 13 december 2016 i syfte att
hjélpa Annika Bishop fa uppehdllstillstdnd 1 USA.
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ABS ir ett bolag bildat av Mark Bishop som denne startat for sin affarsverksamhet.
Han har inte haft ndgon roll i ABS eller gjort nagot jobb for bolaget. Ddremot har
han gjort mycket jobb for ABSIG som édgdes till 50 procent av ABS och till 50
procent av Craig Chang eller dennes bolag. Vid ett tillfdlle ville Mark Bishop bli av
med sin andel och da fick han den andelen. Han minns inte vilket ar det var. De
behover inte ha varit hosten 2013 da Mark Bishop avgick utan det kan ha varit
senare. | presentationen for ABSIG é&r uppgiften om att han skulle vara CFO pa
ABSIG fel. Den som uppréttat handlingen har anvént titeln CFO léttvindigt. Han
tillhandholl inte nagra finansiella tjanster for ABSIG. Det var fel att ange att han var
CFO. Nir det giller 6vriga uppgifter verkar det som att namnen anvénds utbytbart
utan nagra egentliga avsikter. Mark Bishop anges som president, Mark Aarvig som
investeringsansvarig och Craig Chang med en ledande befattning. Han vet inte

vilken befattning Mark Bishop hade 1 bolaget.

Han har sékert haft en viss insikt 1 ABS:s ekonomiska stillning, d& de haft en
relation som gar 30 ar tillbaka 1 tiden, och han har sékert sett en del dokument. Han
vet dock inte nagot mer specifikt om ABS:s ekonomiska stéllning. Han minns inte
det memorandum daterat den 16 januari 2012 stéllt till ABS dér han skulle intyga
att ABS innehar 95 miljoner dollar i MBS:er. Det ser ut som det dr hans underskrift
pa handlingen och han har ingen anledning att tro att han inte skrivit under, men han
minns inte att han skulle ha upprittat handlingen och bilagan eller vad de skulle
anvéndas till. Han skulle inte heller anvinda sig av ett sddant sprik eller
formuleringar som finns i1 handlingen. Det &r inte pd det sittet han skulle skriva om
han skulle skriva ett finansiellt utlaitande. Den angivna adressen verkar inte bekant
och telefonnumret verkar vara gammalt. Brevhuvudet ser inte heller bekant ut. Det
innehéller hans namn och titel men han minns det inte. Han har dock @ndrat
brevhuvud flera gdnger under aren. Mark Bishop har alltid haft betydande tillgadngar
men han vet inte hur de sdg ut 2012-2013. Bilagan med ABS:s balansrdkning minns

han inte eller att han skulle viarderat MBS:er. Han minns inte vad Mark Bishops
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tillgadngar var virda eller om de uppgick till 95 miljoner dollar. Han minns varken

tillgdngarna eller portfoljen.

Han tror inte att han hort talas om Traction tidigare. Det brev som skrevs till
Traction pa Haydens brevpapper den 15 november 2012 kéinner han inte igen och
han tror inte heller att han har skrivit det. Det &r mojligt att ndgon pa hans kontor
eller i det team som fanns pd ABSIG kan ha utfort tjansten och skickat forslag pa
vad som skulle goras. P4 hans kontor fanns 6—8 personer och i ABSIGS:s team var
det 14—15 personer, varav vissa hade specifika kunskaper. Han var inblandad 1
mycket och det ar svart att minnas allt. Att brevet dven fanns som forlaga utan
brevhuvud 1 Mark Bishops dator och som helt dokument ar inte ndgot som han vet
ndgot om. Han minns inte att Mark Bishop skulle ha kommunicerat handlingen med
honom innan den skickades till Traction. Han har inte gjort nagon vérdering for
Traction. Han deltog dock i viarderingen av ett par fonder som skickades till tredje

part.

Han kénner till Optimus som en pensionsfond i Sverige. Han vet nu att Mark
Bishop var inblandad 1 Optimus men minns inte om han da visste hur dgandet sag
ut. Han kanske gjorde nagra finansiella dokument for Optimus men minns inte
innehallet nu. Han minns dock inte att han skulle ha gjort nagra virderingar. Om
Hayden skickade négot till Mark Bishop sa borde det ha skett genom personal pa
hans kontor eller ABSIG dér de hade experter pd sékerheter. Han minns inte att han
skulle ha skrivit ett intyg, trots att de ser ut att vara skrivet pa hans brevhuvud,
géllande frdgan om “conflict of interest” och da intygat Mark Bishops oberoende
gentemot Optimus. Han har inte tillhandahillit Mark Bishop négot brevpapper med
Haydens namn pa. Han hade gett Mark Bishop tillstdnd att anvinda hans underskrift
for ett bankkonto. Det dr mojligt att han skickade underskriften till Mark Bishop,
som denne sparade i sin dator, for det med bankkontot. Han minns inte att han
skulle ha gett Mark Bishop tillstdnd att anvdnda hans underskrift 4ven pd annat sitt.

Den i brevet angivna e-postadressen var ursprungligen hans.
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Hayden Consulting Group startades i Oregon eftersom han bodde dir da. Han var
ensam dgare. Han minns inte vilket &r det var. Ett kontor 6ppnades i downtown
Portland och de fanns &ven pa fler stdllen. P4 hans kontor fanns 6—8 personer.
Hayden bildades for att det fanns ett behov av vérderingar av viardepapper och
sakerheter. Tanken var att detta skulle ske separat fran revisorsarbetet eftersom han
var involverad i en del av dessa. Det var dock inte sé stor efterfrigan. Han arbetade
samtidigt som revisor 1 San Diego och hade klienter 1 sodra Kalifornien. Han gjorde
nagra konsultuppdrag med Mark Bishop. Det var revisorsuppdrag som rorde skatter
och finansiella saker. Han minns inte att de skulle ha gjort nigra affarer eller haft

engagemang 1 nadgot europeiskt bolag.

Mark Bishop hade ingen roll i Hayden Consulting. Nér det géller den e-post som
skickats av Jan Eriksson till Hayden Consulting kan han konstatera att den ror
MBS:er. Han vet inte om den angivna e-postadressen, (@haydenconsultingintl.com,
var det han bytte till, ndr han med hjélp av en IT-kunnig vid namn Paul, 6vergick
frén att anvdnda sin gmail-adress. Som han minns det bytte de till adressen
@haydenconsulting.com eller kanske @haydenconsultinggroup.com. Han minns
inte den exakta e-postadressen, men ndgonting med Hayden Consulting var det i
alla fall. Han minns inte ndr de bytte men det kan ha varit 2013. Anteckningen som
gjorts pa dokumentet kdnner han inte igen och den ser inte heller bekant ut. Det &r
inte hans handstil och han tror inte att han har skrivit den. Om han hade velat
registrera domén och ordna fler e-postadresser hade han tagit hjilp av Paul. Han
hade inte bett Mark Bishop som bodde pa andra sidan Atlanten. Mark Bishop hade
inte tillstand att ta emot mejl som hade med Hayden Consulting att géra. De hade en
brandvédgg. Virdepappersanalytikerna pa ABSIG hade tillgdng till mejlen pa

Hayden Consulting, men han vet inte om de hade individuella logins.

Inledningsvis var Hayden helt oberoende i forhdllande till ABSIG och det fanns
ingen intressekonflikt. Det fanns inte heller ndgon saddan konflikt ndr Mark Bishop

inte var en del av ABSIG. Det intyg som skickades till Ulf Deckmark angaende
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fragan om oberoende minns han inte 6verhuvudtaget att han skulle ha upprittat.
Enligt intyget skulle det inte foreligga nagon intressekonflikt mellan Hayden & ena
sidan och Optimus, ABSIG, ABS och Mark Bishop & andra sidan. Underskriften
paminner om hans men han brukar inte skriva sa. Det ser ut som att det bara stér
namnet “Epperson”. Nér han undertecknar nagot i sin profession skriver han

”J Thomas Epperson”. Nar han skriver under nadgot anvdnder han oftast en bla

penna. Nyligen anvdnde han en dator for att signera da han var bortrest.

Vid stora vérderingar anlitade han andra p4 omradet, t.ex. Huntington group, eller
ABSIG som hade ett team pd 14—15 personer 1 Orange County som var involverade
1 deras vérderingsuppdrag. Det fanns ménga duktiga pa ABSIG. Han var
personligen ingen expert pA MBS:er. For att virdera en MBS maéste man titta pa
olika faktorer. Det &r en komplicerad process och tolv olika virdepappersanalytiker
kan komma fram till tolv olika varden. Det finns inget korrekt pris utan det beror pa
om en siljare och en kopare kan enas om ett pris. Om man har en storre portfol]
kravs en ekonomisk modell med kanske 20-30 variabler sdsom rénta, geografiskt
omrade, intdkter m.m. Alla har sin egen modell med olika antaganden. De dr dock
svarare att vardera @n andra vardepapper eftersom det inte fanns nagon 6ppen
marknad. Det dr en subjektiv process, vilket kan leda till prisvariationer. Vissa
hiandelser, t.ex. jul och nyér eller da skatten ska betalas, kan ge viss mindre effekt
pa handeln. Vid virdering av mindre bolag kunde de anvinda sig av datakéllor, t.ex.
Bloomberg och Moodys. En MBS édr en “tranch” (del) av en storre pool och varje
virdepapper har unika egenskaper. Av den extensiva datan som de fick genom
datakéllorna kunde de gora trendanalyser, se kassafloden och intékter och fa s.k.
default rates. Det var olika data for olika s.k. tranches. Genom att dagligen titta
igenom dessa datakéllor fick man en god uppfattning om vérdet pé vardepappret.
De kunde dven fd bra information frén bolag, t.ex. Mezirow, som specialiserade sig
pa dessa virdepapper. Det gick dé att fa en rimlig virdering. Det dr ocksa vanligt att

de som handlar med MBS:er ringer andra for att fa ett pris.
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Virdepappersanalytikerna pa ABSIG var professionella och de hade kontakt med
andra professionella pa andra virdepappersbolag for att jamfora information och
priser. Det kunde bli skillnader mellan vérderingen fran datakéllorna och vad

siljaren ville ha for viardepappret.

Om det skickades dagliga véirderingar till Optimus fran Hayden Consulting sa har
det gjorts av annan personal. P4 ABSIG hade de kompetenta virdepappers-
analytiker som var experter pa omradet. De var aktivt inblandade i att dvervaka
MBS:er. Virdepapperanalytikerna hade tillgédng till externa datakéllor som de
betalade mycket for. Eftersom dessa pa ABSIG kunde anvénda sig av Haydens mejl
sa kan virderingar darfor ha skickats dérifrdn. Han minns inte att han personligen
skulle ha skickat ndgra dagliga virderingar till Mark Bishop eller Optimus, dven om
han skickat hundratals handlingar till Mark Bishop under arens lopp. Han har inte
heller skickat det mejl daterat den 28 november 2012 som innehéller ”Daily
Confirmation” till UIf Deckmark. Nar det giller specifika MBS:er (t.ex. MARM,
BOAMS, SAIL m.fl.) sé tittar vanligtvis en vardepappersanalytiker pa s.k. cusip
numbers. Han minns inte namnet pa nagra av MBS:erna da det gatt sé lang tid. Nar
han tittar pa en handling med en s.k. daily valuation sa kénns formatet bekant. Det
var det format som Mark Bishop behovde for viarderingsinformation. Det enda han
har gjort dr att skicka s.k. spot valuations till Mark Bishop (inte Optimus). Det var
inte fraga om nigra fullédiga véarderingar utan det var mer trendanalyser. Han vet
inte hur médnga det var eller hur linge han gjorde det. Han kénner inte till att han
skulle ha fatt ndgon erséttning fran Optimus utan, om han fick erséttning, s var det
fran ABSIG. Han vet inte vad Optimus fjorton insdttningar a 1 195 dollar avsdg.
Normalt sett far han mycket hogre arvoden for sitt arbete. Han minns inte att han

skulle ha skickat fakturor till Optimus.

Craig Chang, deligare i ABSIG
Craig Chang har uppgett i huvudsak foljande. Han ldste bokforing och religion pa

universitet. Sedan 1992 har han arbetat med teknologi och den finansiella
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marknaden. Han har héllit p4 med olika instrument, bl.a. MBS:er, och high tech
sedan dess. Mark Bishop liarde han kidnna &r 2000. De traffades pa bolaget Impact
Mortgage Holdings. Han var ansvarig for IT-avdelningen. Mark Bishop var chef for
en stor avdelning. De blev vinner och upptéckte att de hade mycket gemensamt.
Mark Bishop var alltid artig och hjdlpsam och det var trevligt att arbeta ithop. 2006
lamnade han bolaget for att ta ndgra sabbatsar. Han hade ocksé en kinsla av att det
skulle komma en ekonomisk recession. Han fortsatte hilla kontakt med Mark
Bishop som ocksé gick till annat. Sedan kom finanskrisen 2007-2009. Darefter
startade de ABSIG tillsammans.

De dgde ABSIG med hilften vardera genom sina bolag American Data Network
och ABS. ABS ér en forkortning av Asset Backed Securities. Syftet med bolaget
var att de skulle hitta virden 1 MBS:er, RMBS:er eller ABS:er som parkeringsnoter,
skatteskulder, solpanelsdkerheter m.m. De ingick en ”Operation Agreement” den

18 mars 2008 och han kénner igen sin underskrift pa handlingen.

Den handling daterad samma dag och med samma text dir ABSIG uppges dgas av
Mark Bishop och ABS med hélften vardera har han aldrig sett. Han vet inte vad
meningen har varit med den handlingen. Enligt hans uppfattning 4gde han halva

ABSIG fran 2008 till dess bolaget avslutades, han tror det var 2015.

Han kénner inte igen det "Memorandum” daterat den 16 januari 2012 som Thomas
Epperson ska ha skrivit. Han ser att det avser ABSIG. Thomas Epperson var extern
revisor pd ABSIG och flera andra bolag, dock inte Crown Brand vad han kan
minnas. Han vet inte om ABSIG hade de tillgdngar som framgér av bilagan till
memorandumet. En stor del av tillgdngarna dgdes dock av investerare. Han kinner
igen det “Exclusivity Agreement” daterat den 8 februari 2012 mellan ABSIG, Solid
Equity, Mark Bishop och honom som han skrivit under. I alla affdrer gar de in 1
diskussioner med méinga partner och tréffar olika dverenskommelser. Det &dr vanligt

att man dé ingar exklusivitetsavtal och sekretessavtal.

206
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ABSIG forvaltade och gav rad till placeringsstrukturer med olika strategier och
forklarade risker m.m. De virderade ocksé instrument och gjorde prognoser. De
planerade investeringar som de starkte upp med vinster och beaktade underliggande
varden. Om de verkade ok kunde de siljas vidare och det blev en vinst. De
utvecklade virdena under innehavstiden med hjdlp av sina verktyg ”"Mark to
market”. De hade fem olika verktyg for att fa marknadsdata. Syftet var helt enkelt
att hitta MBS:er som de kunde gora vinst pa. De investeringar ABSIG gjorde i
MBS:er gick véldigt bra. De valde bra MBS:er med god avkastning, tittade pa olika
datapunkter, bestimde virde och sedan tog de hem vinster. De gick frén att ha ett
varde pa nagra cent till nio miljoner dollar pa nio manader och Fond IV hade en
avkastning pé 25 procent. Fran Fond IV séldes MBS:er till alla som ville betala ett
hogre pris och de anvinde sig av miklare. Det skulle vara en vigg mellan kopare
och séljare for att forhindra felaktigheter. Det var en kvalitetssidkring.

Han har relativt god kunskap om MBS:er. De kommer huvudsakligen fran USA
men finns dven 1t.ex. Storbritannien. Det 4r en stor marknad och det finns massor
av olika MBS:er. MBS:er har ldnga 16ptider med ménatliga inbetalningar. Det har
under senare ar skett en vardeuppgang. MBS-marknaden kan péverkas av flera olika
faktorer som t.ex. utbrott av Coronavirus. Det dr inte enkelt att rakna fram ett pris
pa en MBS. Man maste ta hénsyn till flera olika variabler. Det finns gamla modeller
som han anser vara obsoleta. Man kan anvinda sig av traditionella metoder eller

specialiserade modeller. Normalt talar man med maiklare och sitt natverk.

Till skillnad mot en aktie innebdr en MBS ett atagande att betala. For prissédttningen
fir man titta pa historiska priser hos Trace och Bloomberg. Datan frdn Bloomberg
visar dock inte allt. Den kan innehélla felaktiga faktorer som leder till fel slutsats
och inte visar indikationerna for framtiden. Detta fér tas under 6vervigande da varje
MBS ska bedomas utifran sina kvaliteter. De kopte data for att kunna gora sina
vérderingar, hade en egen modell i form av ABS net och gjorde egna
sdkerhetsanalyser for att fa fram rétt virde. Det &r mdjligt att Thomas Epperson

anvénde sig av ABS net. Ibland kunde det bli skillnader mellan Bloombergs
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prissittning och det virde de fick fram. All handel rapporterades inte till Finra da.
Det kanske var sé att det inte var obligatoriskt da. Allt rapporterades inte heller till
Trace. Den rating som ratingsinstituten ger olika instrument &r oftast ok. Det ar
mojligt att gora dagliga varderingar av MBS:er dven om det dé ofta blir samma
virde. Alla kan ha en uppfattning om vérdet dagligen. En vérdering kan dock
dndras snabbt pa grund av olika faktorer. Hayden Consulting anlitades inte for
néagra vérderingstjanster. For Fond IV som hade ménga MBS:er anlitade de en
oberoende vérderare, t.ex. Huntington group. Dér skedde dock virdering bara

kvartalsvis.

Handlingen “Transfer Agreement” som &r daterad den 27 september 2013 och
handlar om att Mark Bishops aktier i ABSIG skulle dverlétas till hans bolag
American Data Network har han ingen minnesbild av. Han har aldrig dgt mer dn
hilften av ABSIG och andra delen har alltid dgts av ABS. Inte heller minns han
handlingen ”Meetings of the Shareholders and Board of Directors” den 27
september 2013 enligt vilken Mark Bishop skulle avgé fran styrelsen pa grund av
negativa uppgifter i amerikansk press. Det ser ut som det ar hans underskrift pa
handlingarna men han undertecknar sidllan med endast ”C Chang”, d&ven om det
hiander, utan han brukar skriva ”’Craig Chang”. Det stimmer dock att Mark Bishop
avgick fran styrelsen 1 ABSIG vid nédgot tillfille. Det var nagra hiandelser 201314
som gjorde vissa av deras investerare upprorda och darfor avgick Mark Bishop.
Sedan fortsatte Mark Bishop som konsult hos dem infér 6vergéngen till en ny

ledamot.

Optimus dgdes av ASBIG. Han tror att Optimus tidigare hade hetat Traction Fonder
AB eller att de gick ihop. Han vet inte hur det gick till nir ABSIG blev dgare av

Optimus. Det var Mark Bishop som hanterade den svenska delen. Han tror att Mark
Bishop var mycket i Sverige och dversag den verksamheten. Han var aldrig dir utan

tog hand om den amerikanska sidan och hade fullt upp med det. De kommunicerade
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dock, diskuterade aktiviteter och om den personal de hade. Han minns dock inte hur

de 2013 hade delat upp ansvaret for ABSIG, ABS och Optimus.

Det stimmer som Mark Bishop skrev i mejl till honom den 7 juni 2013 att Positiv
Pension skulle siljas till Optimus. Det stimmer ocksé att Mark Bishop i juni 2013
hade en plan att kdpet av Positiv Pension skulle finansieras genom att Optimus runt
den 15 juli 2013 skulle sélja de da frdn Fond IV inkopta MBS:erna. Genom detta
skulle det bli vinst for dem och som kunde anvéndas for att kopa Positiv Pension.
Mark Bishop utgick kanske fran marknadsdata och sag att det gick att f vinst pa
MBS:erna. Han vet dock inte om planen blev av. Han minns inte varje transaktion
och kénner inte till om ABS (Mark Bishop) kopte fran Fond IV och salde vidare till
ett hogre pris till Optimus. Savitt han vet gjordes bara transaktioner 1 enlighet med
investeringsdirektiven. Om det hamnade ndgra MBS:er hos Optimus maste de ha

kommit dit genom de rétta kanalerna och vid en korrekt handel.

Han ar inte sdker pa att det &r ett korrekt flode som anges 1 det mejl Mark Bishop
skickade senare samma dag (den 7 juni 2013) till Lisa Duehring, med kopia till
honom med uppréikning av de sju MBS:er i Fond IV som skulle séljas till Optimus
efter att affiren med Positiv Pension gatt i 1&s. Han var dock inte var inblandad 1

Optimus verksamhet. Normalt séldes vardepapper frdn Fond IV via méklare.

Det mejl Mark Bishop skickade den 24 juni 2013 med kopia till honom, 1 syfte att
f4 krediten utokad for att kunna kdpa ett vardepapper for 5,75 miljoner dollar minns
han inte. Han kan darfor varken bekrifta eller dementera det, men han antar att

overforingen gjordes.

ABS kopte Positiv Pension den 28 juni 2013 for att, som han uppfattade det,
fusioneras med Optimus 1 syfte att 6ka fondformodgenheten i Optimus. Han hade en
liten roll i affaren. Han presenterade Crown Brand, som bl.a. holl pa med

filmdistribution, och bolagets foretridare [-Ming Lee for Mark Bishop eftersom de

209
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behovde nagon som kunde kopa Positiv Pension. Detta da Positiv Pensions
transaktion holl pa att fallera pa grund av stimningar. Tanken var att det skulle bli
ndgon investeringsaktivitet som kunde vara till gagn for Crown Brand. Han minns
inte att han fick se dverlatelseavtalet ”Share Purchase Agreement” daterat den

28 juni 2013 mellan 4dgarna till Positiv Pension och ABS dér han bevittnat Mark
Bishops underskrift. Under hans underskrift star det ”June 28 2013 och det ar
mdjligt att han var 1 Kalifornien nér han bevittnade. Han minns dock varken avtalet
eller omstandigheterna vid avtalets tillkomst. Han visste dock att Positiv Pension
skulle sédlja sin kundstock. Han vet inte om att han 1 juli 2013 blev insatt som
styrelsesuppleant 1 Positiv Pension och minns inte heller att han skulle ha suttit 1
styrelsen. Han minns ett mindre bra resultat av kopet av Positiv Pension.
Pensionsspararna skulle godkénna fondbytena innan dverforingarna gjordes och de
hamnade i tredje fonder. Han horde senare att det blev stimningar pa grund av

detta.

I mejlet som Lisa Duehring, som var president for ABSIG, skickade till honom och
Mark Bishop den 18 november 2013 ser det ut som att hon bara ville reda ut
strukturen pa dgandet 1 bolagen. Att det stod att Mark Bishop dgde Optimus till

100 procent berodde pa att de dvervigde en annan struktur. Inget var dock bestédmt.
Vid tidpunkten antar han att det var ABSIG eller Crown Brand som dgde Optimus
men han minns inte. Han minns inte hur ABSIG:s dgande i Optimus avslutades.
Han minns inte heller det avtal ”Agreement” som ska ha ingétts mellan ABS,
Optimus, RHM Invest och Stellum den 6 juli 2015. Han minns inte handlingen och
vet ddrfor inte om han har skrivit under. Han minns inte att han vid nigot tillfdlle
skulle ha varit foretradare for ABS. Det var ABS som var part i avtalet och det

bolag som fick ansvara for eventuella forpliktelser.

Mark Bishop har haft hans underskrift i sin dator och hatft tillstdnd att anvdnda den.

I USA ir det vanligt att man har underskrifter sparade i datorn for rutindokument da
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de maste fylla i vdldigt manga dokument. Det dr vanligt att partners gor sa och da

har olika exemplar av underskrifter. Det bygger pé fortroende och sunt fornuft.
DOMSKAL

Atalspunkten 1 — troloshet mot huvudman, grovt brott (Mark Bishop och Ulf
Deckmark) alternativt anstiftan eller medhjalp till troloshet mot huvudman,

grovt brott (Mark Bishop och Max Serwin)

Mark Bishops och Ulf Deckmarks fortroendestillning

Tingsrétten provar inledningsvis frigan om Mark Bishop och Ulf Deckmark haft en
sadan fortroendestidllning med uppgift att skota ekonomiska angelédgenheter
gentemot Pensionsmyndigheten och gentemot Traction Fonder AB, senare Optimus

Fonder AB, som dklagaren gjort gillande.

I mélet ar utrett att Ulf Deckmark varit anstélld som verkstillande direktér under
den 1 atalet aktuella tiden och att han under denna tid 1 egenskap av verkstillande
direktor haft ett ansvar for bolaget och dess verksamhet, vilket bland annat omfattat
fonden Optimus High Yield. Nér det giller Mark Bishop framgér av den skriftliga
bevisningen att han den 18 juni 2012 i egenskap av foretradare och dgare 1 ABSIG
ingétt avtal med Traction Invest AB om forvirv av aktierna 1 Traction Fonder AB.
Av punkten 4.1 i avtalet framgar att ABSIG:s skyldighet att fullfélja kopet av
Traction Fonder AB gjorts beroende av Finansinspektionens godkdnnande av
forvdrvet. I malet ar utrett att ett sddant godkidnnande skett den 16 november 2012
och att kopet genomforts. Av det nimnda avtalet framgér vidare under punkten 5.2
att koparen ska styra bolaget genom dess anstéllda under tiden fran avtalets
undertecknande till dess Finansinspektionen godként forvérvet. Det dr vidare utrett i
maélet att Mark Bishop intritt som styrelseledamot i Optimus Fonder AB frén och
med den 14 december 2012.
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Av den skriftliga bevisningen framgar att Traction Fonder AB den 26 mars 2012
ingatt avtal med Pensionsmyndigheten om forvaltning av pensionsmedel. Av § 2 i
de allménna villkoren for avtalet anges bland annat att uppdraget ska utforas med
omsorg och pé ett i dvrigt fackmannamassigt sitt. Vidare framgar av 4 kap. 2 §
tredje stycket lag (2004:46) om vérdepappersfonder att ett fondbolag vid
forvaltningen av en vardepappersfond ska handla uteslutande 1 fondandelsidgarnas
gemensamma intresse. En likartad formulering fanns 12 § 1 Optimus Fonders AB:s
interna fondbestdmmelser for fonden Optimus High Yield. I malet har framkommit
att Pensionsmyndigheten ar dgare av andelarna i1 de fonder som pensionsspararen
valt inom ramen for premiepensionssystemet medan pensionsrétten sedan
tillkommer den enskilde pensionsspararen med utgdngspunkt i tillgodohavandet pa

pensionsspararens eget premiepensionskonto vid varje givet tillfille.

Det sagda innebir att sdvdl Mark Bishop som Ulf Deckmark genom sin stillning 1
Optimus Fonder AB och till f61jd av avtal och lag som redovisats ovan haft en
fortroendestillning med uppgift att skota ekonomiska angeldgenheter gentemot
Optimus Fonder AB och gentemot Pensionsmyndigheten i egenskap av
fondandelsdgare under den tid dklagaren gjort géllande. Det antecknas att det
diarmed inte finns skil for tingsrétten att prova éklagarens i andra hand framforda

ansvarsyrkande under atalspunkten 1.

Frdgan om overprissittning

Aklagaren har gjort gillande att Mark Bishop och Ulf Deckmark tillsammans och i
samrad har missbrukat sin respektive fortroendestillning under tiden juli 2012 till
december 2013 gentemot Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB genom att
1 fonden Optimus High Yield kopa in eller lata kdpa in 17 stycken finansiella
instrument, MBS:er. Aklagaren har vidare gjort gillande att inkdpen varit till skada
for huvudminnen genom att inkdpen skett dels till ett mycket betydande dverpris,
dels medfort en beaktansvird risk for slutlig forlust for Pensionsmyndigheten och

dels medfort att mojligheten till avkastning minskat i fonden.
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En central frdga vid bedomningen av atalet i denna del &r om Optimus Fonder AB:s
inkOp av de 17 aktuella MBS:erna skett till, s& som aklagaren gjort gillande, ett
mycket betydande dverpris. Fragan om dverpris forelegat maste enligt tingsréttens
mening bedomas i forhallande till ett marknadsvérde for de aktuella vardepappren
vid tidpunkten for Optimus Fonder AB:s inkop av dessa. Fordndringar 1
vardepapprens marknadsvirde och eventuell avkastning i senare skede saknar
saledes betydelse vid bedomningen. Tingsratten kommer att nedan redovisa sin

beddmning i denna del.

Det kan konstateras att det &r ostridigt att de 17 transaktionerna avsett de av
aklagaren péstddda MBS:erna, att transaktionerna skett genom att det av Mark
Bishop dgda och kontrollerade bolaget ABS kopt in aktuella MBS, att ABS salt
MBS:en vidare, att MBS:en darefter via mellanled kopts in av Optimus Fonder AB
och att Optimus Fonder AB senare sdlt MBS:en. Det dr vidare ostridigt att de 17
MBS:erna kopts in och salts av ABS respektive Optimus Fonder AB vid de
tidpunkter och till de priser som aklagaren gjort gillande. Aven nir det giller
mellanleden, vilka utgjorts av méklarforetag och for vissa av transaktionerna dven
av bolaget Solid Venture Capital dr de 17 transaktionerna vad avser tidpunkter och
priser ostridiga i malet. De 17 MBS:erna har bendamningarna CMLTI, CWL,
GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT, INDX, BOAMS, MSAC,
LMT 2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL och MANA. De nimnda MBS:erna har
kopts in av Optimus Fonder AB under tiden frén och med den 15 augusti 2012 till
och med den 16 augusti 2013.

De senast dtta inképta MBS:erna

Tingsrétten inleder med att beddma huruvida de av Optimus Fonder AB 4tta senast
inkopta MBS:erna, det vill siga BOAMS, MSAC, LMT 2008, BAFC, FNLC,
GSAA, SAIL och MANA kopts in till ett mycket betydande dverpris.
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I malet har som sakkunnigt vittne horts Andreas Larsson, vilken granskat
prissittning och vinst/forlust per MBS samt gjort en prisjamforelse med externa
kéllor betrdffande de dtta ovan namnda MBS:erna. Andreas Larsson har som det
framkommit en gedigen kunskap och erfarenhet av virdepapper och
virdepappersmarknaden i allmédnhet men inte specialkunskap betraffande

vardepapper av typen MBS.

Av Andreas Larssons vittnesmal framgar att de aktuella MBS:erna getts ut under
2005, 2006 och 2007, det vill sdga fore den fastighetskreditkris som kom under
2008. Vid utgivandet hade dessa MBS:er, som hade en 16ptid om 30 ar, hogsta
kreditrating och var populéra 1 bland annat pensionsfonder 1 USA. Efter
kreditkrisen, da fastigheter tappade 1 vérde, vilket innebar att dessa vardepappers
sakerhet forlorade i virde, &ndrade MBS:erna karaktir som vardepapper. Fréan att
tidigare varit en sdker investering blev de en spekulativ investering innebdrande en
forhoppning om ett de skulle 6ka 1 virde. De aktuella MBS:erna var alla C-
klassade, vilket innebér en stor risk for kreditforlust eller att kreditforlust redan
intraffat. Ju lagre kreditvardighet desto mer illikvid &r en investering. Likviditeten
ar kopplad till hur omsittningsbart ett instrument ar till ett marknadspris.

Av utredningen framgér att de atta ovannimnda MBS:erna kopts in av Optimus
Fonder AB under tiden fran den 26 februari 2013 till och med den 16 augusti 2013,
att de atta MBS:erna sélts av ABS en till 13 dagar dessforinnan, att samtliga atta
MBS kopts in av ABS inom en tva veckorsperiod fore ABS forsédljning, att samtliga
atta transaktioner gétt frin ABS via Solid Venture Capital och méklarforetaget
Close Brothers till Optimus Fonder AB, att Optimus Fonder AB:s inkdpspris 1
samtliga atta fall varit hogre &n ABS inkdpspris, att prishgjningarna fran ABS
inkdpspris till Optimus Fonder AB:s ink&pspris varit mellan 44 procent som lagst
(MSAC) och 255 procent som hogst (FNLC), att den genomsnittliga prishdjningen
fran ABS inkopspris till Optimus Fonder AB:s inkdpspris varit 130 procent for de

atta MBS:erna och att den sammanlagda beloppsmaéssiga prisokningen for de atta
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MBS:erna fran ABS ink&pspris till Optimus Fonder AB:s ink&pspris varit
29 108 742 USD.

Av den skriftliga bevisningen och Andreas Larssons uppgifter framgar att ABS kopt
in de atta MBS:erna till priser som legat i nivd med den prisniva som aktuell MBS
getts av varderingsinstituten Bloomberg och Thomson Reuters. ABS inkdpspris har
aven 1 huvudsak legat i niva med marknadsnoteringar som aterfunnits i Bluesheet
och Trace angaende aktuell MBS. P4 samma sitt framgar det av utredningen att den
prisuppgang som skett for de atta MBS:erna under perioden fran ABS inkop till
Optimus Fonders inkdp inte motsvaras av ndgon fordndring av prisnivdn som
aktuell MBS getts av virderingsinstituten Bloomberg och Thomson Reuters och
inte heller 1 de marknadsnoteringar som aterfunnits 1 Bluesheet och Trace. Av
Andreas Larssons vittnesmal framgar att han inte kdnner till nagra marknads-
héndelser under den aktuella tiden som kunnat motivera de forhdllandevis stora
prisuppgangar som skett under den relativt korta tid som forflutit fran ABS ink6p
till Optimus Fonder AB:s inkép. Vidare framgar av Anderas Larssons uppgifter att
det ar markligt och otypiskt for en marknad att de forhdllandevis stora
prisuppgangarna skett vid atta olika tillfdllen i tiden. Andreas Larssons uppgifter 1
detta hinseende maste forstas sé att en marknadshéndelse som signifikant paverkar
prisnivan pa ett vardepapper typiskt sett paverkar prisnivan pa vardepapper av
samma slag vid samma tillfdlle. Séledes har det inte framkommit nagra
marknadshindelser som motiverar prisuppgingarna och monstret for de atta
uppgéingarna dr dirfor onormalt f6r en marknad. Till det kommer, vilket Andreas
Larsson pépekat, att de 4tta transaktionerna skett mellan samma parter. S& som
ndmnts ovan har Andreas Larsson inte specialkunskap betraffande vardepapper av
typen MBS, men de nu redovisade iakttagelserna och slutsatserna maste dock anses

vara allmént giltiga och relevanta.

Vidare framgér av den skriftliga bevisningen och Andreas Larssons uppgifter att de

atta MBS:erna efter att Optimus Fonder AB kopt in dem 16pande virderats och
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asatts en sa kallad NAV-kurs, vilken legat till grund for den dagliga véirderingen av
fondens tillgdngar. Denna virdering ska ha utforts av foretaget Hayden, vilket
tingsritten aterkommer till nedan. De atta MBS:erna har alla efter Optimus Fonder
AB:s inkdp, enligt denna vérdering, legat pa en virdenivd motsvarande inkopspriset
men dver prisnivaer som framgar av externa kéllor. Betridffande sex av de atta
MBS:erna har sedan prisnivan enligt NAV-kursen gétt ned under en period infor
forsiljningen av aktuella MBS och vid forsiljningstillfallet legat i nivd med externa
kéllor — som Bloomberg, Thomson Reuters och marknadsnoteringar 1 Trace samt
Bluesheet — och fiven i nivd med det sedan faktiskt erhdllna forséljningspriset. Aven
1 de fall utredningen innehéller uppgifter fran forvaringsinstitutet Swedbank har
prisnivan legat pd denna niva. Betrdffande MSAC och FNLC har vérderingen enligt
Bloomberg avvikit frdin NAV-kursen vid forséljningstillfdllet. Enligt Andreas
Larssons uppgifter, vilken uppgett sig ha varit i kontakt med Bloomberg angaende
avvikelsen, ska denna berott pa att Bloomberg vid tillfdllet hade dndrat sin

varderingsmodell.

Nedgangen i pris, enligt NAV-kursen, for de atta MBS:erna har séledes foljt ett
monster under Optimus Fonder AB:s innehavsperiod. Den prisnedgang som skett,
enligt NAV-kursen, for de dtta MBS:erna under perioden fran Optimus Fonder
AB:s inkdp till forsdljning motsvaras inte av ndgon fordndring av prisnivan som
aktuella MBS getts av virderingsinstituten Bloomberg och Thomson Reuters och
inte heller 1 de marknadsnoteringar som aterfunnits i Bluesheet och Trace. Av
Andreas Larssons vittnesmal framgér att han inte kénner till ndgra
marknadshindelser under den aktuella tiden som kunnat motivera de forhdllandevis
stora prisnedgangar som skett. Vidare framgar av Andreas Larssons uppgifter att det
ar markligt och otypiskt for en marknad att de forhdllandevis stora prisnedgéngarna
enligt NAV-kursen skett vid atta olika tillfdllen i tiden. Andreas Larssons uppgifter
mdste, pd samma sdtt som anforts ovan, forstas sa att en marknadshéndelse som
signifikant pdverkar prisnivan pd ett vardepapper typiskt sett paverkar prisnivdn pa

véardepapper av samma slag vid samma tillfalle. Sdledes har det inte framkommit
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nigra marknadshandelser som motiverar prisnedgdngarna och monstret for de atta

nedgangarna maste anses onormalt for en marknad.

Hartill kan ldggas att det betrdffande SAIL av marknadsnoteringar i Trace den 12
augusti 2013 framgar att denna MBS da handlats till ett deal price om 20,25
respektive 19,75, vilket dr i nivd med ABS ink&pspris om 22,125 den 16 juli 2013
och ska jamforas med Optimus Fonder AB:s inkdpspris den 25 juli 2013 om 73,0.
Av Andreas Larssons uppgifter framgar ocksé att marknadsnoteringar generellt sett
ar den bdsta indikation om ett faktiskt marknadsvéarde. Betrdaffande FNLC ska
tilliggas att det av skriftliga bevisningen framgar att Optimus Fonder AB den

9 augusti 2013, det vill sdga cirka fyra veckor efter inkdpet, sélt en viss del av
denna MBS éter till ABS, via Close Brothers och Solid Venture Capital. Det
framgar vidare att ABS dérefter den 22 augusti salt FNLC for ett deal price om 21,0
vilket dr 1 nivd med ABS inkopspris om 20,0 den 11 juli 2013 och ska jaimforas med
Optimus Fonder AB:s inkopspris den 12 juli 2013 om 71,0. Det anférda talar mot
att det pris Optimus Fonder AB betalat for de dtta MBS:erna motsvarar ett

marknadsvarde.

I malet har framkommit, vilket 6verensstimmer med sdvil bestimmelserna i 5 kap.
5 § forsta stycket lag (2004:46) om virdepappersfonder som innehéllet 1 § 7 1
Optimus Fonder AB:s interna bestdmmelser, att onoterade vardepapper av typen
MBS fér utgdra hogst tio procent av fondens vérde. Av den skriftliga bevisningen 1
mélet, beslag frain Mark Bishops dator, framgéar att han den 12 augusti 2013
berdknat det beloppsméssiga utrymmet inom ramen for tioprocentsregeln i Optimus
High Yield tillgdngligt for vardepapper av typen MBS till 6 597 271 USD. I mélet
ar utrett att Optimus Fonder AB kopt in MANA den 16 augusti 2013 till ett pris om
6 083 153 USD, det vill sidga i storleksordning med det berdknade beloppsméssiga
utrymmet och motsvarande ett deal price om 34,5. Det ska jamforas med att ABS
kopt in MANA den 9 augusti 2013 till ett pris om 2 379 569 USD, vilket motsvarar
ett deal price om 13,5. En liknande berdkning har pétréffats 1 Mark Bishops
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anteckningsbok dagtecknad den 24 januari 2013 dér utrymmet i fonden for MBS
beréknats till cirka 4,3 miljoner USD. I milet ar utrett att Optimus Fonder AB kopt
in BOAMS den 22 februari 2013 till ett pris om 4 326 776 USD, det vill siga i
storleksordning med det berdknade beloppsmaissiga utrymmet, motsvarande ett deal
price om 37,5. Det ska jimforas med att ABS kopt in BOAMS den 14 februari 2013
till pris om 2 242 591 USD, motsvarande ett deal price om 19,5. Av
marknadsnoteringar i Bluesheet framgér att MANA frén februari till augusti 2013
handlats for deal price mellan 7 och 13,5. Vidare framgéar att Bloomberg och
Thomson Reuters vid tiden for Optimus Fonder AB:s inkép av MANA vérderat den
till deal price 10,9 respektive 10,5. Nér det géller BOAMS framgér av
marknadsnoteringar 1 Bluesheet att BOAMS under februari 2013 handlats for deal
price mellan 16,25 och 19,5. Vidare framgar att Bloomberg och Thomson Reuters
vid tiden for Optimus inkop av BOAMS virderat den till deal price 19,0 respektive
5,4.

Det ovan sagda ger ett tydligt intryck av att Optimus Fonder AB:s ink6pspris for
MANA och BOAMS styrts av det beloppsméssiga utrymmet 1 fonden Optimus
High Yield inom ramen for tioprocentsregeln och inte av rdidande marknadspris. I
malet forekommer vidare ett antal mejl mellan Max Serwin och Mark Bishop vars
innehall ger samma intryck; mejl den 11 december 2012 ”We Received 42 million
today from the pension authority!!! Double what we expected! You can prepare
another MBS of same size right away.” mejl den 13 december 2012 "Mark — Please
find another MBS of the same size and arbitrage ASAP. We have enough volume in
the fond to buy it.”, mejl den 11 mars 2013 “Emil — it will spend about USD 1,4
million,,,so the Fund will need about 730 million in order for this new purchase to
keep our trash holding below 10 %. Can you get us to SEK 730 million before the
25" of March.” Med svar frin Max Serwin per mejl samma dag, “Yes. I Think so,
but I can’t guarantee it. Otherwise we just hold it for a couple of days or just sell a
small one. Rock'n roll!”, mejl den 4 juli 2013 ”Hi Mark...Why doesn’t he take the
full 10 % when the fund is big enough and there is so much liquidity that they don’t
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even know what to do whit it.”, mejl den 31 juli 2013 “Mark — As of today we have
a room of USD 6,9 million. Then we get another million US after the sale of the
oversized bond. We also had an inflow of 7 million SEK today and just one single

angry client that we’ve handled.”.

Genom den ovan redovisade berdkningen av MANA och BOAMS och vad som
framkommit om Optimus Fonder AB:s inkop av MANA och BOAMS tillsammans
med ndmnda mejl anser tingsrétten det vara styrkt att Optimus Fonder AB:s ink6p
av MBS:er styrts av det beloppsmaéssigt tillgdngliga utrymmet i fonden Optimus
High Yield inom ramen for tioprocentsregeln och inte av rddande marknadspris.
Detta ir i sin tur en omstdndighet som ger stod for att Optimus Fonder AB:s
inkopspriser avseende MBS:er varit 6verpriser 1 forhallande till rdidande
marknadspris. Det ska hér ocksa sdgas att den redovisade utredningen ocksa visar
pa Mark Bishops och Max Serwins gemensamma avsikter och samverkan 1 dessa
avseenden, vilket tingsritten aterkommer till nedan 1 anslutning till fraigan om Max

Serwins ansvar.

Vidare har det, sa som ndmnts ovan, i malet framkommit att Optimus Fonder AB
den 9 augusti 2013 gjort en aterforsiljning av en viss del av FNLC, via mellanled,
till ABS som sedan salt denna MBS vidare den 22 augusti 2013 for deal price 21,0.
Mark Bishop har betrdaffande ABS forséljning gjort gillande denna del av FNLC
aterkopts till en intern portfolj och darfor &satts ett pris om 21,0. Av dklagaren
aberopad utredning i form av trade tickets och promemoria av ekorevisorn Lars-
Inge Johansson framgér emellertid att nimnda MBS sélts frin ABS, via Mezirow,
till 400Capital, vilket &r en aktor pa den amerikanska marknaden, for deal price
22,0, vilket tydligt talar for att det ndmnda priset ar ett marknadspris vid den tiden
och ér i nivd med ABS inkdpspris om 21,0 den 11 juli 2013. Det ska da jamforas
med Optimus Fonder AB:s inkdpspris om 71,0 den 12 juli 2013. Mark Bishops
invindning maste anses motbevisad och utredningen i denna del talar istéllet for att

det pris som Optimus Fonder AB kopt in FNLC for varit ett dverpris.
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I malet har framforts att virderingar av MBS:er som virderingsinstitut som
Bloomberg och Thomson Reuters gor bygger pa bland annat modeller for vardering
och till viss del indirekta marknadsnoteringar fran liknande MBS:er och att
véarderingarna diarmed &r behiftade med ett matt av osdkerhet. Vidare har framforts
att marknadsnoteringarna i Trace och Bluesheet inte ér fullstindiga och dédrmed inte
innehaller samtliga transaktioner pa marknaden och att det i vassa fall forflutit
forhallandevis lang tid mellan marknadsnoteringarna och att dessa kéllor ddrmed
ocksa &r behdftade med ett matt av osdkerhet. I malet har dven framkommit vissa
felaktiga marknadsnoteringar, som rattats under forundersokningen. Vissa felaktiga
marknadsnoteringar kan séledes inte uteslutas. Aven om viss osikerhet forelegat
betrdffande uppgifterna fran de externa killorna anser tingsrétten att det inte kan
forklara det upprepade monster av prisuppging och prisnedgang som redovisas
ovan. Detta tillsammans med den dvriga ovan redovisade utredningen maste
diarmed med styrka anses tala for att det pris som Optimus Fonder AB kopt in
BOAMS, MSAC, LMT 2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL och MANA inte
motsvaras av ett marknadspris utan varit, sdvil procentuellt som beloppsmaéssigt, ett

mycket betydande dverpris.

Mark Bishop har uppgett, som tingsrétten uppfattat honom, att han genom ABSIG
noggrant analyserat och vérderat de nu aktuella MBS:erna, att han dérvid funnit att
de haft ett marknadsvérde 1 nivd med de pris som Optimus Fonder AB betalat, att
han presenterat dessa MBS:er och ytterligare MBS:er for Ulf Deckmark
tillsammans med underlag for viarderingen och att Ulf Deckmark sedan sjdlvstindigt
valt att kopa in dessa MBS:er. Den dagliga virdering — som legat till grund for
NAV-kursen som ndmnts ovan och som ska ha utforts av Hayden — skulle kunna ge
stod for Mark Bishops uppgifter om de aktuella MBS:ernas vérde eftersom de efter
Optimus Fonder AB:s inkdp av MBS:erna legat i nivd med inkdpspriset. Enligt
Mark Bishop ar Hayden ett frdn honom, ABS och ABSIG oberoende foretag som
dgts och drivits av Thomas Epperson. Thomas Epperson har horts i mélet och

uppgett att han drivit foretaget Hayden, att han sjilv inte 4r nagon expert p4 MBS:er
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och att han for vardering av MBS:er anlitat virdepappersanalytiker anstéllda pa
ABSIG. Vidare har Thomas Epperson uppgett sig inte sjdlv ha ndgot minne av att
dagliga virderingar skickats till Optimus Fonder AB, att dessa varderingar kan ha
skickats av de anstédllda pd ABSIG och att dessa anstéllda hade tillgang till
hayden@haydenconsultingintl.com men att Mark Bishop, s& vitt Thomas Epperson

vet, inte hade tillgang till den e-postadressen.

Av Thomas Eppersons vittnesmal framgér saledes att denne inte sjalv utfort nagra
analyser eller virderingar av MBS:er som skickats till Optimus Fonder AB och att
de dagliga vérderingarna som gjorts for Optimus Fonder AB:s rikning utforts av
anstillda pd ABSIG. Av utredningen 1 malet framgér att ABSIG vid denna tid var
ett bolag som Mark Bishop var dgare 1 och drev och kontrollerade. Till det sagda
kommer att det av de beslag som gjorts fran Mark Bishops dator framgar att denne
haft tillgdng till anvindarnamn och 16senord som méjliggjort for honom att sinda
och ta emot e-post frin hayden@haydenconsultingintl.com. Det kan hir noteras att
pa dagliga varderingar frdn Hayden som forekommer i malet har e-postadressen
hayden@haydenconsultingintl.com angivits, sdledes den e-postadress som Mark
Bishop hatft tillgédng till och kunnat sdnda och ta emot e-post fran. Tingsrétten anser
det darmed utrett att de dagliga virderingarna utforts inom ett bolag som Mark
Bishop haft kontroll 6ver och att Mark Bishop haft tillgang till att sinda och ta emot
e-post fran Haydens e-postadress som anvénts for de dagliga varderingarna. Vidare
har det 1 Mark Bishops dator patriffats ett flertal dokument hianforliga till Hayden
och dédr Mark Bishop funnits angiven som forfattare av dokumenten. Ndgon annan
rimlig forklaring &@n att det varit Mark Bishop som ocksa upprittat dessa kan inte
anses ha framkommit. Aven brevhuvuden avseende foretaget Hayden samt Thomas
Eppersons namnteckning har patriffats i Mark Bishops dator, vilket talar for att
dokument avseende Hayden och med underskrift av Thomas Epperson
sammanstéllts 1 Mark Bishops dator. Hartill kommer att det 1 Mark Bishops
anteckningsbok funnits anteckningar om virden och avkastning for flera MBS:er

och dir anteckningarna daterats dagen fore Haydens dagliga vardering och dér
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anteckningarna innehéllit identiska uppgifter for virde och avkastning betridffande

dessa MBS:er.

Till detta ska ldggas att det av Andreas Larssons uppgifter framgar, pa det sétt som
redovisats ovan, att NAV-kurserna for MBS:erna har ett monster som &r markligt
och onormalt for en marknad. Av det anforda anser tingsrétten att det star klart att
de dagliga vérderingarna som legat till grund for NAV-kursen for fonden Optimus
High Yield inte utforts av nagon fran Mark Bishop, ABS, ABSIG och Optimus
Fonder AB oberoende part. Den dagliga virdering, NAV-kursen, kan redan av den
anledningen inte anses ge nagot stdd for vad Mark Bishop gjort gillande angaende
de itta MBS:ernas virde. Vidare anser tingsritten att det genom den utredning som
det redogjorts for ovan ar styrkt att Mark Bishop haft kontroll 6ver och styrt den
dagliga vardering, NAV-kursen, som gjorts betrdffande MBS:er 1 fonden Optimus
High Yield.

Mark Bishop har gjort gillande att Close Brothers — som betraffande samtliga étta
MBS:er agerat mellanled mellan Solid Venture Capital och Optimus Fonder AB —
inte enbart agerat som méklare utan forvérvat de atta MBS:erna i civilrittslig
mening och tagit en affdrsrisk och att detta forhallande visar att Optimus Fonder AB
forviarvat MBS:erna till ett marknadsmaéssigt pris. Av den skriftliga bevisningen
framgar emellertid att priset for de atta MBS:erna fran Solid Venture Capital till
Close Brothers varit detsamma som frdn Close Brothers till Optimus Fonder AB
men att det vid varje sddan transaktion tagits ut en avgift. Detta dverensstimmer
ocksa vil med innehallet 1 mejl frdn Close Brothers till Ulf Deckmark den 10 april
och den 14 juni 2013 angéende MSAC respektive BAFC dér det anges ”We will
charge 10bps as usual”. Mark Bishops uppgift om Close Brothers roll vid Optimus
Fonder AB:s inkdp av de 4tta aktuella MBS:erna maste dirmed motbevisad. Det far
istdllet anses utrett att Close Brothers agerat som méklare och mot en avgift

formedlat nimnda MBS:er.
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Mark Bishop har ocksé gjort gillande att Solid Venture Capital — ett bolag som dgts
och kontrollerats av Max Serwin — gjort en sjdlvstdndig affar och tagit en affarsrisk
vid formedlandet av de nu aktuella atta MBS:erna, vilket far uppfattas som ett
pastdende om att Solid Venture Capital handlat fritt pA marknaden med dessa
MBS:er och att handeln skett till marknadspriser. Av i mélet déberopade mejl med
bifogade bilagor mellan Mark Bishop och Max Serwin framgar emellertid att Mark
Bishop vid affdren forsett Max Serwin med trade tickets avseende transaktionen
fran ABS till Solid Venture Capital men ocksa fran Solid Venture Capital till
Optimus Fonder AB. Det giller bland annat for mejl mellan Mark Bishop och Max
Serwin den 15 februari 2013, den 13 juni 2013 och den 4 juli 2013. I de fall priser
framgar av materialet s stdimmer dessa med vad Optimus Fonder AB betalat for
aktuella MBS. Det sagda visar pd att Mark Bishop styrt transaktionen fran ABS till
Optimus Fonder AB och prisséttningen vid dverlatelserna. Av mejl den 5 augusti
2013 framgér att detsamma géllt betraffande det aterkdp av en viss del av FNLC
som ABS gjort fran Optimus Fonder AB. Vidare framgar av mejl den 10 juli 2013
att Mark Bishop instruerat Max Serwin hur denne skulle svara till méklaren Close
Brothers med anledning av miklarens fragor om prisséttningen av GSAA och
FNLC. Dartill har 1 malet framkommit att uppgdrelsen mellan ABS och Solid
Venture Capital innebar att betalning fran Solid Venture Capital till ABS for
inkopen behovt ske forst efter att Solid Venture Capital erhallit betalning fran
Optimus Fonder AB. Transaktionen har ddrmed inte inneburit ndgon affarsrisk for
Solid Venture Capital. Sammantaget anser tingsritten det vara utrett att Solid
Venture Capital 1 detta sammanhang inte agerat sjilvstindigt i forhdllande till Mark
Bishop och ABS och Mark Bishop styrt och kontrollerat dverlatelsen, innefattande
dven prisséttningen, frain ABS via Solid Venture Capital och Close Brothers till
Optimus Fonder AB avseende de atta MBS:erna.

Sammanfattningsvis anser tingsrétten, av de skdl som redovisats ovan, det vara

styrkt att Optimus Fonder AB kopt in de atta MBS:erna BOAMS, MSAC, LMT
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2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL och MANA till ett mycket betydande 6verpris.

Nedan overgar tingsritten till att bedoma de nio forst inkdpta MBS:erna.

De nio forst inkopta MBS:erna

De nio av Optimus Fonder AB 1 tiden forst inkdpta MBS:erna har bendmningarna
CMLTI, CWL, GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT och
INDX.

Av utredningen framgér att de nio ovanndmnda MBS:erna kopts in av Optimus
Fonder AB under tiden fran och med den 15 augusti 2012 till och med den

18 december 2012, att de nio MBS:erna varit C-klassade, att de nio MBS:erna silts
av ABS inom en vecka dessforinnan, att samtliga nio MBS kopts in av ABS inom
elva dagar fore ABS forsdljning, att samtliga nio transaktioner gatt fran ABS via
miklarforetaget Auriga till Optimus Fonder AB, att Optimus Fonder AB:s
inkOpspris 1 samtliga nio fall varit hogre &n ABS inkOpspris, att prishjningarna fran
ABS inkopspris till Optimus Fonder AB:s inkdpspris varit mellan 23 procent som
lagst (GSAMP och PCHLT) och 58 procent som hogst (CWALT), att den
genomsnittliga prishdjningen fran ABS ink6pspris till Optimus Fonder AB:s
inkOpspris varit 33 procent for de nio MBS:erna och att den sammanlagda
beloppsmaéssiga prisokningen for de nio MBS:erna fran ABS inkopspris till
Optimus Fonder AB:s inkopspris varit 1 556 126 USD.

Niér det géller transaktionerna vid Optimus Fonder AB:s inkép av CMLTI, CWL,
GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT och INDX sa beskriver de
ett monster som &r likartat det som framkommit betrédffande da &tta MBS:erna
BOAMS, MSAC, LMT 2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL och MANA, vilket
redovisats ovan. Séledes har ABS, kort tid efter att ABS kopt in MBS:en, via
mellanled salt den vidare varvid den kopts in av Optimus Fonder AB. Inte i ndgot
fall har det gétt mer dn 14 dagar frdn ABS inkop till Optimus Fonder AB:s inkop. 1
ett par fall har ABS ink&p och Optimus Fonder AB:s inkdp skett samma dag. |
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samtliga fall har en betydande prishdjning skett frin ABS inkop till Optimus Fonder
AB:s inkop. GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT och INDX
foljer vidare det ovan redovisade monstret pa sa satt att ABS inkop skett till ett pris
som varit i nivad med eller understigit det pris som framkommit genom externa
killor, 1 dessa fall viarderingsinstitutet J.P. Morgan och marknadsnoteringar 1
Bluesheet, medan Optimus Fonder AB:s inkOpspris Overstigit prisnivan enligt dessa

kéllor.

Detta tillsammans med den 6vriga ovan redovisade utredningen méste ddrmed med
styrka anses tala for att det pris som Optimus Fonder AB kopt in GSAMP, PCHLT,
LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT och INDX inte motsvaras av ett marknadspris

utan varit, sdvil procentuellt som beloppsmassigt, ett betydande dverpris.

Mark Bishop har gjort gillande att Auriga — som betrdffande nu aktuella nio
MBS:er agerat mellanled mellan ABS och Optimus Fonder AB — inte agerat som
miklare utan forvérvat de nio MBS:erna och tagit en affdrsrisk och att detta
forhdllande visar att Optimus Fonder AB forvarvat MBS:erna till ett
marknadsmassigt pris. Av den skriftliga bevisningen framgar emellertid att priset,
angivet 1 deal price, for samtliga nio MBS:er 6kat med en enhet vid Aurigas
vidareforsiljning till Optimus Fonder AB. Denna regelbundenhet i prisdkningen for
de nio transaktionerna i forening med att de skett mellan samma parter anser
tingsrétten inte vara forenlig med att Auriga sjilvstindigt handlat med nimnda
MBS:er. Det far istéllet anses utrett att Auriga agerat som médklare och mot en

ersittning formedlat nimnda MBS:er.

Av de skil som redovisats ovan anser tingsrétten det vara styrkt att Optimus Fonder
AB kopt in de MBS:erna GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT
och INDX till ett betydande dverpris.
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Nir det giller CMLTI och CWL sa skiljer transaktionerna fran vad som redovisats
ovan pa sa sitt att prisnivan enligt varderingsinstitutet J.P. Morgan varit i nivd med
Optimus Fonder AB:s inkdpspris. Betrdffande CMLTI saknas vidare
marknadsnoteringar i Bluesheet. Betraffande CWL sé har emellertid
marknadsnoteringarna 1 Bluesheet, i likhet med det monster som konstaterats ovan,
varit i nivd med eller under ABS inkdpspris. Med hidnsyn till den korta tid som
forflutit mellan ABS ink&p och Optimus inkép — under samma dag avseende
CMLTI och inom fem dagar avseende CWL — och mot bakgrund av det monster av
inkop till dverpris som konstaterats ovan betraffande ovriga aktuella MBS:er anser
tingsritten det vara styrkt att Optimus Fonder AB kopt in &ven MBS:erna CMLTI
och CWL till ett betydande dverpris.

Sammanfattning avseende overpris

P& det sétt som redovisats ovan har tingsrétten funnit styrkt att de 17 MBS:er som dr
aktuella under atalspunkten 1 kopts in till dverpris 1 forhdllande till vad som
befunnits utrett om marknadspriset pa respektive MBS vid tidpunkten for Optimus
Fonder AB:s inkop. Tingsritten har sdledes funnit styrkt att ABS kopt in de 17
MBS:erna till ett pris som varit i nivd med marknadspriset vid tiden for Optimus
Fonder AB:s inkdp medan Optimus Fonder AB kopt in dessa MBS:er till ett hogre
pris. Den genomsnittliga prishdjningen fran ABS inkop av de 17 MBS:erna till
Optimus Fonder AB:s inkop av dessa har varit 78 procent. Beloppsmassigt har
hdjningen for de 17 MBS:erna varit sammanlagt 30 664 869 USD. Sammantaget
anser tingsrétten det vara styrkt att de Optimus Fonder AB kopt in de 17 MBS:erna
till ett mycket betydande dverpris. Inkdpen till dverpris har vidare medfort risk for
en slutlig forlust for Pensionsmyndigheten och att mojligheten till avkastning i
fonden Optimus High Yield minskat. Det sagda har varit till skada for
Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB. Atalet ir siledes styrkt i denna del.
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Mark Bishops ansvar

Mark Bishop har pa det sétt som redovisats ovan under hela den tid som atalet avser
haft en fortroendestéllning gentemot Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder
AB, vilket han ocksé haft insikt om. Av savidl Mark Bishops egna som av Ulf
Deckmarks uppgifter framgar att de 17 MBS:erna kopts in av Optimus Fonder AB, 1
vilket bolag fonden Optimus High Yield ingatt, efter att de presenterats for Ulf
Deckmark av Mark Bishop tillsammans med underlag for viardering av dessa.
Vidare har samtliga 17 MBS:er sélts av det av Mark Bishop dgda och kontrollerade,
1 USA-baserade, bolaget ABS.

Nar det géller de nio forsta av Optimus Fonder AB inkdpta MBS:erna — CMLTI,
CWL, GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT och INDX — sa har
de formedlats fran ABS till Optimus Fonder AB av Auriga. S& som konstaterats
ovan har Auriga agerat endast 1 egenskap av méklare och som sadan formedlat
kopet till Optimus Fonder AB. Det sagda innebér att Mark Bishop haft insikt om
och kontroll 6ver savidl ABS inkdp av dessa nio MBS:er som ABS forséljning till
Optimus Fonder AB av dessa. Betriffande de atta senaste av Optimus Fonder AB
inkdpta MBS:erna — BOAMS, MSAC, LMT 2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL
och MANA - sé har de formedlats fran ABS till Optimus Fonder AB via Solid
Venture Capital och Close Brothers. Sa som konstaterats ovan har Close Brothers
agerat endast i egenskap av mdklare och som sadan formedlat kopet till Optimus
Fonder AB. Inte heller Solid Venture Capital, vilket redovisas ndrmare nedan da
tingsritten behandlar frdigan om Max Serwins ansvar, har haft en sjdlvstindig
stdllning 1 forhallande till ABS och Mark Bishop. Det sagda innebér att Mark
Bishop haft insikt om och kontroll 6ver ABS inkdp av dessa dtta MBS:er samt av
ABS forsiljning till Optimus Fonder AB av dessa.

Handeln mellan ABS och Optimus Fonder AB har i sig utgjort en intressekonflikt
med hdnsyn till Mark Bishops stéllning i de bdda bolagen. Genom de

styrelseledamoter 1 Optimus Fonder AB:s styrelse som horts i malet dr utrett att
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styrelsen inte informerats om handeln. Detta trots att det framkommit att saval Mark
Bishop som Ulf Deckmark nérvarat vid styrelsemdten och att fragan om
intressekonflikt varit en stiende punkt pa dagordningen for styrelsemotena. Nagot
godkénnande fran styrelsen i Optimus Fonder AB avseende aktuell handel har
saledes inte forelegat. Handeln har ddrmed i sig inneburit ett illojalt forfarande.
Hartill kommer att Optimus Fonder AB ink&p av MBS:erna skett till ett mycket
betydande dverpris, vilket Mark Bishop av skil som anforts ovan maste haft insikt

om.

Mark Bishop maste ocksé ha insett att det 6verpris som Optimus Fonder AB betalat
lett till skada for savil bolaget som Pensionsmyndigheten. Atalet 4r diirmed styrkt i
ovan angivna delar och Mark Bishop har didrmed gjort sig skyldig till troléshet mot
huvudman. Betrédffande fragan om brottet, s& som aklagaren gjort géllande, ska

rubriceras som grovt aterkommer tingsréitten nedan.

Ulf Deckmarks ansvar

Ulf Deckmark har pa det sitt som redovisats ovan under hela den tid som atalet
avser haft en fortroendestéllning gentemot Pensionsmyndigheten och Optimus
Fonder AB, vilket det ocksa stér klart att han ként till. Aklagaren har, som nimnts
ovan, gjort gillande att Mark Bishop och Ulf Deckmark tillsammans och 1 samrad
har missbrukat sin respektive fortroendestillning gentemot Pensionsmyndigheten
och Optimus Fonder AB genom att i fonden Optimus High Yield kopa in eller lata
kopa in de 17 aktuella MBS:erna. S& som angetts &r det styrkt att de aktuella
MBS:erna har kopts in av Optimus Fonder AB till ett mycket betydande dverpris.
Ulf Deckmark har gjort gillande att han saknat insikt om dels att de 17 MBS:erna
hérrort frin ABS och ddrmed Mark Bishop, dels att dessa kopts in av Optimus
Fonder AB till ett mycket betydande dverpris.

Fraga dr dé bland annat om Ulf Deckmarks uppsat i forhdllande till att Optimus
Fonder AB kopt in de 17 MBS:erna fran bolag som dgts och kontrollerats av Mark
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Bishop, det vill siga ABS. Av utredningen i malet och Ulf Deckmarks uppgifter
framgar att Mark Bishop presenterats for honom av Max Serwin som en person med
sarskilda kunskaper om virdepapper av typen MBS och han tillsammans med Max
Serwin hade ett mote med Mark Bishop kring arsskiftet 2011/12 for att diskutera
denna typ av viardepapper och handel med sddana. Vidare framgér av utredningen,
bland annat genom &beropade mejl med bilagor mellan Mark Bishop och Ulf
Deckmark, att det den 6 februari 2012 genomfordes en handel mellan ABS och
Traction Fonder AB med MBS, ett sa kallat "testbuy”. Redan hiar maste det stétt
klart for Ulf Deckmark att Mark Bishop kontrollerade bolaget ABS och att detta
bolag bedrev handel med virdepapper av typen MBS.

Av Ulf Deckmarks egna uppgifter framgar att de 17 MBS:erna kopts in av honom
for Optimus Fonder AB efter att de presenterats for honom av Mark Bishop
tillsammans med underlag for vardering av dessa, vilket ocksa tillhandahallits av
Mark Bishop. Ulf Deckmark har séledes inte sjdlvstindigt sokt och funnit dessa
MBS:er pad marknaden. I skrivelse den 15 april 2013 till Optimus Fonder AB och
Ulf Deckmark har Finansinspektionen stillt fragor angdende ABS och om Optimus
Fonder AB sidkerstillt att nagon intressekonflikt inte forelegat i forhallande till detta
bolag. Till detta kommer, sa som tingsritten funnit utrett under atalspunkten 3, att
Ulf Deckmark har utlovats och erhéllit otillborlig forman i1 form av betalningar till
det av honom kontrollerade bolaget Zeptunus for att i sin anstidllning pa Optimus
Fonder AB lita kopa in bland andra de nu aktuella 17 MBS:erna och att dessa
betalningar utlovats och utforts av bland andra Mark Bishop. Mot denna bakgrund
madste Ulf Deckmark insett att det forelag en beaktansvird risk for det var fran Mark
Bishops bolag ABS som de 17 MBS:erna harrorde, &ven om dessa inkop till
Optimus Fonder AB skett via méklare. Ulf Deckmark har sjidlv uppgett da han horts
1 tingsrétten att han inte stillt nigra frdgor till Mark Bishop angéaende varifrén de 17
MBS:erna hirrorde. Det dr en uppgift som dverensstimmer med vad Mark Bishop
uppgett. Genom vittnesmalen frén de styrelseledamoter i Optimus Fonder AB som

horts 1 malet anser tingsrétten att det dr utrett att frigan om intressekonflikt med
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anledning av handel med vérdepapper mellan ABS och Optimus Fonder AB inte
tagits upp i styrelsen. Ulf Deckmark har vidare, som angetts tidigare, vid 17
tillfillen under cirka ett ars tid kopt in dessa MBS:er. Genom sitt agerande har Ulf
Deckmark forhallit sig likgiltig till den ovan ndimnda risken och han har déarmed
haft straffrattsligt uppsat till att de 17 MBS:erna kopts in till Optimus Fonder AB
fran det av Mark Bishop dgda och kontrollerade bolaget ABS.

Fraga ar vidare om Ulf Deckmark haft straffréttsligt uppsat i forhallande till att de
nu aktuella MBS:erna kopts in till Optimus Fonder AB till ett mycket betydande
overpris. S& som ndmnts ovan har tingsritten under atalspunkten 3 funnit att Ulf
Deckmark har utlovats och erhillit otillborlig forman i form av betalningar till det
av honom kontrollerade bolaget Zeptunus for att i sin anstdllning vid Optimus
Fonder AB lata képa in bland andra de 17 MBS:erna. Dessa utlovade och
genomforda betalningar har under ett ars tid uppgétt till ett sammanlagt belopp som
var mer dn fyra ganger den arslon som Ulf Deckmark erhdll fran Optimus Fonder
AB. Ulf Deckmark har ocksé haft kinnedom om att Optimus Fonder AB drogs med
lonsamhetsproblem och gick med forlust under 2012. Det dr vidare i malet klarlagt
att UIf Deckmark var medveten om att det var Mark Bishop och ABS som utlovade
och genomforde dessa betalningar. Ulf Deckmark har i egenskap av verkstillande
direktor deltagit i Optimus Fonder AB:s styrelsemodten. Genom vittnesmalen fran de
styrelseledamdter som horts 1 malet framgar att fraigan om ersittning fran Mark
Bishop och ABS till Ulf Deckmark inte togs upp 1 styrelsen. Det méste ses som
anmirkningsvért att en erséttning av detta slag, det vill sdga en erséttning kopplad
till Ulf Deckmarks uppdrag som verkstéillande direktor och fondforvaltare i
Optimus Fonder AB, inte diskuterats i styrelsen — vilket ocksd Ulf Deckmark som

var en erfaren fondforvaltare méste ha insett.

Vidare har Ulf Deckmark pa det sitt som redogjorts for ovan insett att det var en
beaktansvird risk att MBS:erna kom fran det av Mark Bishop kontrollerade bolaget
ABS. Ulf Deckmark méste mot bakgrund harav ha insett att ett motiv till Mark
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Bishops agerande kunde vara att denne och ABS gjorde en mycket betydande vinst
pa Optimus Fonder AB:s inkdp av nu aktuella MBS:er och att det ddrmed foreldg en
beaktansvird risk for att dessa hade ett mycket betydande 6verpris vid Optimus
Fonder AB:s inkop. Detta dven om det genom utredningen i mélet inte kan anses
styrkt att Ulf Deckmark haft insikt i att Haydens vérderingar av MBS:er ingaende i
fonden Optimus High Yield styrts och kontrollerats av Mark Bishop. Ulf Deckmark
var, som nidmnts, en erfaren fondforvaltare och kunde skaffa sig referenser
angaende virdet av aktuella MBS:er fran andra externa killor, vilka som
framkommit av utredningen 1 mélet for 1 vart fall 15 av de nu aktuella 17 MBS:erna
visat betydligt lagre prisnivaer 4n Optimus Fonder AB:s inkopspris. I malet har
ocksd framkommit att Optimus Fonder AB, inom bolaget, haft tillgéng till
information frén vérderingsinstitutet Bloomberg frén 1 vart fall december 2012 samt
att Bloomberg betréiffande de atta senast kopta MBS:erna haft prisnivder som
vasentligt understigit Optimus Fonder AB:s ink6pspris. Av Jan Erikssons vittnesmal
framgar att denne vid forvaltningen av Optimus High Yield uppméarksammat stora
avvikelser 1 angiven prisnivd mellan Bloomberg och Hayden. Ulf Deckmark har
ocksa kort efter att en MBS avyttrats med pataglig forlust, LMT 2005, kopt in nya
MBS:er till stora virden, bland andra SAIL. Genom sitt agerande har Ulf Deckmark
forhallit sig likgiltig for den ovan ndmnda risken. Straffrattsligt uppsat har darmed
forelegat till att Optimus Fonder AB:s inkdp av de 17 MBS:erna skett till ett mycket
betydande dverpris. Ulf Deckmark maste ddrmed ocksa anses ha straffrattsligt
uppsét till att det mycket betydande dverpriset medfort en beaktansvird risk for
slutlig forlust och medfort att mojligheten for avkastning minskat i fonden Optimus
High Yield. Atalet r dirmed styrkt i ovan angivna delar och Ulf Deckmark har
ddrmed gjort sig skyldig till troloshet mot huvudman. Betrédffande frigan om
brottet, s& som dklagaren gjort géllande, ska rubriceras som grovt aterkommer

tingsritten nedan.

Sa som redovisats ovan har tingsritten kommit fram till att Mark Bishop och Ulf

Deckmark gjort sig skyldiga till troloshet mot huvudman. Aklagaren har vidare
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gjort géllande att denna brottslighet utforts av dessa tillsammans och i samrad.
Mark Bishop har begétt gidrningen med direkt och indirekt uppsat. Det stir genom
utredningen klart att inkopen av de 17 MBS:erna skett tillsammans och i samrad av
Ulf Deckmark och Mark Bishop. Nér det giller Ulf Deckmark har emellertid
tingsritten funnit att likgiltighetsuppsat forelegat i forhdllande till att de inkopta
véardepapperna varit dverprissatta och att de hirrort fran ett bolag som égts och
kontrollerats av Mark Bishop, det vill sdaga ABS. Tingsritten anser saledes att det i
dessa avseenden inte genom utredningen r styrkt att det forelegat ndgon sadan
overenskommelse mellan Mark Bishop och Ulf Deckmark som kravs for att samrid

ska anses foreligga i1 dessa avseenden.

Max Serwins ansvar

Inledningsvis antecknas att det i malet har framkommit att Max Serwin redan 1
slutet av 2011 och borjan av 2012 haft kontakt med Mark Bishop i dennes egenskap
av foretrddare for ABS och ABSIG och att det da varit kidnt for Max Serwin att
Mark Bishop bedrev handel med MBS, att han under slutet av 2011 och inledningen
av 2012 forhandlat for Legio Financial Group AB:s rdkning om ett forvarv av
Traction Fonder AB, att han varit involverad i det testkdp avseende MBS som
gjordes 1 februari 2012 mellan ABS och Traction Fonder AB, att han dirvid haft
kontakt med Ulf Deckmark i egenskap av verkstédllande direktor for Traction
Fonder AB och att han ként till att Traction Fonder AB den 26 mars 2012 ingétt
samarbetsavtal med Pensionsmyndigheten. Det har vidare framkommit att Max
Serwin — efter att det den 23 april 2012 statt klart att Legio Financial Group AB inte
skulle forvédrva Traction Fonder AB — haft ett mote med Mark Bishop och Ulf
Deckmark, att Mark Bishop genom ABSIG den 18 juni 2012 ingétt avtal om
forvirv av Traction Fonder AB, att det av Max Serwin dgda bolaget Strategi
Placering 129 juni 2012 slutit avtal med Traction Fonder AB om distribution av
fondandelar i1 Traction Fonder AB och att det av Max Serwin dgda bolaget Solid
Venture Capital i juli 2012 ingétt avtal med ABSIG och Mark Bishop om att med

ensamrétt och mot ersdttning bedriva forsdljning av MBS i Europa.
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Av det sagda stér till en borjan klart att Max Serwin under den tid som atalet avser
haft insikt om att Ulf Deckmark och Mark Bishop haft en fortroendestéllning
gentemot Optimus Fonder AB och Pensionsmyndigheten med uppgift att skota

ekonomiska angeliagenheter.

Pé det sitt som redogjorts for ovan har tingsritten funnit att Mark Bishop och Ulf
Deckmark gjort sig skyldiga till troloshet mot huvudman. Aklagaren har gjort
géllande att Max Serwin har frimjat garningarna med rdd och dad genom att genom
sitt bolag Solid Venture Capital silja eller formedla dessa dverprissatta MBS:er till
den 1 Optimus Fonder AB ingdende fonden Optimus High Yield. S& som redovisats
ovan har tingsrétten funnit det styrkt att Optimus Fonder AB kopt in de atta
MBS:erna BOAMS, MSAC, LMT 2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL och MANA,
att de atta MBS:erna sélts av det av Mark Bishop dgda och kontrollerade bolaget
ABS till Solid Venture Capital, att Solid Venture Capital direfter — via méklaren
Close Brothers — sélt de atta MBS:erna vidare till Optimus Fonder AB, att Mark
Bishop varit den som styrt och kontrollerat 6verlatelsen — innefattande dven
prissittningen — av dessa MBS:er fran ABS till Optimus Fonder AB samt att
Optimus Fonder AB kopt in MBS:erna till ett mycket betydande overpris.

Det star klart att Max Serwin ként till att de ovan nimnda MBS:erna salts av ABS,
att detta var ett bolag som dgdes och kontrollerades av Mark Bishop och att de
kopts in av Optimus Fonder AB. Friga ar da vidare om Max Serwin ként till att de
atta MBS:erna kopts in av Optimus Fonder AB till ett mycket betydande dverpris.
Pé det sitt som redovisats ovan, under avsnittet om dverprissédttning, har tingsriatten
funnit det vara styrkt att Optimus Fonder AB:s inkop av MBS:er styrts av det
beloppsmassigt tillgéingliga utrymmet i fonden Optimus High Yield inom ramen for
tioprocentsregeln och inte av rddande marknadspris och att detta dr i sin tur en
omstdndighet som ger stod for att Optimus Fonder AB:s inkdpspriser avseende
MBS:er varit overpriser 1 forhdllande till rddande marknadspris. En betydande del

av den redovisade utredningen i denna del utgdrs av mejl mellan Mark Bishop och
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Max Serwin. Dessa mejl visar Mark Bishops och Max Serwins gemensamma
avsikter och samverkan avseende prissittningen av MBS:er vid Optimus Fonder
AB:s inkdp. Hartill kommer att av utredningen framgér att det betrdffande dessa
atta MBS:er skett en betydande prisdkning vid Solid Venture Capitals
vidareforsiljning till Optimus Fonder AB, jamfort med Solid Venture Capitals pris
vid inkdp av desamma. Den sammanlagda prisokning vid Solid Venture Capitals
vidareforsiljning av de atta MBS:erna har uppgétt till 6 434 287 USD.
Mellanskillnaden i pris dr svarbegriplig med hénsyn till att Solid Venture Capital,
genom vidareforsiljning, endast formedlat en av Mark Bishop redan uppgjord affar.
Varje transaktion har siledes pé kort tid genererat en betydande vinst for Solid

Venture Capital.

Max Serwin har uppgett att Solid Venture Capital fanns som mellanled i
forsdljningarna mellan ABS och Optimus Fonder AB for att bolaget skulle fa en
handelshistorik avseende MBS som han sedan kunde referera till i andra
affarssammanhang. Vad Max Serwin uppgett kan inte forklara den pris6kning som
skett vid Solid Venture Capitals vidareforsiljning av dessa atta MBS:er. Den enda
rimliga forklaringen till att Solid Venture Capital utgjort mellanled mellan ABS och
Optimus Fonder AB ir enligt tingsrattens mening att det varit avsett att délja den
intressekonflikt som lag i att Gverlatelserna gjordes mellan ABS och Optimus
Fonder AB med hénsyn till, dels Mark Bishops roll i de bada bolagen, dels till den
overprissittning som konstaterats ovan. For detta har Max Serwin erhéllit ersdttning
genom den mellanskillnad i pris som tagits ut vid Solid Venture Capitals
vidareforsdljning. Av innehallet 1 mejlkorrespondens mellan Max Serwin och Mark
Bishop den 19 juli 2012 — och den dér i1 gjorda hidnvisningen till punkten 10.3 i
Traction Fonder AB:s affdrsplan innehdllande bland annat forbud for fondbolaget
att handla med nédrstdende bolag — framgéar ocksd att savidl Max Serwin som Mark
Bishop redan 1 detta skede varit medvetna om denna intressekonflikt och sokt att

kringgd den. Sammantaget dr omstidndigheterna sadana att det stér klart att Max
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Serwin varit inforstddd med att Optimus Fonder AB kopte in de atta MBS:erna till
ett mycket betydande dverpris.

Niér det géller nio av Optimus Fonder AB, dé Traction Fonder AB, forst inkdpta
MBS:erna; CMLTI, CWL, GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB,
CWALT och INDX éar det i malet utrett, som anforts tidigare, att dessa silts av ABS
och via méklaren Auriga kopts in av Optimus Fonder AB. Det ér vidare utrett att
Max Serwin genom Solid Venture Capital erhallit provision pa forsiljningarna med
hanvisning till det av Solid Venture Capital i juli 2012 ingédngna avtalet med
ABSIG och Mark Bishop om att mot erséttning och med ensamrétt bedriva
forsaljning av MBS 1 Europa och denna provision uppgatt till sammanlagt 772 414
USD f6r dessa nio MBS:er. Mot bakgrund av vad som konstaterats ovan anser
tingsratten att det star klart att Max Serwin varit inforstadd med att Optimus Fonder
AB kopte in dven dessa nio MBS:erna till ett mycket betydande overpris. Max
Serwin maste ocksa insett att dverprissattningen ledde till skada for
Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB. Genom det sagda ar vad aklagaren

gjort gillande under atalspunkten 1 c) styrkt.

Vidare har aklagaren har gjort géllande att Max Serwin har frimjat gérningarna med
rad och dad genom att till den i Optimus Fonder AB ingdende fonden Optimus High
Yield lata inképa de 17 ovanndmnda finansiella instrumenten — CMLTI, CWL,
GSAMP, PCHLT, LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT, INDX, BOAMS, MSAC,
LMT 2008, BAFC, FNLC, GSAA, SAIL och MANA — i syfte att tillskansa sig
medel ur fonden genom att tillsammans och 1 samforstand med Mark Bishop

paverka/forma Ulf Deckmark att kdpa in dem.

Sa som redogjorts for ovan har Max Serwin genom Solid Venture Capital vid
transaktionerna av de 17 dverprissatta MBS:erna fran ABS till Optimus Fonder AB
genom pdslag av pris vid vidareforséljning och provision erhallit sammanlagt

7 206 701 USD. Vidare har tingsrétten pa det séitt som redovisas under
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atalspunkten 3 funnit att Max Serwin gemensamt och i samrad med Mark Bishop
tilldelat Ulf Deckmark otillborlig forman genom betalningar till for att forma denne
att 14ta kopa in bland annat de ovan nimnda 17 vérdepappren. Nagon annan rimlig
forklaring dn att Max Serwin genom den otillborliga formanen till Ulf Deckmark
avsett att tillsammans med Mark Bishop tillskansa sig medel ur fonden foreligger
inte. Aven pa andra sitt har Max Serwin paverkat Ulf Deckmark och formétt denne
att kopa in nimnda MBS:er. Det framgar av mejlkorrespondens mellan Mark
Bishop och Max Serwin den 9 december 2012 ddr Max Serwin, pa uppmaning av
Mark Bishop, atagit sig att formad Ulf Deckmark att kopa in tvi MBS:er. Av det
tidsmédssiga sambandet framgar att det i detta fall varit fraga om CWALT och
INDX. Det kan noteras att det av utredningen framgar att det belopp avseende
provision till Solid Venture Capital for de tvd MBS:erna som omnamns av Mark
Bishop 1 korrespondensen, 251 343,28 USD, dr identiskt med det belopp som senare
ocksa kommit att utbetalas till Solid Venture Capitals konto. Vad éklagaren gjort
gillande under atalspunkten 1 b) dr ddrmed styrkt.

Aklagaren har hartill, under atalspunkten 1 a), gjort gillande att Max Serwin har
frdmjat gdrningarna med rad och dad genom att planldgga brottsligheten och
organisera upplagget tillsammans Mark Bishop och Ulf Deckmark. Pé det sétt som
redovisats ovan har tingsrétten funnit det vara styrkt att Optimus Fonder AB:s inkop
av MBS:er styrts av det beloppsmaéssigt tillgdangliga utrymmet i fonden Optimus
High Yield inom ramen for tioprocentsregeln och inte av rddande marknadspris och
att de 17 MBS:erna kopts in av Optimus Fonder AB till ett mycket betydande
Overpris. Vidare har tingsritten funnit att Ulf Deckmark formaétts att kdpa in dessa
17 MBS:er genom att Mark Bishop gemensamt och i samrad med Max Serwin
tilldelat denne otillborlig formén genom betalning, det vill siga mutat Ulf
Deckmark. Handeln med de 17 MBS:erna har skett mellan de av Mark Bishop dgda
bolagen ABS och Optimus Fonder AB och har genom den ovan beskrivna
overprisséttningen berikat Mark Bishop genom ABS pa Optimus Fonder AB:s och

Pensionsmyndighetens bekostnad. Aven Max Serwin har genom sitt bolag Solid
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Venture Capital berikats genom provision och prispaslag som tagits ut vid handeln
med de dverprissatta MBS:erna mellan ABS och Optimus Fonder AB. Ovan
redovisad mejlkorrespondens visar Mark Bishops och Max Serwins gemensamma
avsikt och samverkan i att berika sig genom att formé Ulf Deckmark att, inom
ramen for tioprocentsregeln 1 fonden Optimus High Yield, kopa in 6verprissatta
vardepapper fran ett till Optimus Fonder AB nérstdende bolag. Miklarforetag och
Max Serwins bolag Solid Venture Capital har anviants som mellanled for att dolja
att handeln gjordes mellan nérstaende bolag. Ovan beskriven mejlkorrespondens
mellan Max Serwin och Mark Bishop den 19 juli 2012 visar att det 1 vart fall fran
denna tidpunkt funnits en gemensam plan att kringgé bestaimmelserna om forbud
mot handel med nérstaende och att berika sig pa ovan beskrivet sétt. Det ar saledes
styrkt att Max Serwin planlagt och organiserat det brottsliga uppliagget tillsammans
med Mark Bishop. Atalspunkten 1 a) 4r diirmed styrkt i denna del.

Nar det géller Ulf Deckmark sa har han s& som tingsritten konstaterat ovan gjort sig
skyldig till troloshet mot huvudman. Det straffréttsliga uppsat som tingsratten funnit
utrett betraffande Ulf Deckmark angéende att dverprissattningen och det
forhdllandet att inkdpen skett fran det till Optimus Fonder AB nérstaende bolaget
ABS ir likgiltighetsuppsat. Denna uppsétsform ar inte forenlig med att Ulf
Deckmark deltagit 1 planldggning och organisation av det brottsliga uppldagget och
tingsritten anser inte heller att det genom utredningen kan anses styrkt att sa varit
fallet. Vad som gjorts géllande under dtalspunkten 1 a) med avseende pa Ulf

Deckmark kan saledes inte anses styrkt.

Atalet mot Max Serwin ir siledes styrkt i ovan angivna delar och han har dirmed

gjort sig skyldig till medhjélp till troldshet mot huvudman.

Brotten har varit grova
Sa som redovisats ovan har Mark Bishop och Ulf Deckmark befunnits skyldiga till

troloshet mot huvudman och Max Serwin till medhyjélp till troloshet mot huvudman.
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Brottsligheten har genom den dverprissittning som konstaterats ovan orsakat
Pensionsmyndigheten synnerligen kénnbar skada. Hartill kommer att gérningarna
har utgjort ett led i en brottslighet som varit organiserad, systematisk och
vélplanerad och riktats mot ett centralt samhéllssystem som pensionssystemet.
Brottsligheten méste dirmed anses ha varit av farlig art. P4 grund av det sagda ska
Mark Bishop och Ulf Deckmark domas till ansvar for troloshet mot huvudman,
grovt brott. Max Serwin, som haft insikt om de omsténdigheter som medfort att det
ar fraga grovt brott, ska domas till ansvar medhjélp till troloshet mot huvudman,

grovt brott.

Atalspunkten 2 — grovt bedrigeri (Mark Bishop, Ulf Deckmark och Max
Serwin)

Frdgan om automatbedriigeri och bedrigeri genom vilseledande

Aklagaren har gjort gillande att Mark Bishop, Max Serwin och Ulf Deckmark
gemensamt och 1 samforstdnd och/eller samrad tillsett att sdljarna pa bland annat
Strategi Placering under tiden den 1 juni till den 31 december 2013 olovligen loggat
in pa tiotusentals individuella pensionssparares konton pa Pensionsmyndighetens
fondtorg och dirigenom olovligen paverkat resultatet av en automatisk
informationsbehandling genom att utan pensionsspararnas tillstand olovligen flytta
over dessas fondinnehav pa totalt atminstone tva miljarder kronor fran fonden

Inside Active Global till Optimus Fonder AB:s fond Optimus High Yield.

Aklagaren har i andra hand gjort gillande att Mark Bishop, Max Serwin och UIf
Deckmark vilselett Pensionsmyndigheten, eller pensionsspararna 1
Pensionsmyndighetens stille, att godta flytten genom ldmnande av uppgifter om att
investeringen skulle vara affarsméssig, vilken den inte varit. Detta dd fonden
tidigare kopt in Overprissatta instrument enligt atalspunkten 1. Spararna har ocksa
falskeligen forespeglats en affarsmissig utveckling trots att investeringarna skett
enligt ett brottsuppldgg med syfte att tillskansa sig medel ur fonden. Genom

investering har ocksa spararnas vinstschans, det vill sdga mdjlighet till reell
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avkastning, minskat. Aklagaren har gjort gillande att géirningarna inneburit vinning
for Optimus Fonder AB, Mark Bishop, Max Serwin och Ulf Deckmark och skada

for Pensionsmyndigheten/pensionsspararna.

En central fraga vid bedomningen av atalet i denna del &r séledes om flytten av
pensionsspararna och deras fondmedel skett, s som aklagaren gjort géllande, utan
pensionsspararnas tillstind och med hjélp av ett automatiserat forfarande dar
pensionsspararnas PIN-koder till Pensionsmyndighetens fondtorg anvints. Att flytt
skett genom ett automatiserat forfarande har inte ifrdgasatts 1 mélet. Daremot har de
tilltalade bestritt kdnnedom om detta och att det skulle ha skett olovligen. Vid
beddmningen av om flytten skett olovligen far enligt tingsritten omsténdigheterna
vid det inledande kopet av Positiv Pension och dess kundregister med PIN-koderna
betydelse. Tingsrédtten kommer dérfor inledningsvis att nedan redovisa sin

beddmning i denna del.

Kopet av Positiv Pension

Av utredningen framgér att den inledande planen var att Max Serwin, genom
Strategi Placering alternativt Solid Equity, skulle kopa Positiv Pensions kundstock
for att sedan fora 6ver kunderna till Optimus High Yield. Eftersom Positiv Pension
inte godtog Max Serwin och Strategi Placering som kopare och inte heller gick med
pa att sdlja endast kundstocken i Positiv Pension blev det istéllet sa att Mark

Bishop, genom ABS, kom att kdpa hela bolaget Positiv Pension.

Vid de inledande kontakterna varen 2013 holl Max Serwin ett mote med Oscar
Berggren som var en av dgarna till Positiv Pension. Med pa motet var Lennart
Johansson som var ordforande 1 Strategi Placering och Ulf Deckmark 1 egenskap av
fondforvaltare pad Optimus Fonder AB. Nésta mdte holls pa ett hotell 1 Goteborg
med alla de fyra dgarna till Positiv Pension, Max Serwin, Lennart Johansson och
Ulf Deckmark. Enligt Lennart Johansson ville dgarna till Positiv Pension silja

bolaget som en “klump” med 23 000 kunder dar kunder med PIN-koder utgjorde
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80 procent av kunderna och det forutsattes att dessa kunder skulle hinga med
eftersom fondval séllan dndras. Agarna till Positiv Pension verkade dock, enligt
Lennart Johansson, inte sé intresserade av att sélja bolaget och han lamnade motet
tidigare dn de andra. Lennart Johansson har uppgett att han sedan inte vet vad som

hiande forrdn han senare fick kdinnedom om fondflytten via media.

Redan 1 samband med dessa forhandlingar forekom diskussioner mellan parterna
om mojligheten att fora Over pensionsspararna, utan deras tillstand, med hjilp av
deras PIN-koder. Detta framgar sérskilt av det mejl som Niclas Tapper skrev den

3 april 2013 till de tre 6vriga dgarna av Positiv Pension. Av mejlet framgar att
Niclas Tapper skrev foljande. ”Vi gar ut med att kundstocken ér sald. Varje medlem
fér ett brev hemskickat med vad som kommer att ske. Det ar bara bra saker tex
kostnadsfritt medlemskap, kostnadsfri premiepension, kostnadsfri kapitalforsékring
samt bra forsidkringar. Kund far 14 dagar pé sig att invinda emot detta. Efter

14 dagar flyttar vi pengarna. Vi flyttar kapitalet under 1 manad sa att forvaltaren
kan gora affarer kontinuerligt. Vi ringer alla kunder for uppsélj och da tar vi emot
deras bestillning pa fondbytet, trots att det redan dr gjort. Om kunden inte vill byta
sa byter vi tillbaka dom till PPAG med dé far dom betala medlemsavgift etc.
Anledningen till att detta ar basta sittet ar for att vid forvaltning maste du gora en
riskanalys och dokumentera samt gora ett forvaltningsavtal med varje kund, dvs vi
maste ringa alla kunder. Det slipper vi med ovanstdende uppldgg. Jag har sett deras
system och det dr bra. Dom har koll pa churn och det &r enkelt att hilla koll pa vara
pengar for korrekt rapportering. Dom gor inloggningar hela tiden for att kolla att
pengarna ligger kvar i fonden. Vikan scripta detta. Jag har dven pratat med Mark
Bishop pa telefon idag, sa han lever. Han bekréftar att han vill géra affar och har

fortroende for Emil”.

Niclas Tapper har 1 sitt forhor vid tingsrétten uppgett att han skrev mejlet efter en
diskussion med Max Serwin. Det fanns inledningsvis en tanke om att Positiv

Pension skulle vara part i uppgdrelsen, vilket sedan dvergavs. Enligt Niclas Tapper
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innebar den planen som han skrev om i mejlet att man skulle vinna tid pé att slippa
ringa men samtidigt var det en mardrom for en fondforvaltare som pé kort tid skulle
fa ett sa stort inflode. Tingsratten kan mot bakgrund av dessa uppgifter konstatera
att det redan 1 borjan pa april 2013 fanns en plan om att fondmedel skulle flyttas
utan pensionsspararnas godkidnnande med hjilp av dessas PIN-koder. Av mejlet
framgér ocksé att Mark Bishop redan i april 2013 tillsammans med Max Serwin

diskuterade ett kdp av Positiv Pension.

Det visade sig att dgarna till Positiv Pension inte tdnkte godta Max Serwin och
Strategi Placering som kdpare. Den 15 april 2013 mejlade Max Serwin till Mark
Bishop och uppgav att det inte verkade troligt att Strategi Placering skulle kunna
genomfora affaren. Tanken var dé enligt Max Serwin att Mark Bishop 1 stéllet
skulle finansiera Strategi Placerings kop. Enligt Max Serwin skulle Mark Bishop i
sin tur, som &dgare till Optimus Fonder AB, tjdna pa affiren om Strategi Placering

vaxte och placerade kapital i Optimus High Yield.

Forhandlingarna om kop av Positiv Pension fortsatte med Mark Bishop som kopare.
Henrik Jacobsson och Peter Sparre, tva av dgarna till Positiv Pension, har beréttat
att det efter motet pa hotellet holls ett andra mote pa deras kontor. Vid motet som
holls ndgon gang 1 manadsskiftet april/maj 2013 deltog de fyra dgarna av Positiv
Pension samt Max Serwin, Mark Bishop och Peter Swartling. Mark Bishop
berdttade om sin bakgrund och denne mélade upp en positiv bild. Sedan fick de
hjdlp av advokater att ta fram en uppgorelse med Mark Bishop genom ABS som
kopare. Enligt Henrik Jacobsson hade de sdkert googlat p4 Mark Bishop innan och
sett att han hade varit en av intressenterna att ta over Saab. De antog att Max Serwin

var representant eller konsult nir denne agerade for Mark Bishop.

Max Serwin uppgett att han sag risker med forvarvet av kundstocken och att det
behdvdes ndgon som kunde ta risken for en civilrittslig process och att han pa

grund av detta tog kontakt med Nils Holmstrom for att ordna en styrelseledamot i
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Positiv Pension. Enligt Max Serwin fick han forslag pa Jelena Saalismaa och han
skickade ett mejl till Mark Bishop om detta med en kreditupplysning pa Jelena
Saalismaa. Av kreditupplysningen framgick bland annat att Jelena Saalismaa var

restford hos Kronofogdemyndigheten for skulder.

Den 28 juni 2013 kopte Mark Bishop, genom ABS, Positiv Pension. Vid
varderingen av Positiv Pension sdg Max Serwin till att kontrollera antalet giltiga
PIN-koder. Flera personer vid bade Strategi Placering och Positiv Pension har vid
forhandlingen beréttat att de fick sitta och knappa in koder for att se om de
fungerade och att det gjordes en extra insats under en lordag. Henrik Jacobsson och
Peter Sparre var nirvarande 1 samband med verifieringen som skedde pa en lordag i
Strategi Placerings lokal p4 Hammarby kaj 16. De traffade vid tillfallet Max Serwin
och 20-30 personer ur personalen samt de bada IT-killarna som skulle verifiera
PIN-koderna. De forutsatte att Max Serwin foretrddde Mark Bishop. Enligt Henrik
Jacobsson och Peter Sparre fick personalen ett begrdnsat antal PIN-koder att

kontrollera &t géngen, cirka 2 000, eftersom de inte ville ge dem allt pa en gang.

Verifieringen av antalet korrekta PIN-koder (20 455) kopplade till tillgangar om
totalt 2 256 512 338 kr undertecknades den 29 juni 2013. Max Serwin
undertecknade verifieringen som representant for koparen och Mark Bishop
godkinde sedan godkénde genom sin pateckning for ABS:s del. Enligt Henrik

Jacobsson och Peter Sparre utgjorde kundstocken hela” Positiv Pensions vérde.

ABS salde den 1 juli 2013 Positiv Pension till Hong Kong baserade bolaget Crown
Brand. Det var Mark Bishop som skotte detta. Crown Brand erlade inte ndgon
betalning. Jelena Saalismaa undertecknade den 2 juli 2013 kopekontraktet dir
Positiv Pension sélde kundstocken till Strategi Placering for 55 000 kr. Efter att
kundstocken hade hamnat hos Strategi Placering borjades dverforingarna av
pensionsspararnas fondmedel till fonden Optimus High Yield med hjdlp av PIN-

koderna.
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Erik Lidén har dé han horts i tingsrédtten uppgett att han redan den 2 juli 2013
forstod att nagot var fel nar valdigt stora summor forsvann fran bolaget Scientias
fond Inside Active Global och att det var mer dn 2 000 fondbyten pa en dag. Han
tog reda pa vad som hént och ség att Positiv Pension forst hade salts till ABS och
sedan till Crown Brand och att en insatt styrelseledamot sedan hade anvénts vid
overlatelsen till Strategi Placering. Enligt Erik Lidén vidtog han &tgérder for att
forsoka sparra tillgangarna i Positiv Pension och tog kontakt med Pensions-
myndigheten. Enligt Erik Lidén led pensionsspararna skada, dé de fick en fond med
samre avkastning och som de sjdlva inte hade valt, och enligt honom var det
uppenbart att det hela var ett uppldgg for att tillskansa sig pengar pa pensions-
spararnas bekostnad. Erik Lidén hade i efterhand fatt hora att Positiv Pension under
varen 2013 arbetat for hogtryck for att samla in PIN-koder fran alla kunder for att
snabbt kunna flytta 6ver dem till Optimus High Yield. Enligt Erik Lidén hade

Positiv Pension inte ritt att forfoga 6ver dessa PIN-koder.

I malet har framkommit att Finansinspektionen efter fondflytten sommaren 2013
inledde en granskning och att det holls ett mote pa myndigheten den 27 augusti
2013. Tingsritten kan konstatera att Mark Bishop vid denna granskning lamnade
osanna uppgifter angdende bland annat sin relation till Max Serwin och dennes

bolag. Om detta aterkommer tingsriatten nedan under Mark Bishops ansvar.

Fondflytten

Det &r 1 milet utrett att Gverforingar av drygt 22 000 pensionssparares fondmedel,
sammanlagt tvd miljarder kronor, genomfordes fran fonden Inside Active Global till
fonden Optimus High Yield under 2013 och att den 6vervidgande delen, cirka

18 000, av dessa skedde den 1-18 juli 2013. Nar det géller dessa dverforingar och
systemet bakom Overforingarna har IT-analytikern Per Forsberg och
mjukvaruutvecklaren Mikko Puustinen, angéende den utredning som de har gjort

uppgett foljande.
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Per Forsberg har berittat att han vid sin undersokning fick underlag om flyttarna
fran Pensionsmyndigheten med uppgift om personnummer, tid for flytt, vilken IP-
adress som flytten genomforts fran och vilken anslutande mjukvara som identifierat
sig mot Pensionsmyndighetens server. Av underlaget kunde man se varje anslutning
som hade gjorts mot servern. Man kunde se vilken IP-adress anropet kommit fran
med angivande av tidsstampel och den webbanslutning som hade anvénts, till
exempel Chrome eller Python. Han sag att flyttarna 14g nira i tid med endast
sekunder emellan och de var alla fran samma IP-adress. P4 Pensionsmyndigheten
gick det darfor utldsa att flytt hade gjorts av ver tva miljarder kronor. Det &r
uteslutet att flyttarna skulle ha gjorts av enskilda pensionssparare eftersom det var
sa minga flyttar pa sd kort tid. Vid sin undersdkning fick han ockséa 27 535 ljudfiler
fran Strategi Placering med inspelade samtal eller forsok till samtal. Han lyssnade
igenom ett stort antal. P4 grund av den stora omfattningen valde han att géra
stickprovskontroller av de numrerade samtalen. Forst valde han ut var 100:e samtal,
sedan vart 50:e och sedan vart 25:e fOr att fa ett representativt urval. Han lyssnade
pa sammanlagt 2409 samtal. 1900 av dessa kunde matchas mot uppgifter fran
Pensionsmyndigheten. I dessa samtal har sidljaren uppgett datumet. Osékra fall och
vanliga sdljsamtal har inte tagits med. Av dessa 1900 hade 1857 samtal genomforts
efter flytt, det vill sdga vid 97,7 procent av flyttarna. Samtliga 1900 hade flyttats
fran [P-adressen 83.145.38.66 med samma anslutande mjukvara (Python-urllib/2.7).
Den aktuella IP-adressen fanns pa Strategi Placerings kontor pA Hammarby kaj 16
och avtalet med IT-leverantoren hade tecknats med Astartes. I augusti 2013 dvertog
Solid Equity abonnemanget. Anslutningen hade dock funnits p4 samma stille under

lang tid.

Mikko Puustinen har berittat att han vid sin undersdkning fick kopior pé Strategi
Placerings och Positiv Pensions servar. Det fanns véldigt mycket information och
Strategi Placerings server var mycket vidlanvind och hade anvénts av flera, bland
andra Solid Music. Han forsokte hitta hur den som hade byggt systemet, som

kopplat upp mot Pensionsmyndigheten, hade gjort. Vid sin undersdkning letade han
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efter killkod, databas och system bakom fondflyttarna. Han hittade inte ndgon
killkod i systemet ndr fondmedlen hade flyttats. Daremot dok det upp metadata som
hade med det att gora och det fanns loggrader for varje kund i databasen. Alla
kunder hade konton sparade i databasen med personnummer och PIN-koder. I
systemet fanns en programkod och en webbtjédnst, ”captcha monster”, som hade
fungerat semi-automatiskt. I december 2011 hade Pensionsmyndigheten infort ett
system som innebar att en captcha skulle 16sas for att fa dtkomst till
fondbytestjinsten. Det gick direfter alltsa inte att logga in med bara personnummer
och PIN-kod utan det kridvdes dven att man gav rétt svar pa en bild, det vill sédga en
captcha. Dérfor hade de tagit fram captcha-monstret. Varje gang ndgon gick in 1
tjdnsten sd gav systemet en ny captcha att 16sa. Den som gick in skrev in de
bokstédver och siffror som bilden visade och tryckte pa “enter”. Nér det var gjort
laddade sidan om och en ny bild dok upp. Det tog bara nagon sekund mellan varje
inloggning. Det var en loop med koder. Processen pagick tills det inte fanns nigra
konton kvar att logga in pa. I systemet fanns en bild som de sjdlva hade laddat upp
pa en bilddelningssida med texten ”Hurray! Punched all the captchas”. Den som
hade gjort alla sina captchas fick se den bilden. Majoriteten av inloggningarna har
gjorts under kontorstid, med en dipp vid lunchtid, och en insats nagon l6rdag.
Systemet var i viss méan en simulerad webblédsare som korde pa servern utan ett
grafiskt granssnitt. Den data som anvdndaren sag 1 captcha-monstret var sidant som
applikationen hade skapat utifrdn anrop till Pensionsmyndigheten. Versionen av
webbsidan kallades 1 koden for ”manage PIN auto”. Den som loste en captcha
kunde inte se varifran bilden kom eller vad som hiande efter att captchan 16sts. Det
gick inte se nigra personuppgifter eller att anrop skedde till Pensionsmyndigheten.
Allt skedde 1 bakgrunden pa servern. Captchan hade ingen kod som genomforde
fondflytten. Ddremot har i kéllkoden for captcha-monstret antecknats vilka
webbsideadresser dér flyttarna genomfordes hos Pensionsmyndigheten. For varje
flyttad kund fanns vildigt mycket loggdata. Det var sa mycket information pa varje
loggrad att detta bara kan ha sparats automatiskt. Ndgon person kan inte ha utfort

det. For att anropa Pensionsmyndighetens system anviandes Python-biblioteket
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“urllib2”. Det bor ha varit Python-urllib/2.6 alternativt 2.7 som Pensionsmyndig-
heten mottog. I inloggningsapplikationen pd www.positive.strategiplacering.se har
de captcha-bilder som de sag ut vid datumet for inloggning pa Pensions-
myndigheten sparats ned. Han har for sig att det var Pawel Suwala och Jonas
Johansson som hade skapat captcha-tjansten. Det dr vanligt att de som skapat en
tjanst dyker upp i delar av koden och i databasen dé de ofta anvénder sig sjdlva som
testpersoner vid utvecklingen. Han sag ocksa att de vid flera tillfillen hade lagt till
information om systemet pa den interna informationssidan. Nar han tittade pa
systemet hade han bara en avbild av det och den version som fanns nér avbilden
gjordes. Vad han kunde se borjade captcha-monstret anvindas den 23-25 juli 2013.
Han vet inte nir det hade skapats men det sag ut som att det hade utvecklats i maj—
juni 2013 men det fanns nagot bade fore och efter. Det fanns hadl” 1 systemet och

det kan ha funnits i tidigare versioner innan dess.

Genom de uppgifter som Per Forsberg och Mikko Puustinen ldmnat &r det klarlagt
att Strategi Placerings 6verforingar, genom dndring av 1 vart fall

22 000 pensionssparares fondval, skedde genom att automatiserat forfarande med
anvandande av captcha-koder och att 97,7 procent av flyttarna — det vill sdga 1 vart
fall 21 400 — gjordes i tiden innan nagot telefonsamtal fran Strategi Placering till
den flyttade fondspararen gjorts. Den angivna procentsatsen ar i enlighet med vad
som framgar ovan en beddmning utifrdn systematiska stickprovskontroller. Detta
fr dock mot bakgrund av det mycket stora antalet flyttar anses vara ett relevant

urval. Det &r inte heller ifrdgasatt i malet.

Max Serwins ansvar

Tingsrétten har att ta stillning till om det ar Max Serwin, s som dklagaren gjort
géllande, som har tillsett att personal pd Strategi Placering flyttat pensionsspararnas
fondmedel pé det sétt som har angetts ovan, det vill sdga om han gett uppdraget att
ett automatiskt forfarande med captcha-koder skulle tas fram och anvédndas for att

flytta pensionsspararnas fondmedel och huruvida denna flytt varit olovlig.


http://www.positive.strategiplacering.se/
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Den forsta fragan blir d& vem som gav uppdraget att ta fram det automatiska
forfarandet for fondbyten inom Strategi Placering. Jonas Johansson har uppgett att
han inte vet om han och Pawel Suwala fick nagra direktiv rorande flytten. Pawel
Suwala déremot har uppgett att han fick order av, tror han, Max Serwin om att
bygga en funktion som skulle automatisera sd mycket som mojligt vid flytten av
pengarna. Nir man 1 den funktion han skapade slog in captchan flyttades pengarna
automatiskt. Han gjorde bara den tekniska l6sningen och vet inte om nadgon ringde
pensionsspararna innan. Camelia Raufi som arbetade i1 kundtjénsten har berittat att
de fick en lista med captcha-koder att mata in 1 systemet for flytt enligt order fran
Theodora Gergeo, men att de inte visste vad de gjorde. Martin Almroth har uppgett
att de fick knappa in captcha-koder i nigon manad men att han inte visste vad
arbetet gick ut pa och nér han fragade fick han bara luddiga svar fran ledningen.
Axel Landberg har berittat att Max Serwin och Afram Gergeo var hans chefer och
att han var med och flyttade pensionssparare via en hemsida som var byggd av
Pawel Suwala. Han tog for givet att det fanns godkidnnande innan flytten gjordes
men det var inget han kunde se. Fansu Nije har beréttat att det nog stimmer, som
han uppgett i polisforhor, att han flyttade kunder. Emma Hérnqvist har uppgett att
hon forstod att kundflyttarna skedde med ”script” eftersom ingen kunde flytta
fonder sa fort manuellt. Enligt Emma Héarnqvist fragade hon IT-avdelningen om

detta och fick det bekriftat.

De uppgifter Jonas Johansson har ldmnat da han horts i tingsrétten dr overlag
mycket svepande och det dr enligt tingsréittens mening tydligt att han har velat tona
ned sin egen roll pé Strategi Placering. Av de uppgifter som mjukvaruutvecklaren
Mikko Puustinen har ldimnat framgér att Jonas Johansson tillsammans med Pawel
Suwala har utvecklat captcha-monstret. Pawel Suwala har vid forhandlingen gett ett
mycket trovirdigt intryck. Hans uppgifter far ocksé stod av vad flera av de andra
som horts 1 mélet har berdttat. Framst far det Pawel Suwala har beréttat om Max
Serwins roll i bolaget stod i de uppgifter som Lennart Johansson, som vi den

aktuella tiden var styrelseordforande 1 Strategi Placering, har ldmnat. Enligt Lennart
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Johansson var det ingen tvekan om att det var Max Serwin som bestdimde och hade
kontrollen i Strategi Placering. Om han fragade ndgon annan, till exempel
kontorschefen Theodora Gergeo som var verkstillande direktor, var det alltid Max
Serwin som skulle tillfragas. Pawel Suwala har beskrivit Max Serwin som “allas
chef” inom Strategi Placering. Vidare har Martin Lindgren uppgett att han uppfattat

Max Serwin som den som bestdmde 1 bolaget.

Max Serwin har framhallit att han inte satt i Strategi Placerings styrelse. Enligt
honom berodde detta pd hans tidigare vandel och att han inte bodde 1 Sverige. Flera
av de som horts vid forhandlingen har dock beréttat att de var invalda 1 styrelsen
utan att egentligen ha nagot inflytande eller ens ndgon vetskap om detta. Enlig Max
Serwin vet han inte vem som foreslog att just dessa personer skulle sitta i styrelsen.
Med tanke pa vad framkommit ovan angdende Max Serwins roll i bolaget framstar
detta inte som en trovirdig invdndning. Jonas Johansson har uppgett att det var Max
Serwin som upplyste honom om att han var insatt i styrelsen. Enligt Jonas
Johansson deltog han dock inte 1 nagot styrelsearbete. Jonas Johansson har ocksé
uppgett att han inte minns att han skulle ha undertecknat avtalet om kop av
kundstocken fran Positiv Pension. Enligt Jonas Johansson var han bara en ’nyttig
idiot” som Max Serwin utnyttjade. Nina Hammarlund har uppgett att hon var
bladgd da hon blev tillfrdgad och tackade ja till att vara extern verkstéllande
direktor for Strategi Placering och hennes arbete som receptionist fordndrades inte
av utndmningen. Lennart Johansson har uppgett att Max Serwin ville ha honom 1
styrelsen pd grund av hans kompetens och att han trodde sig ha blivit invald i mitten
av 2013, men det visade sig senare att han utan sin vetskap hade varit registrerad
som styrelseledamot redan i december 2012. Tomas Larsson har uppgett att han
salde sina aktier 1 Strategi Placering vid drsskiftet 2012/13 da han blev osams med
Max Serwin och Afram Gergeo. Han tog da for givet att han skrevs ut fran styrelsen

men sedan visade det sig att sa inte var fallet.
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Mot bakgrund av dessa uppgifter ar det tydligt att Max Serwin, som i enlighet med
de uppgifter som bland andra Lennart Johansson och Pawel Suwala ovan har
lamnat, var den som bestdmde i Strategi Placering och hade kontroll 6ver vad som
hénde i bolaget, genom olika atgérder forsokt fa andra att framsta som ansvariga for
Strategi Placering, och ddrmed for flytten av pensionssparare efter kopet av
kundstocken fran Positiv Pension, medan han strévat efter att sjilv halla sig i

bakgrunden.

Flera av de som har horts har ocksa berittat att Max Serwin regelbundet befann sig 1
Strategi Placerings lokaler. Det var ocks4, enligt Axel Landberg, Max Serwin som
infor alla som satt i lokalen, nir fondflytten fick negativ uppmérksamhet i media
uppgav att det kunde vara fel moraliskt men inte juridiskt fel. Mot denna bakgrund
anser tingsratten att det &r klarlagt att Max Serwin hade ett bestimmande inflytande
nér det giller Strategi Placering och att han var den som fattade beslut av betydelse
for bolaget. Med hédnsyn hirtill och till Pawel Suwalas uppgift om vem han trott sig
fatt uppdraget av anser tingsratten det vara styrkt att Max Serwin varit den inom
Strategi Placering som gett order om att ett automatisk forfarandet for fondbyten

skulle tas fram inom Strategi Placering.

Max Serwin har uppgett att det maste varit ett misstag av captcha-gruppen att
genomfora flyttarna av pensionssparare fore sdljarna hann ringa och att nér séljarna
sedan ringde pensionsspararna sé kinde sdljarna inte till att flytten redan hade
genomforts. Det har genom utredningen framkommit flytten av pensionssparare
varit en intensiv verksamhet inom Strategi Placering, sédrskilt under tiden den

1-18 juli 2013, som pagétt under en inte obetydlig tid. Att en sddan verksamhet
skulle ske, under sa pass lang tid, av misstag framstar enligt tingsrdttens mening
som hogst osannolikt. Verksamheten i sig talar med styrka for ett medvetet
agerande. Vidare framstar det, med hénsyn till vad som framkommit om Max
Serwins roll i Strategi Placering, som uteslutet att en sddan verksamhet genomforts

inom bolaget utan att han varit den som givit uppdraget om genomforandet. Hértill
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kan laggas att det av de uppgifter som Niclas Tapper ldmnat da han horts i
tingsratten tillsammans med skriftlig bevisning genom mejl fran denne till de 6vriga
deldgarna av Positiv Pension den 3 april 2013 framgér att Niclas Tapper efter mote
med bland andra Max Serwin fatt veta att planeringen var att pensionsspararna
skulle flyttas frdn fonden Inside Active Global utan att kontaktas dessforinnan.
Genom det sagda anser tingsrétten det vara styrkt att Max Serwin tillsett att
personal pa Strategi Placering loggat in pa i vart fall 20 000 individuella kunders
pensionssparares konton pa Pensionsmyndighetens pensionstorg och flyttat 6ver
fondinnehav som totalt uppgétt till minst tva miljarder kronor frén fonden Inside
Active Global till Optimus Fonder AB:s fond Optimus High Yield samt att de

hdrigenom péaverkat resultatet av en automatisk databehandling.

Fragan ér vidare om flytten av pensionsspararnas fondmedel skett olovligen. Av den
utredning som redovisats ovan framgér att pensionsspararnas fondmedel flyttats 1
tiden innan de kontaktats per telefon av Strategi Placering. Det star darigenom klart
att nagot uttryckligt medgivande till flytten av fondmedel inte forelegat fran
pensionsspararna i dessa fall. Det har vidare framkommit, som redogjorts for ovan,
att Strategi Placering varit innehavare av de aktuella pensionsspararnas PIN-koder,
det vill sdga den kod som gjorde det mojligt att logga in pa Pensionsmyndighetens
hemsida och utfora fondflytten. Enligt tingsrittens uppfattning kan innehavet av
PIN-koden i sig inte anses ge behorighet att gora dndringar betrdffande
pensionsspararnas fondval. En sddan behorighet kraver en sérskild
overenskommelse med pensionsspararen. Denna uppfattning far ocksa stod av vad
vittnet Mikael Westberg, chefsjurist vid Pensionsmyndigheten, uppgett. Av
utredningen framgér att ndgon sadan sirskild 6verenskommelse med
pensionsspararna inte forelegat. Det dr vidare klarlagt att Strategi Placering inte haft
tillstdnd att utova diskretiondr portfoljforvaltning, det vill sdga att sjdlvstindigt fatta
placeringsbeslut for pensionsspararens rakning. Genom det sagda anser tingsritten

att det star klart att flyttarna av pensionsspararnas fondmedel varit olovlig.
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Fraga dr dé ocksd om Max Serwin haft straffrattsligt uppsét i forhallande till att
flyttarna av fondmedel varit olovliga. Av vittnesforhoret med styrelseledamoten pa
Strategi Placering och juristen Martin Lindgren framgér att Max Serwin, innan
fondflyttarna, visat denne en bestimmelse i Positiv Pensions avtal med sina kunder
och menat att den bestimmelsen medgav att man kunde flytta kunderna utan att
ringa dem forst. Martin Lindgren uppgav da till Max Serwin att han ansig att det
inte gick att tolka in det 1 bestimmelsen. Enligt Martin Lindgren holl Max Serwin
med honom och sade att det var bittre att ringa forst, vilket av utredningen framgar
inte skedde. Lennart Johansson har ocksé beréttat om flera moten dd de talade om
vikten av att kunderna blev tillfrdgade innan flytt och ingen sade emot detta. Mot
bakgrund av det sagda méste Max Serwin insett att det 1 var fall forelag en
beaktansvérd risk att det var frdga om ett olovligt forfarande att flytta
pensionsspararnas fondmedel utan att 1 forvdg inhdmta deras medgivande. Genom
att tillse att ett mycket stort antal pensionssparare och betydande fondmedel &ndock
flyttats har Max Serwin forhéllit sig likgiltig till den nimnda risken. Straffréttsligt
uppsat har dirmed forelegat 1 forhdllande till att flytten av pensionssparare och

fondmedel var olovlig.

Max Serwin har ocksa gjort géillande att fondflytten inte inneburit nagon direkt
skada eller vinning, vilket dr en forutsittning for att det ska vara fraga om ett
bedrégeri. Det kan konstateras att pensionsspararna genom fondflytten blev, via
Pensionsmyndigheten, andelsidgare i fonden Optimus High Yield. S& som
konstaterats under atalspunkten 1 var Optimus High Yield en fond som innehdll
Overprissatta instrument och diarmed en felaktig NAV-kurs. Det var alltsd en
Overvirderad fond dir de andelar pensionsspararna fick i realiteten hade ett lidgre
vérde dn vad som angavs. Genom flytten av fondmedel till fonden Optimus High

Yield har pensionsspararna séledes lidit skada.

Till det ovan sagda kommer att det genom utredningen framkommit att avsikten

fanns att till fonden Optimus High Yield lata gora ytterligare inkdp av dverprissatta
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instrument till stora belopp. Det framgér bland annat av den mejlvéxling som Mark
Bishop och Max Serwin hade den 27-28 juni 2013 dér tvé instrument skulle kdpas
in 1 slutet pa pafoljande vecka (sannolikt &r det FNLC och GSAA som avses).
Forhallandena ér ddrmed enligt tingsrattens mening att jimfora med nér ndgon
genom bedrigeri tillskansar sig en orittfardig kredit (kreditbedrédgeri). Det dr mot
denna bakgrund utrett att fondflytten genom dispositionen inneburit skada for
pensionsspararna. Att fondflytten skett med hjélp av ett automatiserat forfarande ar
inte att jamfora med en situation dir manipulation har skett med ett datorstyrt 1as. I
detta fall har det automatiserade forfarandet medfort att tillgngarna, fondmedlen,
flyttats. Att flytten av fondmedel dven inneburit en vinning framgér av de
betydande belopp Max Serwin, genom sitt bolag Solid Venture Capital, kunnat
tillgodogora sig till foljd av forfarandet och som det redogors for under atalspunkten
1. Av utredningen framgar att flytten av fondmedel har varit en del av en plan for
att 6ka det brottsliga utbytet. Det dr uppenbart att Max Serwin insett att detta utbyte
skulle ske pa Pensionsmyndighetens och pensionsspararnas bekostnad och han har
darfor haft uppsét bade till den skada och vinning som uppkommit. Atalet ir

diarmed styrkt. Gérningen ska bedomas som bedrégeri.

Till detta kommer att Max Serwin dven ordnat med en sa kallad malvakt, Jelena
Saalismaa, vid Mark Bishops kdp av Positiv Pension. Jelena Saalismaa har beréttat
att hon rekryterades som malvakt till Positiv Pension av Nils Hogstrom. Hon har
uppgett att hon dock agerade pa direktiv av Max Serwin. Det enda hon behdvde
gora var att skriva pd nagra papper eftersom bolaget skulle avvecklas. Hon deltog
inte 1 ndgra moten. Enligt Jelena Saalismaa var det lattfortjinta 20 000 kr per
ménad. Ersdttningen betalades av ett bolag som Max Serwin kontrollerade. Den

2 juli 2013 undertecknade Jelena Saalismaa kontraktet dér Positiv Pension salde
kundstocken till Strategi Placering for 55 000 kr. Enligt Jelena Saalismaa minns hon
inte att hon skrev under ndgon sadan handling och efterat har hon haft angest for att
hon var sa naiv. For Strategi Placering var det Jonas Johansson och Luciano Racana

som undertecknade kopekontraktet. Enligt Jonas Johansson minns han inte detta.
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Max Serwin har ocksa senare anlitat ytterligare en malvakt, Ylva Hildestal. Enligt
Ylva Hildestél hade hon ingen aning om detta. Det var forst vid polisforhoret som
hon fick hora att hon hade varit suppleant i Positiv Pension fran den 29 juli 2013.
Enligt tingsratten dr anvindandet av mélvakter pa detta sitt frain Max Serwins sida
en forsvarande omstdandighet vid bedomandet av den girning han har gjort sig

skyldig till.

Tingsritten har ovan funnit att Max Serwin tillsett att siljarna pa Strategi Placering
genomforde dverforingarna pa det sétt som aklagaren péstatt. Garningen ar med
hinsyn till viardet av skadan och till att den utgjort ett led 1 en organiserad och
systematisk brottslighet dir bland annat malvakter anvénts att beddma som grovt

bedrégeri.

Angaende aklagarens i andra hand framférda ansvarsyrkande

Av utredningen 1 mélet framgér att efter bedrageriet, 1 enlighet med vad tingsritten
konstaterat ovan, hade skett sa kontaktade Strategi Placerings séljare
pensionsspararna for att i efterhand fa ett medgivande till byte av fond, utan att
pensionsspararna upplystes om att detta redan var genomfort. Vid dessa samtal
lamnades viss information om fonden Optimus High Yield enligt ett sédljmanus.
Fragan dr om detta ocksa ar att se som ett bedrégeri genom vilseledande.
Tingsrétten kan konstatera att skadan, som det redogjorts for ovan, uppstétt redan
vid fondflytten. Brottet 4r fullbordat i och med att dispositionen dr foretagen och
héndelseforloppet efter dispositionen blir irrelevant (se Jareborg/Friberg, Brotten
mot person och formdgenhetsbrotten, 2 uppl, 2011, s. 194 ). Skadan har saledes
redan intrdffat och dr inte beroende av ett eventuellt efterfoljande vilseledande.
Enligt tingsrattens bedomning kan det dérfor, redan av den anledningen inte vara
fraga om ansvar for bedréigeri enligt det av dklagaren 1 andra hand framforda

ansvarsyrkandet.
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Mark Bishops ansvar

Tingsritten har, som redovisats ovan, funnit att Max Serwin gjort sig skyldig till
bedriageri genom att ha tillsett att personal pa Strategi Placering genom ett
automatiskt forfarande med captcha-koder olovligen flyttat fondmedel for
pensionssparare som dirigenom drabbats av skada. Fragan nu 4&r om Mark Bishop

agerat i samforstdnd och/eller samrad med Max Serwin vad géller detta bedréageri.

For att kunna bedoma Mark Bishops ansvar 1 denna del har de hindelser som
foregick fondflytten, dar det framgér att Max Serwin och Mark Bishop agerat

tillsammans, betydelse.

Av utredningen framgér att det redan innan kdpet av Positiv Pension fordes
diskussioner om att fora dver pensionsspararna med deras PIN-koder utan att
behdva ta kontakt med dem innan fondmedlen flyttades. Detta framgar av det me;jl
Niclas Tapper skickade till de 6vriga dgarna av Positiv Pension den 3 april 2013.
Av Niclas Tappers mejl framgér ocksa att han hade talat med Mark Bishop och att
Mark Bishop hade uppgett sig vilja gora affairer med Max Serwin och hade
fortroende for denne. Mot bakgrund av dessa uppgifter kan det konstateras att Mark

Bishop var inblandad i dessa diskussioner redan i borjan pa april 2013.

Att Mark Bishop var inblandad framgér ocksa av de anteckningar han gjorde i sin
anteckningsbok den 15 april 2013, det vill sdga samma dag som Max Serwin
mejlade till Mark Bishop om att Strategi Placering inte kunde genomfora affaren.
Mark Bishop antecknade da bland annat ”Emil — close the Positive deal” och
’Positiv Pension Active Global”. Av utredningen framgér att forhandlingarna om
forvdrv av Positiv Pension dérefter fortsatte, men med Mark Bishop som kopare.
Att Mark Bishop sedan forde diskussioner om priset pd Positiv Pension utifrn
antalet PIN-koder framgér av bland annat det mejl som Niclas Tapper skrev till
Henrik Jacobsson den 26 april 2013 om att ABS hade tvd miljoner i likvida medel

men resten satt i sd kallade junk bonds som var tvungna att séljas for att fa loss
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kontanter. I mejlet skrev Niclas Tapper att det var obekvamt att de inte kunde fa
betalt pa en gang men att han hade foreslagit att de skulle kora validering under en
dag och att resten av koderna kunde valideras under de kommande tre manaderna.
Under denna tid kunde de enligt Niclas Tapper ocksa dra in mer koder. Av dessa
uppgifter framgar att Mark Bishop alltsa forhandlade om priset utifran antalet PIN-
koder och att det da fran Positiv Pensions sida fanns ett intresse av att kunna fa fram

sd manga korrekta koder som mdjligt for att fa ett battre pris.

For att 16sa frdgan om finansieringen av forvirvet av Positiv Pension framgér — av
mejl som Mark Bishop skrev till Craig Chang den 7 juni 2013 — att planen var att
lata Optimus High Yield kopa in MBS:er. Det skulle enligt Mark Bishop bland
annat ske genom att sju MBS:er skulle séljas av Fond IV till Optimus Fonder AB sa
fort affaren med Positiv Pension hade gatt igenom. Sedan skulle det inom tva
veckor efter avtalets ingadende finnas tillrdckligt med kapital i Optimus High Yield
for att kunna silja dessa runt den 15 juli 2013. Innan Mark Bishop skickade mejlet
till Craig Chang hade han samma dag per mejl bett Lisa Duehring pd ABSIG
kontrollera om de sju MBS:erna fanns i Fond IV:s portfélj och uppgav da att det var
de forsta MBS:erna han ville silja till Optimus Fonder AB i forsta veckan av juli
nir affiren med Positiv Pension hade blivit klar. Av bilagan till mejlet framgar att
tva av dessa var MBS:erna GSAA och FNLC. I mejlet skrev Mark Bishop ocksé att
”en vanda till” under de tva sista veckorna 1 juli skulle ge de sista pengarna for
kopet av Positiv Pension. Det dr genom detta klarlagt att Mark Bishop planerade
finansieringen av kopet av Positiv Pension genom Optimus Fonder AB:s inkdp av
MBS:er till fonden Optimus High Yield. For att detta skulle fungera var Mark
Bishop beroende av att kdpet av Positiv Pension gick igenom och att det kort tid
dérefter skulle finnas pengar 1 Optimus Fonder AB for ink6p av MBS:er. Den korta
tiden och de stora belopp som nimnda MBS:erna avsdg for talar med styrka for att
avsikten var att genom ett automatiskt forfarande, och utan att pensionsspararnas
godkdnnande inhdmtades, flytta 6ver fondmedel till fonden Optimus High Yield dér
det da kunde anvindas for inkdpen till fonden Optimus High Yield. Nimnda
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omsténdigheter talar ocksd med styrka for att Mark Bishop hade insikt om det

automatiska forfarandet och planerade for det.

Av utredningen framgér att Mark Bishop, s snart kdpet av Positiv Pension var
klart, ordnade for att sélja bolaget till det Hong Kong-baserade bolaget Crown
Brand. Att detta skedde i samrdd med Max Serwin framgér av ett mejl den 27 juni
2013 dér Mark Bishop skrev att han behovde fa dokumenten angéende Gverlatelsen
(’flip documents”) till Crown Brand. I ytterligare ett mejl till Max Serwin den

28 juni 2013 skrev Mark Bishop att han skulle sélja aktierna 1 Positiv Pension till
Crown Brand och att de sedan skulle sélja klienterna till Max Serwin. I samforstand
med Mark Bishop ordnade Max Serwin s kallade mélvakter till Positiv Pension.
Detta framgér av det mejl som Max Serwin skickade med information om Jelena
Saalismaa den 22 juni 2013 till Mark Bishop. I mejlet fanns en kreditupplysning
avseende Jelena Saalismaa dér det framgick att hon var restford hos
Kronofogdemyndigheten i ett flertal allminna- och enskilda mél. Av dessa me;jl
framgar att Mark Bishop agerat 1 samrad med Max Serwin vid kdpet av Positiv
Pension. De har varit 6verens om att Positiv Pension skulle siljas till Crown Brand
och att malvakter skulle tillsdttas 1 Positiv Pension som 1 sin tur skulle silja

kundstocken till Strategi Placering.

Mark Bishop kopte, genom ABS, Positiv Pension den 28 juni 2013. Det framgér av
utredningen att antalet giltiga PIN-koder hade en helt avgorande betydelse for det
pris som bestimdes om drygt ett hundra miljoner kronor. Ett sddant véirde pd varje
PIN-kod talar enligt tingsratten for att forvirvaren avsag att anvénda sig av de
pensionsmedel som PIN-koden var kopplad till utan att inhdmta pensionsspararens
samtycke. Om det i stéllet skulle krévas sdljsamtal till ett sa stort antal kunder for att
fa dessa att godta ett fondbyte, med den tidsatgang, kostnad och osikerhet i utfall
som ett sddant forfarande maste anses forenat med, dr det enligt tingsréttens mening
inte sannolikt att PIN-koderna givits en sddan central betydelse 1 affdren och inte

heller asatts ett sa hogt varde.
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Den 1 juli 2013 salde ABS Positiv Pension till Crown Brand. Négon betalning
erlades inte vid transaktionen. Det finns ett kravbrev frin ABS som undertecknats
av Mark Bishop och ett svar pé detta fran Crown Brand, men bada dokumenten har
aterfunnits i Mark Bishops dator. De fanns bade i word- och pdf-filer. IT-
forensikern Magnus Lindahl har uppgett att han unders6kt metadatan och for alla
dokumenten angavs Mark Bishop som forfattare. Det fanns inget 1 Mark Bishops
dator som tydde att det hade gjorts ndgon konvertering fran ett annat format. Det
star enligt tingsritten klart att det ar frdga om handlingar som tagit fram av Mark
Bishop for skens skull. Till detta kommer att avtalet med Crown Brand
undertecknats av en person vid namn [-Ming Lee. Att detta inte dr en frdn Mark
Bishop fristdende person framgér av det mejl den 18 november 2013 fran Lisa
Duehring pd ABSIG till Mark Bishop. I detta mejl tas I-Ming Lee upp som en
mojlig deldgare av ABS. Som ndmnts tidigare har malvakter tillsatts i Positiv
Pensions ledning. Genom dessa omstdndigheter anser tingsrdtten det klarlagt att
overlatelsen av Positiv pension till Crown Brand varit friga om en skentransaktion.
Syftet med skentransaktionen kan till en del varit att soka undvika en civilrittslig
process med Scientia. I malet har framkommit att Positiv Pension hade en
avtalsrittslig forpliktelse att distribuera Scentias fonder. I det fall Positiv Pensions
kundregister anviandes for att fora fondmedel fran nagon av Scentias fonder till
annan fond skulle det kunna utgora skél for Scientia vicka talan gentemot Positiv
Pension med anledning av avtalsbrott. Mot bakgrund av 6vriga omstiandigheter
anser emellertid tingsritten att starka skil talar for att syftet med skentransaktionen
ocksé varit att Mark Bishop har velat d6lja sin inblandning 1 kopet av kundstocken
och Overldtelsen av denna till Strategi Placering. Mark Bishop har varit medveten
om den intressekonflikt som foreldg vid handel med MBS:er mellan ABS och
Optimus Fonder AB. Det forhallandet att Mark Bishop dven varit involverad 1 kopet
av Positiv Pensions kundstock och dverldtelsen av denna kundstock till Strategi
Placering som sedan anvint uppgifterna for att fora ytterligare fondmedel till
Optimus Fonder AB som anvints for inkdp av viardepapper frdn ABS utgdr en del
av denna intressekonflikt. Det har dérfor funnits anledning for Mark Bishop att
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forsvara insynen i affdren i syfte att dolja den interna intressekonflikten. Tingsrétten
aterkommer till detta nedan med anledning av uppgifter som Mark Bishop ldmnat

till Finansinspektionen i augusti och september 2013.

Mark Bishop har berittat att han inte tyckte det fanns anledning att berdtta om kopet
av Positiv Pension for styrelsen 1 Optimus Fonder AB eftersom kopet inte hade med
fondbolaget att gora. Styrelsen fick dock senare reda pa affiren. Ulf Deckmark har
berittat att det vid ett styrelsesammantrade framkom att det var Mark Bishop som
hade kopt kundstocken av Positiv Pension. Vid métet redogjorde Mark Bishop for
turerna med Crown Brand och det 1t enligt Ulf Deckmark som véldigt rorigt. Enligt
Ulf Deckmark blev Mark Bishop tillsagd av styrelsen att han skulle informera
styrelsen om sddana affarer. Det sagda och anvindandet av skenhandlingar talar
enligt tingsrétten for att Mark Bishop medvetet undanhallit uppgiften om att han
legat bakom Overldtelsen av kundstocken fran Positiv Pension till Strategi Placering

for bland andra styrelsen i Optimus Fonder AB.

Efter att kundstocken hade hamnat hos Strategi Placering borjade dverforingarna av
fondmedel fran Scentias fond Inside Active Global till Optimus High Yield med
anvandning av PIN-koder och genom det automatiska forfarande som det redogjorts
for ovan i anslutning till frigan om Max Serwins ansvar. Overforingarna gjordes i
allt visentligt utan att pensionsspararnas godkénnande inhdmtades fore fondbytet.
Tingsrétten har pa det sétt som redogjorts for ovan konstaterat att 6verflyttningen av

fondmedel skett olovligen.

Som tingsritten redogjort for tidigare framgar det av mejl fran Mark Bishop till
Craig Chang den 7 juni 2013 att finansieringen av forvérvet av Positiv Pension var
planerad att ske genom att Optimus Fonder AB kdpte in MBS:er frin ABS. Av
utredningen framgar ocksa att det i juli 2013 kom ett stort inflode 1 Optimus Fonder

AB som anviéndes for att kopa in MBS:er frdn ABS till Optimus High Yield.
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Mark Bishop skrev i mejl den 5 juli 2013 till Max Serwin att han precis hade betalat
den forsta rundan med pengar for Positiv Pension och att néir Positiv Pension
overlamnade nya kunder till dem sa skulle de bli skyldiga att betala mer pengar till
dem den 15 och 31 juli 2013. Mark Bishop bad i mejlet ocksd Max Serwin att
meddela honom den dagliga 6kningen 1 Optimus High Yield. I mejl den 3 juli 2013
skrev Max Serwin att han dagen innan hade flyttat ytterligare ”100KK” och att
skulle flytta ”100KK” samma dag. Av utredningen framgar ocksa att MBS:erna
GSAA och FNLC koptes in av Optimus High Yield den 12 juli 2013, SAIL den

25 juli 2013 och MANA den 16 augusti 2013. Den ovan redovisade
mejlkorrespondensen visar att Mark Bishop finansierade kopet av Positiv Pension
genom Optimus Fonder AB:s inkdp av MBS:er frdn ABS och att han samarbetat

med Max Serwin angande detta.

Det kan ocksé konstateras att Mark Bishop ldmnat osanna uppgifter till
Finansinspektionen. Myndigheten gjorde en granskning med anledning den
overforing av fondmedel som skett frin Inside Active Global till Optimus High
Yield under sommaren 2013. Efter ett mote den 27 augusti 2013 mellan
Finansinspektionen och foretrddare for Optimus Fonder AB aterkom Mark Bishop
med kommentarer till de anteckningar som upprattats vid métet. Av Mark Bishops
kommentarer framgick bland att Mark Bishop uppgav sig inte ha eller ha haft nagon
affarsrelation till Max Serwin. Mot bakgrund av vad som befunnits utrett ovan star
klart att detta dr en felaktig uppgift. Mark Bishop har i tingsrétten forklarat att han
laimnade de osanna uppgifterna eftersom han ville distansera sig frdn Max Serwin
och dennes bolag eftersom Max Serwin fatt mycket negativ publicitet under
sommaren 2013. S& som konstaterats ovan utgjorde det forhédllandet att Mark
Bishop varit involverad i1 kdpet av Positiv Pensions kundstock och dverlatelsen av
denna kundstock till Strategi Placering, som sedan anvént uppgifterna for att fora
ytterligare fondmedel till Optimus Fonder AB dér fondmedlen anvints for inkdp av
véardepapper fran ABS, en intressekonflikt. Enligt tingsrattens uppfattning ér syftet
med Mark Bishops uppgifter till Finansinspektionen att han gentemot myndigheten
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velat undanhalla de verkliga forhallandena, det vill sdga att det forelag en
intressekonflikt och att han och Max Serwin agerat tillsammans vid forvirvet av
Positiv Pension och dverlatelsen av kundstocken till Strategi Placering samt att
Optimus Fonder AB:s inkdp av MBS:er finansierat affiren. Aven Mark Bishops
mejl till Finansinspektionen den 5 september 2013 déar han uppgett bland annat;
”Optimus Fonder has not been a party to any negotiations, purchase or sale of
Positiv Pension AB as I explained during our meeting” visar pa att han velat dolja
de verkliga forhallandena och nimnda intressekonflikt. Som konstaterats ovan har
Mark Bishop, dgare och styrelseledamot 1 Optimus Fonder AB, tillsammans med
Max Serwin genomfort forvarvet av Positiv Pension. Det har dven framkommit att
Ulf Deckmark, verkstillande direktor 1 Optimus Fonder AB, deltagit i méten med
Positiv Pension i samband med forvérvet. Detta kan inte anses forenligt med de

uppgifter Mark Bishop ldmnat till Finansinspektionen den 5 september 2013.

Mot bakgrund av det som angetts ovan framgar det med tydlighet att Mark Bishop
agerat tillsammans med Max Serwin vid kdpet av Positiv Pension och dess
kundstock, att Mark Bishop agerat for att dolja sin inblandning och den
intressekonflikt som forelag genom anvindande av mélvakter, vilka Max Serwin
ordnat, att han gjort en skentransaktion via Crown Brand i samrad med Max Serwin
samt anvant sig av skenhandlingar och ldmnat osanna uppgifter till
Finansinspektionen. Mark Bishop har finansierat kdpet av Positiv Pension genom
inkdp av MBS:er 1 Optimus Fonder AB. Detta har forutsatt att Mark Bishop ként till
att det pa kort tid skulle komma in mycket pengar i Optimus Fonder AB och ocksé
ndr i tiden dessa pengar skulle komma. Detta uppldgg har bara varit praktiskt
mojligt att genomfora genom ett automatiskt forfarande dér pensionsspararnas
godkinnande inte inhdmtades fore fondbytet. Mark Bishop har tidigt under
forhandlingarna om kopet av Positiv Pension varit medveten om planen att flytta
pensionsspararna med hjilp av PIN-koderna utan att kontakta dem innan. Det
overenskomna priset for ABS vid kopet av Positiv Pension om drygt 100 000 000 kr
har ocksa utgétt fran antalet verifierade PIN-koder. Enligt bland andra Henrik



261

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Jacobsson och Peter Sparre utgjorde kundregistret i princip hela Positiv Pensions
vérde. Priset om 55 000 kr vid 6verlatelsen av kundregistret — sdledes den enda
egentliga tillgdngen i Positiv Pension — till Strategi Placering visar pé ett samarbete
och en gemensam avsikt att berika sig pa dverlatelsen hos Mark Bishop och Max
Serwin. Mot bakgrund av det sagda anser tingsritten att Mark Bishop ként till att
overforingarna av fondmedlen skulle ske med ett automatiserat forfarande utan att
pensionsspararna skulle kontaktas dessforinnan. Det &r dérfor utrett att Mark Bishop
agerat tillsammans och i samrdd med Max Serwin som tillsett att sdljarna pa

Strategi Placering genomforde dverforingarna pa det séitt som aklagaren péstatt.

Som redovisats ovan har Mark Bishop ként till att det automatiserade forfarandet
innebar att fondmedel flyttades fran en fond till en annan utan att pensionsspararnas
godkidnnande inhdmtades dessforinnan. Mark Bishop maste som forvirvare av
Positiv Pension ha var medveten om att detta bolag inte hade tillstand for
diskretiondr forvaltning och att det avtal som Positiv Pension ingitt med
pensionsspararna inte innefattade nagon rétt att flytta fondmedlen utan
pensionsspararens godkénnande. Vid dessa forhdllanden méste Mark Bishop ha
insett att det i vart fall foreldg en beaktansvird risk att ett det automatiserade
forfarande inte var lovligt. Genom att tillse att ett mycket stort antal pensionssparare
och betydande fondmedel dndock flyttats har Mark Bishop forhallit sig likgiltig till
den nidmnda risken. Straffréttsligt uppsat har dirmed forelegat i forhallande till att

flytten av pensionssparare och fondmedel var olovlig.

Niér det géller frigan om skada och vilseledande gor tingsritten samma beddmning
vad giller Mark Bishop som har gjorts ovan betriffande Max Serwin. Atalet ér
dérmed styrkt i denna del. Det dr saledes styrkt att Max Serwin och Mark Bishop
tillsammans och i samrad gjort sig skyldiga till bedrégeri enligt det av dklagaren 1
forsta hand framforda ansvarsyrkandet. Brottet ska dven betréffande Mark Bishop

av skél som angetts ovan beddmas som grovt.
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Angdende dklagarens i andra hand framforda ansvarsyrkande
Nir det giller aklagarens i andra hand framforda ansvarsyrkande gor tingsrétten

samma bedomning som redovisats ovan betriaffande Max Serwin.

Ulf Deckmarks ansvar

Tingsrétten har ovan funnit att Max Serwin och Mark Bishop tillsammans och 1
samrad har gjort sig skyldiga till bedrdgeri genom att ha tillsett att personal pa
Strategi Placering genom ett automatiskt forfarande med captcha-koder olovligen
flyttat fondmedel for pensionssparare och att de darigenom berikat sig medans
Pensionsmyndigheten och pensionsspararna drabbats av en skada. Fragan dr dd om
Ulf Deckmark, som dklagaren gjort géllande, agerat 1 samforstdnd och/eller samrad

med dessa vad giller bedrigeriet.

For att kunna bedoma Ulf Deckmarks ansvar i denna del har, liksom for Mark
Bishop, de hindelser som foregick fondflytten, dédr det framgar att Max Serwin,
Mark Bishop och Ulf Deckmark agerat tillsammans, betydelse.

Inledningsvis kan det konstateras att Ulf Deckmark satt i en lokal pd samma adress
som Strategi Placering, det vill sdga en lokal pA Hammarby kaj 16. Lennart
Johansson har uppgett att Ulf Deckmark satt i Strategi Placerings lokaler. Enligt Ulf
Deckmark hade han och Jan Eriksson ett avskilt rum och endast vissa gemensamma
utrymmen tillsammans med Strategi Placering. Oavsett detta dr det klarlagt att Ulf
Deckmark har befunnit sig pa samma védningsplan, delat gemensamma utrymmen
med Strategi Placering och ddrmed varit 1 ndrheten av Strategi Placering och dess
personal som var de som forsag Optimus Fonder AB och fonden Optimus High
Yield med kunder. Det far ddrmed forutsittas att Ulf Deckmark dirigenom maste ha
haft 4tminstone en viss insikt om vilken verksamhet som pagick vid Strategi

Placering sommaren 2013.
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Max Serwin har, som ovan angetts, uppgett att den inledande planen var att Strategi
Placering skulle kopa Positiv Pensions kundstock. Ulf Deckmark var med pa det
mote som Max Serwin hade i Goteborg med Oskar Berggren pa Positiv Pension.
Ulf Deckmark har uppgett att han enbart var med pa motet for att forklara hur
pengarna forvaltades i Optimus High Yield. Han ville ocksa veta om det skulle bli
ett kop da det skulle paverka forséljningsvolymen och fa en prognos pa inflodet

eftersom det kunde bli problem om det kom in mycket pengar 1 fonden.

I samband med forhandlingarna holls darefter ytterligare ett mote pd ett hotell 1
Goteborg med alla fyra dgarna av Positiv Pension samt Ulf Deckmark, Max Serwin
och Lennart Johansson. Enligt Lennart Johansson var han med som konsult och vid
motet fick han hora om Positiv Pensions avtal med Scientia. Enligt Lennart
Johansson uppgav dgarna till Positiv Pension vid métet att de ville sélja bolaget som
en klump med 23 000 kunder, varav 80 procent utgjorde kunder med PIN-kod som
forvintades folja med vid en Overlatelse eftersom fondval sdllan dndras. Enligt Ulf
Deckmark horde han inte nagon diskussion om PIN-koder och Max Serwin pratade
inte heller med honom om detta. Inte heller framgick det enligt Ulf Deckmark vad
avsikten var med kopet eller om det ens skulle bli nagon affar. Lennart Johansson

har ocksé uttryckt att han inte heller da visste om det skulle bli nagon affar.

Sommaren 2013 fick Ulf Deckmark information av Max Serwin om att det skulle
komma ett stort inflode av pensionsmedel i fonden. Enligt Jan Eriksson informerade
Ulf Deckmark honom om detta. Under bara nigra veckor i juli 2013 fl6t det in
omkring tva miljarder kronor 1 Optimus High Yield. Detta skedde, enligt vad som
konstaterats ovan, genom ett automatiserat forfarande. Ulf Deckmark har uppgett att
han antog att inflodet var en foljd av den affir som métet 1 Goteborg hade handlat
om och att det var Strategi Placering som hade forvirvat kunderna. Det stora
inflodet berodde enligt Ulf Deckmark pd att Strategi Placering maste ha ringt
kunder och foreslagit fonden Optimus High Yield och genom att kunderna godtog

att placera sina pensionsmedel i denna fick fonden en 6kad volym. Ulf Deckmark
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har uppgett att han inte kénde till vad Strategi Placerings personal gjorde under juli
2013. Detta framstar inte som en trovardig uppgift med tanke pa att Ulf Deckmark
satt i samma lokal som Strategi Placering. Till detta kommer den omsténdigheten
att ménga av overforingarna skedde med endast nadgra sekunders mellanrum och
med sammantaget mycket stora belopp. Ulf Deckmark, som var en erfaren
fondforvaltare, maste ha i vart fall ha insett att det forelag en beaktansvard risk

ndgon form av automatiserat forfarande anvénts.

Enligt Ulf Deckmark var varken han eller Jan Eriksson sérskilt ngjda 6ver det stora
inflodet och de beklagade sig over detta. Det stora inflodet skapade mycket arbete
for dem som fondforvaltare eftersom de var tvungna att se till att fonden inte brot
mot fondbestimmelserna, det vill sdga att inkomna medel investerades inom viss
tid. Enligt Ulf Deckmark visste de inte om hela inflodet skulle allokeras till
Optimus High Yield eller om det var till ndgon annan fond. Vidare, enligt Ulf
Deckmark, méjliggjorde dock den stora volymen pa inflodet att SAIL kunde kopas
in. Av dessa uppgifter framstar det som att Ulf Deckmark inte var medveten om hur

mycket pengar som skulle flyta in i fonden.

Ulf Deckmark har dock i direkt anslutning till att dessa 6verforingar genomforts
beslutat om inkdp av mycket stora instrument, vilket motséger denna uppfattning.
Han har kopt in GSAA och FNLC den 12 juli 2013, SAIL den 25 juli 2013 och
MANA den 16 augusti 2013. Att det kopts in en sé stor post som SAIL utgjorde,
nidra fem procent av fondformogenheten, i ett enskilt instrument med lagt betyg och
begrinsad likviditet var ndgot Andreas Larsson, Wassum, sérskilt reagerat pa vid
sin granskning. Enligt Andreas Larsson innebar det en mycket stor risk mot ett
enskilt instrument, vilket en fondforvaltare inte vill ha. Infor kdpet av SAIL hade
Mark Bishop och Max Serwin en diskussion i mejl om Ulf Deckmarks arvode.
Dessa omstandigheter och det forhéllandet att Ulf Deckmark valt att kdpa in
MBS:er i en sddan omfattning talar for att Ulf Deckmark var inforstadd med att

kopet av Positiv Pension skulle finansieras pé detta satt.
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Till detta kommer den omstandigheten att Mark Bishop, som konstaterats ovan,
forutsatt att kopet av Positiv Pension skulle finansieras genom att Optimus Fonder
AB kopte in MBS:er, som SAIL. Av det mejl som Mark Bishop skickade till Craig
Chang den 7 juni 2013, innan kopet av Positiv Pension var klart, visar ocksa att
Mark Bishop var pa det klara med att Ulf Deckmark skulle komma att kdpa in dessa
MBS:er sé att kopet skulle kunna finansieras. Ulf Deckmark har for Mark Bishop

och Max Serwin varit avgorande for att det skulle ga att genomfora bedrigeriet.

En rad omstindigheter talar saledes for att Ulf Deckmark, 1 likhet med Mark Bishop
och Max Serwin, har varit med pa den plan som innebar att kopet av Positiv
Pension skulle finansieras genom inkdp av overprissatta MBS:er. Det kan dock
enligt tingsrattens bedomning, mot bakgrund av den utredning som finns, inte med
sakerhet sigas att Ulf Deckmark varit inforstadd med nir och hur pensionspararana
skulle kontaktas av Strategi Placering eller ndrmare hur fondmedlen skulle
overflyttas till Optimus High Yield. Vid dessa forhdllanden kan det inte anses styrkt
att Ulf Deckmark haft straffrittsligt uppsat i forhillande till att pensionsmedlen
overflyttas med ett automatiserat forfarande som varit olovligt. Mot denna bakgrund

ogillas atalet i denna del mot Ulf Deckmark.

Angaende aklagarens i andra hand framforda ansvarsyrkande

Tingsrétten har, som redovisas ovan, ogillat det av aklagaren i forsta hand
framforda ansvarsyrkandet betrdffande Ulf Deckmark. Nér det giller dklagarens 1
andra hand framforda ansvarsyrkande gor tingsritten samma bedomning som
redovisats ovan betriffande Max Serwin. Till det kan ldggas, som angetts ovan, att
det inte med sékerhet ségas att Ulf Deckmark varit inforstddd med 1 detalj nir och
hur pensionspararana skulle kontaktas av Strategi Placering. Det kan dédrmed inte
heller anses styrkt att Ulf Deckmark haft straffréttsligt uppsat i forhallande till det
vilseledande som é&klagaren gjort géllande i denna del av atalet. P4 grund av det

sagda ska dklagarens i1 andra hand framforda ansvarsyrkande ogillas.

265



266

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Atalspunkten 3 — grovt tagande av muta (Ulf Deckmark) och grovt givande av
muta (Mark Bishop och Max Serwin)

Aklagaren har gjort gillande att Ulf Deckmark, som arbetstagare i Optimus Fonder
AB, och som utdvare av uppdrag gentemot Pensionsmyndigheten, har godtagit ett
16fte om eller begirt samt erhéllit en otillborlig formén av Mark Bishop och Max
Serwin, gemensamt och i samrad, for att han skulle lata personal i Optimus Fonder

AB inkdpa och inneha de 19 i atalet aktuella MBS:erna.

Nar det giller tillimpliga lagrum kan konstateras att det av 10 kap. 5 a §
brottsbalken foljer att den som &r arbetstagare eller utovar uppdrag och tar emot,
godtar ett 16fte om eller begér en otillborlig forman for utdvningen av anstillningen
eller uppdraget doms for tagande av muta. Vidare anges i 10 kap. 5 b § brottsbalken
att den som ldmnar, utlovar eller erbjuder en otillborlig forman i fall som avses 1

5 a § doms for givande av muta.

Tingsrétten antecknar inledningsvis att det genom utredningen i malet &r klarlagt att
Ulf Deckmark, utdver den 16n han erhdll som verkstillande direktor for Optimus
Fonder AB, erhallit ersédttning med sammanlagt 568 546 USD fran Mark Bishops
bolag ABSIG och ABS for hans anstillning 1 Optimus Fonder AB. Erséttningen har
utbetalats till ett konto for bolaget Zeptunus pa Isle of Man, for vilket bolag Ulf
Deckmark varit registrerad som “beneficial owner” till 100 procent. Det nimnda
beloppet har utbetalats i tre poster fran Mark Bishops bolag till Zeptunus; 305 350
USD den 31 juli 2013, 175 464 USD den 20 augusti 2013 och 87 732 USD den 15
oktober 2013. Av den skriftliga bevisningen framgér att Zeptunus fakturerat Mark
Bishops bolag med nimnda belopp och att Zeptunus inte fakturerat ndgra andra
intdkter samt att kostnaderna i1 bolaget har bestatt 1 forvaltningskostnader samt

kostnader for konsultationer hos en revisionsbyra.
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Det dr dven klarlagt utifrdn utredningen i malet, bland annat genom Jan Erikssons
vittnesmal, att det var Jan Eriksson som ansvarade for forvaltningen av fonden
Optimus High Yield, men att Ulf Deckmark som skotte inkop och forséljning nér
det gillde MBS:er i fonden, vilka Jan Eriksson fick godkénna. Enligt Jan Eriksson
hénde det aldrig att han inte godkidnde de kop Ulf Deckmark foreslog. Jan Eriksson
har uppgett att han inte hade nadgon erfarenhet eller djupare kunskaper om
vardepapper av typen MBS:er och att han litade pa Ulf Deckmark och forutsatte att
Ulf Deckmark visste vad denne gjorde. Det ar darfor enligt tingsratten utrett att Ulf
Deckmark latit personal kdpa in aktuella MBS:er genom att sjédlv ta hand om

handeln av MBS:er och erhélla ett godkdnnande av Jan Eriksson.

Tingsrétten har, pd det sitt som redovisas under atalspunkten 1, funnit det styrkt att
Mark Bishop fran sitt bolag ABS sélt 6verprissatta MBS:er till Optimus Fonder AB.
En forutsittning for att Mark Bishop skulle kunna gora en vinning genom
overprissdttning av MBS:er har varit att fondforvaltaren 1 Optimus Fonder AB kopt
in dessa instrument. Som angetts ovan var det Ulf Deckmark som i praktiken skotte
handeln med MBS:er i fonden Optimus High Yield. Aklagaren har gjort gillande att
Ulf Deckmark latit personal i Optimus Fonder AB, det vill sédga Jan Eriksson, kopa
in och inneha aktuella MBS:er genom att han utlovats och fétt utbetalt i var fall det
ovanndmnda beloppet om 568 546 USD, att det utgjort en otillborlig forman och att
det varit Mark Bishop och Max Serwin som tillsammans och i samrad tilldelat Ulf

Deckmark en otillborlig forman.

Mark Bishops ansvar

Tingsritten Overgdr hirefter till att prova frdgan om Mark Bishops ansvar. Det har
ovan konstaterats att Ulf Deckmark frdn Mark Bishops bolag erhallit en formén och
att den utlovats och mottagits for utdvning av Ulf Deckmarks anstillning i Optimus
Fonder AB. Tingsrétten har att prova om den formanen varit otillborlig. En
transaktion anses otillborlig om den objektivt sett har forutséttningar att paverka

utforandet av vissa uppgifter eller uppfattas som en beldning for hur uppgifter
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utforts (prop. 2011/12:79 s. 43). Om forménen har en tydlig och konkret inriktning
pa att belona eller paverka ett pliktstridigt agerande &r otillborligheten i regel
uppenbar (se Hogsta domstolens dom den 17 mars 2020 i mal nr B 5301-18).

Som konstaterats under atalspunkten 1 géllande Ulf Deckmarks fortroendestéillning,
skulle forvaltningen av fonden Optimus High Yield ske uteslutande 1
fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Dartill har det dven konstaterats att Ulf
Deckmark genom avtalet med Pensionsmyndigheten &tog sig att utfora uppdraget
med omsorg och pd ett fackmannamassigt sitt. I atalet betraffande mutbrottet pastas
att Ulf Deckmark erhallit en otillborlig forman i syfte att han till Optimus Fonder
AB skulle 1ita kopa in och inneha de 19 aktuella MBS:erna.

For att givaren och mottagaren ska kunna féllas till ansvar forutsétts inte att de
sjdlva anser sitt handlingsitt vara otillborligt. Daremot méste de vid brottets
begiende ha kint till alla faktiska och rittsliga omstidndigheter som &r av betydelse
for bedomningen av gérningens brottslighet. (Cars, Thorsten, Mutbrott och

korruptiv marknadsforing, 3u, s. 49)

Av utredningen framgér att det i Mark Bishops dator har aterfunnits en mapp
bendmnd “Rock and Roll” med undermappar dér flertalet av dessa ar dopa efter de 1
atalet aktuella MBS:erna, se bild nedan. Bland undermapparna dopta efter MBS:er
aterfinns dven en undermapp dopt till "Ulf”. I denna mapp har det patriffats
dokument dopta efter flertalet av de i atalet aktuella MBS:erna. Tingsrétten noterar
att det i undermappen ”UIf” dven finns en undermapp bendmnd "ZEPTUNUS —

ULF” och i den mappen finns 1 sin tur undermappen “Payments”.
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1) Rock and Roll
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-T2 LMT
B0 MANA
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B-CEy rasc
B sAL
) SARM
-3 SASC

B e

7] CWL 0515 MV1062212.3dsx
7] GSAMP 03HE1 M2 062312.x1sx

- )

% Optimus Fonder pictClipping

PCHLT 0504 1A2 062217 xsx

MEMO_4-24-2013.doc
- =] MEMO_4-24-2013.pdf
=B Payments
-~ =] Inveice ABS re Zephunus, dated 5-6-2013.pdf

|=| Zeptunus wire - transaction fees - 8-20-2013.pdf
Zeptunus - executed doc.doc

Zeptunus - executed doc. pdf

Zeptunus - Solid. doc

Zeptunus copy.doc

Zeptunus emails. pdf

Zeptunus Payable Schedule.sdsx

Zeptunus wire instruc RBS. pdf

Zeptunus wire instruc.pdf

Zeptunus.doc

I undermappen “Payments” har det patréiffats en Excelfil bendmnd ”Zeptunus

Payable Schedule”, se bild nedan.
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Enligt tingsrdttens mening ger mappsorteringen i Mark Bishops dator ett tydligt
intryck av att Ulf Deckmarks provisionserséttning dr kopplad till i mélet aktuella
MBS:er. Vidare framstar ”Payable Schedule” som belopp framtagna méanad for

manad avseende de fordringar som uppkommit till Max Serwins bolag Solid
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Venture Capital samt Zeptunus och att dessa belopp baserats pa aktuella MBS:er.
Det kan noteras att det endast antecknats uppgifter om ersittning till Zeptunus de
ménader som Optimus Fonder AB kopt in MBS:er. Anteckningarna om ”SVC arb

5 % of SAIL @1,095,000, FNLC @248,500, GSAA @131,790” samt ”SVC arb

@ 10% of; MANA @3.950.102, refererar till i malet aktuella MBS:er. De ger stod
for att berdkningen av beloppen har grundat sig pa inkopen av de i atalet angivna 19
MBS:erna. Det belopp som antecknats for Zeptunus motsvarar genomgéende 12,5

procent av det belopp som antecknats for Solid Venture Capitals del.

Vidare framgér av mejl den 31 juli 2013 frdn Mark Bishop till Steven Doyle vid
Equium, forvaltningsbolag at Zeptunus pé Isle of Man, att Mark Bishop meddelat
Steven Doyle att 305 350 USD o6verforts till Zeptunus bankkonto, det vill sdga ett
belopp motsvarande den forsta av tidigare nimnda fakturor. Av konversationen
foljer vidare att Mark Bishop uppgett att beloppet avsag en delbetalning som
uppgick till cirka 2 000 000 kr. Tingsrdtten noterar att det av ”Payable Schedule”
framgar att Zeptunus i juli 2013 fatt en delbetalning om 2 000 000 kr, vilket enligt
tingsritten visar att berdkningarna i schemat motsvarar den provision Ulf Deckmark

fatt.

Mark Bishop har angaende betalningarna till Ulf Deckmark uppgett 1 huvudsak
foljande. Utover den manadslon som Ulf Deckmark skulle erhédlla enligt
anstdllningsavtalet med Optimus Fonder AB sa skulle denne fa provision for sitt
arbete som verkstéllande direktor 1 Optimus Fonder AB. Han hade till Ulf
Deckmark uppgett att provisionen skulle bestimmas av honom och skulle vara
kopplad till hur Ulf Deckmark presterat som verkstéllande direktor for Optimus
Fonder AB. Ulf Deckmark kan ha haft sina egna tankar kring hur den skulle vara
berdknad. Fran sitt arbete pd Wall Street var han dock van vid att provision var
subjektivt bestimd av uppdragsgivaren och att den aldrig var ett bestdmt belopp.
Han ville att provisionen skulle bestimmas av honom eftersom han inte visste hur

Optimus Fonder AB skulle utvecklas. Vid den tiden gjordes kapitaltillskott frdn
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ABS och ABSIG till Optimus Fonder AB. D4 det inte fanns pengar i Optimus
Fonder AB sa kom betalningarna till Ulf Deckmark fran ABS och ABSIG som var
dgare till Optimus Fonder AB. Det fordes aldrig ndgra diskussioner om att
provisionen skulle vara kopplad till MBS eller ndgot visst investeringsslag i fonden.
Provisionens syfte var att belona och uppmuntra Ulf Deckmark 1 att fortsétta
prestera i egenskap av verkstéillande direktor for Optimus Fonder AB, det vill séga
den var kopplad till hans generella insats. Ulf Deckmark kan ha haft uppfattningen
att denne fick betalt baserat pa vissa berdkningar, vilket inte stimde. Provisionen
berdknades inte med ndgon specifik formel och det fanns inget avtal om hur dessa
berdkningen av provisionen skulle ske. Han behovde dock hitta skl for att
rattfardiga utbetalningarna till Zeptunus i USA for bokforingens skull. Eftersom
ABS kérnverksamhet var handel med MBS:er var det ldtt att réttfirdiga alla
utbetalningar utifrdn inkomsten fran handel med dessa viardepapper. Av den
anledningen skapade han ”Payable Schedule” precis innan den forsta provisionen i
juli 2013. ”Payable Schedule” var berdkningar for provisionen utifran en
slumpmassig procent avde MBS:er Optimus Fonder AB kopt in. Berdkningen
beloppen skulle d&ven motsvara Ulf Deckmarks forviantningar, da han forvintade sig
en provision som baserade sig pa forvaltade tillgdngar. Ulf Deckmark har dock
aldrig sett eller ként till Payable Schedule”. Manaderna som antecknats i ’Payable
Schedule” motsvarar de manader som MBS:er har kopts in av Optimus Fonder AB.
Av filen framkommer dven Solid Venture Capitals vinst och av den tog han nagra
procent for att berdkna Ulf Deckmarks provision. Han kunde pa detta vis dels
berittiga provisionen till Ulf Deckmark, dels anvidnda berdkningarna som ett
verktyg for att fi Max Serwin att std for en del av Ulf Deckmarks provision. Detta
genom att koppla ihop kostnaden for provisionen till exklusivitetsavtalet med Max
Serwin. Pa sa vis tankte han att han kunde fi tillbaka 1,4 miljoner kronor frdn Max
Serwin. Att Ulf Deckmark inte erh6ll ndgon provision &r 2014 var pd grund av att
Optimus Fonder AB forlorade pengar da och att det fanns planer pd att sélja
bolaget.
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Av Mark Bishops egna uppgifter framgar sdledes att ”Payable Schedule” varit
berdkningar av Ulf Deckmarks provision. Enligt tingsriattens mening talar innehallet
i1 ”Payable Schedule” samt det forhdllandet att filen patraffats i Mark Bishops dator
inordnad tillsammans med mappar avseende i mélet aktuella MBS:er med styrka for
att Ulf Deckmark utlovats ersittning for inkdpen av samtliga i atalet angivna 19

MBS:er motsvarande det belopp som framgér av dokumentet.

Mark Bishop har angdende Zeptunus uppgett foljande. Forsta gdngen han horde
talas om bolaget Zeptunus var 1 samband med att han mottog ett konsultavtal mellan
Zeptunus och ABS. Han trodde att Zeptunus var ett av Max Serwins bolag. Han
antog att Zeptunus hade samma delidgare som Solid Venture Capital. Att Ulf
Deckmark var Zeptunus “beneficial owner” fick han reda pé forst vid
forundersokningen nér bevisningen presenterades. Han visste att Ulf Deckmark var
engagerad 1 Zeptunus eftersom Ulf Deckmark hade bett honom att géra den forsta
utbetalningen till Zeptunus. Han brydde sig dock inte om dgarstrukturen i Zeptunus
och det fanns ingen anledning f6r honom att ifrdgasétta hur Ulf Deckmark ville att

provisionsersittningen till denne skulle utbetalas.

Ulf Deckmark har angdende provisionen och Zeptunus uppgett i huvudsak féljande.
Han och Mark Bishop hade diskuterat olika 16sningar for vad den
provisionsbaserade ersittningen till honom skulle grunda sig pa och de hade
kommit fram till att han skulle erhélla 0,15 procent av volymer éver 800 miljoner
kronor i fonden Optimus High Yield. Det forklarar tidpunkterna for de tre
utbetalningarna till Zeptunus; det var vid dessa tidpunkter som volymen i fonden
okade som beréttigade honom till provision. Det var ett muntligt avtal och
erséittningen skulle betalas manadsvis med engéngsbelopp frdn Mark Bishops bolag
ABSIG. Provisionen hade inget att gora med MBS:er eller andra véirdepapper i
fonden. Han har inte ként till "Payable Schedule” och dokumentet stimmer inte
overens med den ersdttning han fatt. Han grundade bolaget Zeptunus i samband

med att han skulle erhalla provision och det var Mark Bishop som foreslog att det
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vore bra att ha ett bolag utomlands och uppmanade honom att ta kontakt med Max

Serwin eftersom denne hade kontakter.

Tingsritten konstaterar att Ulf Deckmarks och Mark Bishops uppgifter inte ar
samstdimmiga betriffande hur de kommit fram till att Ulf Deckmark skulle erhédlla
en provisionsbaserad ersittning samt vad den skulle baseras pa. Ulf Deckmark har
uppgett att provisionen var baserad pa en procentandel av volymokningar 1 fonden,
att de har avtalat om detta vilket har foranletts genom diskussioner pd bland annat
telefon. Mark Bishop har 4 sin sida uppgett att Ulf Deckmark aldrig har radfrgats
gillande dennes provision och att erséttningens storlek och vad den skulle baseras
pa var helt upp till Mark Bishop sjilv att avgora. Tingsrétten konstaterar dven att de
lamnat stridiga uppgifter betrdffande bolaget Zeptunus. Mark Bishop har uppgett att
han inte ként till att UIf Deckmark varit dgare till bolaget medan Ulf Deckmark har
uppgett att han bildade bolaget pd inrddan av Mark Bishop samt att han ombads av
Mark Bishop ta kontakt med Max Serwin for att for att bilda bolaget. Dértill
konstaterar tingsritten att det av fakturorna som utstélldes av Zeptunus avseende
dessa tre utbetalningar angetts att fordran avser konsulttjanster. Enligt tingsréttens
mening ger fakturorna inte stod for varken Ulf Deckmarks eller Mark Bishops
uppgifter om vad ersittningen avsag. Mot den bakgrunden bedomer tingsrétten att
varken Mark Bishops eller Ulf Deckmarks uppgifter om vad erséttningen till Ulf

Deckmark avsag ar trovérdiga.

Ulf Deckmark har d&ven uppgett att han bara hade en diskussion om
provisionsbaserad ersidttning med Mark Bishop, att styrelsen inte var delaktig 1
diskussionen och att han trodde att Mark Bishop hade informerat styrelsen om att
han fick provision. Mark Bishop har uppgett att han inte informerat styrelsen om
Ulf Deckmarks provision eftersom han inte kidnde till att han hade den skyldigheten
och att han inte avsiktligen undanholl den informationen. Genom vittnesmalen fran
styrelseledamoter 1 Optimus Fonder AB anser tingsrétten det vara utrett att styrelsen

saknat kinnedom om att bolagets verkstéllande direktor erholl provision for
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utforandet av sitt uppdrag. Styrelseledamoten Helena Erlandsson, som i styrelsen
hade till uppgift att granska fondens regelefterlevnad, har d& hon horts i tingsratten
uppgett att en provisionsbaserad erséttning ar en fraga for styrelsen och att det &r
mérkligt att styrelsen inte kédnde till en utbetalning om omkring en halv miljon
dollar till Ulf Deckmark om det avség provision. Helena Erlandsson har vidare
uppgett att det dr ldmpligt att styrelsen 1 ett bolag kanner till varfor en verkstillande
direktor i ett bolag erhaller provision och i vilket syfte. Enligt tingsrittens mening ar
det anmirkningsvért att styrelsen 1 Optimus Fonder AB inte hade kdnnedom om att
Ulf Deckmark erholl provision for sitt uppdrag som verkstillande direktor och
saledes inte heller pa vilka grunder den berdknades och utbetalades. I malet har
framkommit att sdvdl Mark Bishop som Ulf Deckmark é&r erfarna yrkespersoner och
enligt tingsréttens uppfattning talar det forhallandet att Ulf Deckmarks provision
inte tagits upp 1 styrelsen for att uppgiften om den ersittningen medvetet

undanhéllits for styrelsen av Mark Bishop och Ulf Deckmark.

I malet forekommer vidare ett antal mejl mellan Mark Bishop och Max Serwin vars
innehall tydligt talar for att Mark Bishop och Max Serwin ansett sig ha kontroll 6ver
och styra ink6p och forsédljning av MBS:er 1 Optimus Fonder AB; mejl den

11 december 2012, Max Serwin skriver till Mark Bishop "I’ll stay in touch, and in
the meantime work my ass off on our Fund. Mejl den 13 december 2012 ”Mark —
Please find another MBS of the same size and arbitrage. We have enough volume in
the fond to buy it.”, mejl den 11 mars 2013 “Emil — I have a bond that I can transfer
to you for purchase at Optimus High Yield for the month of march. I will spend
about USD 1,4 million,,, so the Fund will need about 730 million in order for this
new purchase to keep our trash holding below 10 %. Can you get us to SEK 730
million before the 25th of March.” Med svar fran Max Serwin samma datum; ’Yes.
I think so, but I can’t guarantee it. Otherwise we just hold it for a couple of days or
just sell a small one. Rock’n roll!”. Dértill framgar av ett mejl frdn Mark Bishop till
Craig Chang den 7 juni 2013; ”We will sell 7 bonds out of the Fund IV portfolio to
Optimus once the Positiv deal goes through. Within 2 weeks after the closing, there



276

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

will be enough capital in Optimus to sell the bonds (approximately July 15™). This
one transaction will produce about USD 5.5 million in profit. One more “turn”
during the second 2 weeks of July will finish paying the purchase price for Positiv,

and produce USD 2 million for ABSIG arb, and USD 2 million for Solid arb.”

Enligt tingsrattens uppfattning motséger de redovisade mejlkonversationerna Mark
Bishops uppgifter om att Ulf Deckmark har fattat sjalvstdndiga beslut om inkop av
MBS:er till fonden Optimus High Yield. Enligt tingsrétten kan innehallet i mejlen
svarligen uppfattas pa annat sétt an att Mark Bishop och Max Serwin rdknade med
att Optimus Fonder AB skulle kdpa och sélja specifika MBS och talar med styrka
for att Mark Bishop och Max Serwin ansett sig haft kontroll 6ver eller styrt Ulf
Deckmarks handlande 1 detta avseende. Att Mark Bishop och Max Serwin holl for
visst att Ulf Deckmark skulle gora inkopen forklaras enligt tingsritten av de tilldelat
Ulf Deckmark en formén genom utlovad och utbetald provision som syftat till att

denne skulle 1ata kopa in aktuella MBS:er.

Till det sagda kan ldggas att det av utredningen framgar att paverkan av Ulf
Deckmark lett till faktiskt handlande. Av mejlkorrespondens mellan Mark Bishop
och Max Serwin den 9 december 2012 framgér att Max Serwin, pad uppmaning av
Mark Bishop, étagit sig att forma Ulf Deckmark att kdpa in tva MBS:er. Av det
tidsmédssiga sambandet framgar att det i detta fall varit fraiga om CWALT och
INDX, vilka kopts in av Optimus Fonder AB pa det sdtt som redovisas under
atalspunkten 1. Det kan noteras att det av utredningen framgar att det belopp
avseende provision till Solid Venture Capital for det tvA MBS:erna som omnidmns
av Mark Bishop i korrespondensen i tiden fore Optimus Fonder AB:s inkop, 251
343,28 USD, ar identiskt med det belopp som senare ocksd kommit att utbetalas till
Solid Venture Capitals konto.

Sa som redovisats under atalspunkten 1 har Ulf Deckmark enligt lag och avtal haft

en skyldighet att handla i fondandelsdgarnas gemensamma intresse och att agera
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fackmannamaissigt. Att pa grund av en tilldelad forman kopa in ett visst
vardepapper kan inte anses forenligt med denna skyldighet. Den formanen Mark
Bishop tilldelat Ulf Deckmark genom utlovad och utbetald provision har siledes
syftat till att belona eller paverka ett pliktstridigt agerande hos denne. Mark Bishop
har som édgare och styrelseledamot 1 Optimus Fonder AB varit medveten om detta

forhallande. Formanen dr ddrmed att se som otillborlig.

Mark Bishops uppgifter om varfor han upprittat "Payable Schedule” och att Ulf
Deckmarks provision grundat sig pa Ulf Deckmarks allménna prestationer som
verkstillande direktor framstar enligt tingsritten som en efterhandskonstruktion och

foretar fortar inte vardet av bevisningen i den delen.

P4 det sétt som redovisats ovan finner tingsritten siledes det styrkt att Mark Bishop
utlovat och ldmnat en otillborlig forman 1 syfte att forméa Ulf Deckmark lata
personal kdpa in de 19 enligt talet aktuella MBS:er i Optimus Fonder AB. Atalet ir
diarmed styrkt i den del det avser Mark Bishop och denne ska saledes domas till
ansvar for givande av muta. Tingsrdtten aterkommer nedan till frdgan om brottet

ska bedomas som grovt.

Max Serwins ansvar

Sa som angetts ovan har tingsrétten funnit atalet avseende Mark Bishop styrkt. I
maélet har vidare gjorts gillande att Max Serwin gemensamt och 1 samrdd med Mark
Bishop kommit dverens om att tilldela en otillborlig forman till Ulf Deckmark.

Tingsrétten har dérfor att prova frigan om Max Serwins ansvar.

Sa som redovisats ovan i anslutning till refererade mejlkonversationer mellan Mark
Bishop och Max Serwin har tingsritten funnit utrett att dessa ansett sig haft kontroll
over eller styrt Ulf Deckmarks handlande nér det géller att for Optimus Fonder AB
kdpa in och sdlja MBS:er och att anledningen till att de holl {or visst att Ulf

Deckmark skulle gora inkdpen var att han utlovats och mottagit en formén for
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inkdpen. Mejlkonversationerna mellan Mark Bishop och Max Serwin visar deras
gemensamma insikter och deras samverkan nir det géller att styra och kontrollera

Ulf Deckmarks inkép av MBS:er.

Av utredningen framgar dven foljande. I Mark Bishops dator har det patréffats en
faktura stilld till Solid Venture Capital om 1 140 517 kr fran ABS. Av fakturan (se
bild nedan) framgér att den avser “Invoice regarding remaining fees to Zeptunus
Ltd”. Av fakturan framgér vidare att 260 022 kr avser “Fees paid by SVC”, det vill
sdga avgifter som redan har betalats av Solid Venture Capital och att detta belopp
avrdknats 1 fakturan. Att en sddan avrdkning skulle goras utan att en faktisk
betalning skett fran Solid Venture Capital anser tingsritten hogst osannolikt. Av
ovan redovisade “Payable Schedule” framgér att Zeptunus erhdllit en ”payment” om
just 260 022 kr 1 juni 2013. Av kontoutdrag for bolaget Zeptunus framgar dock inte
att Solid Venture Capital gjort ndgon inbetalning pa det kontot. Det har dock varit
fullt mojligt for Solid Venture Capital att erldgga betalningen till ABS for att sedan
erhélla den avrikning som beskrivits ovan. Enligt tingsritten ger fakturan och
motsvarande summa i ’Payable Schedule” tydligt stod for att Max Serwin bidragit

till betalningen av forménen till Ulf Deckmark.
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INVOICE
Invoice regarding remaining fees to Zeptunus Lid
Date: 9/6113
To: Solid Venture Capital Lid
868 High Road
London, England N12 8QA, N22 BHH
+356-99-838-099
From: ABS Investment Group

707 Broadway, 18th Floor
San Diege, CA 92101
+1-049-678-9574

Raf: July 2013 Outstanding Zeptunus Lid Fees
linvoice Amount 1,140,517 kr|

CALCULATION FOR ZEPTUNUS LTD FEES AS OF JULY 2013

summacy
Total fees earned - Zeptunus 4,541,056 kr
Fees paid by SVC 260,022 kr
Fees paid by ABS 3,140,517 kr
Remaining fees to be paid 1,140,517 kr
SVC portion of Zeptunus Fee for July 2013: 1,140,517 kr

Plaase wire "invoice Amount” to ABS Investment Group as follows:

Wite Transfér- =
Swift Code: WFBIUS6S
Bank Name: Wells Fargo Bank
Bank Address: San Francisco, CA USA
Beneficiary Acct. # 122243334
Beneficiary Acct. Name: Commerce West Bank
Further Credit: ABS Investment Group, LLC
Acet. # 92200070
( Wire description)

I utredningen aterfinns dven foljande mejl. Den 11 juli 2013 skickade Max Serwin
ett mejl till Mark Bishop med dmnet Arbitrage...” dir Max Serwin skrev "Mark —
Here is the ”Ulf file.”. Av ett annat mejl fran Mark Bishop till Max Serwin den

18 juli 2013 har Mark Bishop skrivit ’Emil — I’'m getting ready to pay Ulf at the end
of the month. FYI, I’m using a factor of half the real arbitrage for July (it’s enough).
Check it out. We will owe him SEK 3.758.428 total. I will contribute half (SEK
1.879.214 from Solid and SEK 1.879.214 from ABS). We can fine tune the
numbers next week after the last bond funds on Thursday.” Samma dag svarade
Max Serwin “Ok, as long as we get the 10 % arb on this one...”. Tingsrétten
beddmer att mejlen, sirskilt det senare, med styrka ger stod for att Max Serwin
gemensamt och 1 samrdd med Mark Bishop utlovat och ldmnat en forman till Ulf

Deckmark.
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Max Serwin har i denna del uppgett foljande. Han visste att Ulf Deckmark var
anstélld av Mark Bishop och att Ulf Deckmark fick betalt av denne. Hans bolag
Solid Venture Capital har dock varken betalat ndgot till Zeptunus eller till Ulf
Deckmark. Det stimmer inte att bolaget har betalat 260 022 kr i juni 2013. Den
faktura som ABS stillt till Solid Venture Capital 1 juni 2013, dér det avrdknats

260 022 kr for avgifter betalda av Solid Venture Capital till Zeptunus, har han inte
sett fore forundersokningen. Han har inte diskuterat fakturan med Mark Bishop. Det
stimmer att han den 11 juli 2013 mejlade the UIf file till Mark Bishop och att han
1 dmnesraden angav “Arbitage...” Han minns inte vad det var for nagot. Det
staimmer att han kénde till att Mark Bishop gjorde betalningar till Ulf Deckmarks
bolag Zeptunus och att Optimus Fonder AB kdpte in MBS:er. Han tror inte att dessa
betalningar och ink&p har ndgot samband. Det stimmer att Mark Bishop mejlade
honom den 18 juli 2013 om att Solid Venture Capital och ABS hade en gemensam
skuld till Ulf Deckmark om 3 758 428 kr samt att han svarade ”Ok”. Han har
diskuterat mejlet med Mark Bishop. Han ifragasatte det men ville ta den
diskussionen med Mark Bishop per telefon. Mark Bishop ansag att denne hade
stottat Strategi Placering genom att Strategi Placering hade bra villkor i avtalet med
Optimus och bland annat erhdll 65 procent av fondavgiften. Optimus drogs med ett
visst underskott och Mark Bishop ansag darfor att han skulle bidra till Ulf
Deckmark. Han svarade dock nej till Mark Bishop eftersom Solid Venture Capital
handlade med Optimus och det skulle finnas risk for intressekonflikt om han

betalade Ulf Deckmark.

Mark Bishop har uppgett foljande. Det affarsforhéllande han hade med Max Serwin
var betrdffande MBS:er. Han forsokte dérfor till Max Serwin hdvda att kostnaden
till Ulf Deckmark var péd grund av inkdpen av MBS:er och att den hdngde ihop med
deras afférsrelation. Max Serwin kénde dock inte till Excelfilen ”Payable Schedule”
och han fick aldrig ndgon erséttning frdn Max Serwin. Mejlet frén den 18 juli 2013
ar ytterligare ett forsok av honom till att fi Max Serwin att betala en del av UIf

Deckmarks provision.
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Enligt tingsratten framstar Max Serwins uppgifter om att han inte godtog att bista
med en del av kostnaden av Ulf Deckmarks provision och att han hade den
diskussionen pa telefon, trots att han svarat "Ok” pa Mark Bishops mejl, som en ren
efterhandskonstruktion. Max Serwins och Mark Bishops uppgifter fortar enligt
tingsrétten inte dklagarens bevisning i den delen. Den faktura som utstillts till Solid
Venture Capital innehallande en uppgift om avrikning ger starkt stod for att Max
Serwin redan innan mejlet den 18 juli 2018 hade bidragit med ersattning till Ulf
Deckmark. Det foreligger enligt tingsrétten ingen rimlig forklaring till att Mark
Bishop har avriknat summan pa fakturan som Solid Venture Capital skulle betala
med en anteckning om att det redan var betalt av Solid Venture Capital, om sé inte

var fallet.

Tingsrétten konstaterar att det av utredningen inte framgér att nagon utbetalning har
gatt fran Solid Venture Capital direkt till Zeptunus. Enligt tingsrattens beddmning
visar emellertid fakturan att betalningarna har gétt frain ABS och ABSIG till
Zeptunus och att ABS 1 sin tur har fakturerat Max Serwin for sin del av kostnaden.
Sammantaget anser tingsrétten det vara styrkt att Max Serwin genom sitt bolag
Solid Venture Capital har betalat en del av penningbeloppet avseende Ulf

Deckmarks provision.

Dartill framgér av utredningen att Max Serwin hjélpt Ulf Deckmark att registerna
Zeptunus och betalat dess registreringsavgift. Mark Bishop har senare tillfradgat Max
Serwin om Zeptunus kontouppgifter. Max Serwin har uppgett att det stimmer att
han mejlade Zeptunus bankkontonummer till Mark Bishop. Max Serwin har uppgett
att han hade hjilpt till med uppstarten av Zeptunus och att han av nigon anledning
hade dessa uppgifter. Mot bakgrund av Ulf Deckmarks uppgifter om anledningen
till bildandet av bolaget och det faktum att provisionen varit den enda inkomsten i
Zeptunus, har bildandet av Zeptunus enligt tingsrétten varit i syfte att motta
betalningarna av provisionen. Omstidndigheterna kring Max Serwins delaktighet 1

bildandet av Zeptunus ger dirfor enligt tingsratten dven stod for att Max Serwin
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varit delaktig i utlovandet och ldmnandet av en forman i form av betalningar till Ulf

Deckmark.

Sammantaget finner tingsritten mot bakgrund av ovan redogjorda omstindigheter
att det ar styrkt att Max Serwin gemensamt och i samrad med Mark Bishop utlovat
och ldmnat en formén i form av provision till Ulf Deckmark i syfte att denne skulle
lata personal i Optimus Fonder AB kopa in och inneha de i dtalet angivna 19
MBS:erna. P4 samma sétt som redogjorts for i anslutning till att tingsréitten
behandlat Mark Bishops ansvar avseende dtalspunkten 3 har formanen darmed
syftat till att belona eller paverka ett pliktstridigt agerande hos Ulf Deckmark, vilket

Max Serwin ocksd maste insett. Formanen dr ddrmed att se som otillborlig.

”Payable Schedule” tillsammans med fakturan av den 9 juni 2013 “Invoice
regarding remaining fees Zeptunus” styrker enligt tingsrétten att Ulf Deckmark har
utlovats ett belopp om 4 541 056 kr for samtliga 19 MBS:er. Genom de tre
utbetalningarna fran Mark Bishops bolag till Zeptunus konto &r det styrkt att av det
utlovade beloppet har ett sammanlagt belopp om 568 456 USD utbetalts till Ulf
Deckmark. Genom de tidpunkter som angetts i ”’Payable Schedule” och
tidpunkterna for de tre utbetalningarna anser tingsritten det vara styrkt att det,
sasom aklagaren gjort gillande, skett frdn och med augusti 2012 till och med
oktober 2013. Atalet avseende Max Serwin och Mark Bishop #r dirmed styrkt och
de ska ddrmed domas till ansvar avseende givande av muta. Tingsritten dterkommer

nedan till frigan om brottet ska bedomas som grovt.

Ulf Deckmarks ansvar

Pa det sitt som redovisats ovan har tingsrétten funnit styrkt att Mark Bishop och
Max Serwin gemensamt och i samrad tilldelat Ulf Deckmark en otillborlig forman.
Det idr saledes redan harigenom utrett att Ulf Deckmark erhdllit en formén. Fraga ar
dé vidare om Ulf Deckmark haft straffrattsligt uppsat 1 forhdllande till att den

forman han tilldelats varit i syfte att kopa in de 1 dtalet angivna MBS:erna. Som
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ovan redogjorts for forutsitts inte for straffrittsligt ansvar att givaren och
mottagaren av forménen sjilva anser handlingséttet vara otillborligt. De maste
daremot vid gérningen ha ként till alla faktiska och réttsliga omstiandigheter som é&r

av betydelse for bedomningen av girningens brottslighet.

Pé det sitt som konstaterats under atalspunkten 1 har Ulf Deckmark haft insikt om
att det forelag en beaktansvird risk for dels, att 17 av de nu aktuella 19 MBS:erna
vid inkdp till Optimus Fonder AB hade ett mycket betydande overpris, dels att
dessa var fran ett till Optimus Fonder AB nirstdende bolag som han, via méklare,
lat kopa in MBS:er. Det maste redan har ifragaséttas varfor en erfaren
fondforvaltare som Ulf Deckmark gjort dessa ink6p. Av mejlkonversationer, som
det redogjorts for ovan, mellan Max Serwin och Mark Bishop har ett innehéll som
visar att dessa ansett sig kontrollera och styra Optimus Fonder AB:s inkop och
forsdljning av MBS:er. Enligt tingsritten talar mejlen tydligt for att Ulf Deckmark

inte tagit sjalvstdndiga beslut angdende inképen av 1 malet aktuella MBS:er.

Till det sagda ska ldggas foljande. I malet har framkommit att Optimus Fonder AB
gjort betydande inkdp av MBS:er under juli och augusti 2013 och att bolaget under
denna period kopt in MBS:er for cirka 33 miljoner USD. Av utredningen framgar
vidare att Optimus Fonder AB i juni 2013 salt LMT2005 med en forlust om cirka
750 000 USD, vilket Ulf Deckmark maste haft kinnedom om. Jan Eriksson har da
han horts 1 tingsritten bland annat uppgett att han tyckte det var frustrerade
eftersom instrumentet MBS hade délig likviditet och var svéra att avyttra men att
Ulf Deckmark beslutade att ytterligare inkop av MBS:er skulle géras samt att han
litade pd Ulf Deckmark som han ansdg vara kunnig och noggrann. Vidare framgar
av protokoll fran styrelsemote i Optimus Fonder AB den 3 juni 2013 att Ulf
Deckmark for styrelsen presenterat att Optimus Fonder AB gick med en forlust om
250 000 kr per ménad. Tingsrétten konstaterar saledes att Ulf Deckmark gjorde
stora inkdp av MBS:er 1 juli och augusti 2013 trots att han var medveten om att

véirdepapper av detta slag strax dessforinnan orsakat stora forluster och att Optimus
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Fonder AB i det skedet gick med forlust varje manad. Det dr enligt tingsritten
svarforklarlig att en erfaren fondforvaltare som Ulf Deckmark med dessa insikter
valt att pa nytt kopa in vardepapper av samma slag. Dértill kommer att det av
Andreas Larssons vittnesmal framgar att en av de under juli 2013 inkdpta MBS:erna
— SAIL — utgjort 4,6 procent av fonden Optimus High Yields tillgangar, att det
utgjort en anmérkningsvirt stor position 1 fonden samt att det utsatt fonden for
mycket stor riskexponering mot ett enskilt instrument. Aven det forhallandet att,
trots den mycket betydande overprissittning som konstaterats under atalspunkt 1,
upprepade inkdp av MBS:er till Optimus Fonder AB skett framstar som markligt,
sarskilt 1 ljuset av att Ulf Deckmark var en erfaren fondforvaltare med tillgéng till
externa kiillor for prissittning som Bloomberg. Aven storleksforhallandet mellan
den erséttning han erhallit utbetald till Zeptunus konto, 568 546 USD, och den
ersdttning han erhallit fran Optimus Fonder AB som anstélld, det vill sdga en
manadslon om 90 000 kr, framstér som markligt. Detta sérskilt da det framkommit
att Optimus Fonder AB gick med forlust varje ménad vid aktuell tid. Vid en samlad
beddmning av ovan redovisade omstdndigheterna anser tingsritten att det inte
foreligger nagon annan rimlig forklaring till Ulf Deckmarks agerande én att han
genom den ersittning som han utlovats och fatt utbetald om 568 546 USD formatts
att till Optimus Fonder AB kopa in och inneha MBS:er. Vid sadana forhallanden
maste Ulf Deckmark insett att formanen syftade till att paverka och belona ett
pliktstridigt agerande hos denne. Den tilldelade forménen har ddrmed varit
otillborlig. Det ér saledes styrkt att Ulf Deckmark gjort sig skyldig till tagande av

muta.

Aklagaren har gjort gillande att giirningen pagatt fran och med augusti 2012 till och
med oktober 2013 och att den omfattat 19 i atalet angivna MBS:er inkdpta av
Optimus Fonder AB under tiden fran den 15 augusti 2012 till den 16 augusti 2013.
De tre utbetalningar av den otillborliga formanen, sammanlagt 568 546 USD, som
gjorts till Ulf Deckmark har skett den 31 juli 2013, 20 augusti 2013 och 15 oktober
2013. Det har inte framkommit att ndgon utbetalning till Ulf Deckmark skett fore
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den 31 juli 2013. Friga ar da om Ulf Deckmark utlovats otillborlig forman redan
fran och med augusti 2012. Av mejlkonversationer mellan Mark Bishop och Max
Serwin framgér att dessa ansett sig styra och kontrollera inkdp i Optimus Fonder
AB redan under ar 2012. Till det kommer att inkdpen av de dverprissatta MBS:erna
skett med borjan i augusti 2012. Vidare framgéar enligt tingsriattens mening av
”Payable Schedule” tillsammans med fakturan av den 9 juni 2013 ”Invoice
regarding remaining fees Zeptunus” att de tre betalningarna utgjort delbetalningar
av en av Ulf Deckmark fran och med augusti 2012 upparbetad fordran om totalt

4 541 056 kr. Med hénsyn till det sagda och genom Ulf Deckmarks pliktstridiga
agerande, vilket inletts under augusti 2012 med inkop av dverprissatta MBS:er fran
till Optimus Fonder AB nérstaende bolag, anser tingsrétten att det star klart att Ulf
Deckmark utlovats forman for sitt agerande redan 1 augusti 2012 och att han ockséa
varit medveten om denna formén och syftet med den. Det kan dock inte anses utrett
att Ulf Deckmark ként till det exakta belopp som den av honom upparbetade
fordran uppgétt till. P4 grund av det sagda ar atalet styrkt avseende Ulf Deckmark.

Ulf Deckmark har, som refererats ovan, uppgett da han horts 1 tingsrétten att de
utbetalningar som han fitt till Zeptunus bankkonto utgjort provision baserad pa en
bestdmd procentandel av tillgingarna i fonden Optimus High Yield. Mark Bishop
har, vilket ocksa refererats ovan, forklarat att provisionen bestimdes pa subjektiva
grunder av honom ensam. De tva forklaringarna ér séledes sinsemellan oférenliga
och Mark Bishops uppgifter ger inte stod for Ulf Deckmarks version. Vidare har 1
maélet framkommit att Ulf Deckmark tidigare under utredningen 1dmnat andra
uppgifter dn han gjort tidigare under forundersékningen angaende vad ersdttningen
avsdg samt hur den berdknats. Det sagda medfor att Ulf Deckmarks version brister
trovdrdighet och framstar som en efterhandskonstruktion. Vad Ulf Deckmark anfort

fordndrar séledes inte den beddmning av dtalet som angetts ovan.

Sammanfattningsvis anser tingsritten det vara styrkt att en otillborlig forman

utlovats och betalats i form av provision under den tid och till det belopp som



286

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

aklagaren gjort gillande samt att det skett i syfte att 1ata personal i Optimus Fonder
AB kopa in och inneha de 19 MBS:er som angetts i dtalet. Ulf Deckmark ska
ddrmed domas till ansvar for tagande av muta. Tingsrétten aterkommer nedan till

fragan om brottet ska beddmas som grovt.

Mutbrotten dr att anse som grova

Pa det sdtt som redovisats ovan har tingsrétten funnit att Mark Bishop och Max
Serwin gjort sig skyldiga till givande av muta och att Ulf Deckmark gjort sig
skyldig till tagande av muta. Av 10 kap. 5 c § brottsbalken framgar att vid
bedémandet av om brottet dr grovt ska sérskilt beaktas om garningen innefattat
missbruk av eller angrepp pé sarskilt ansvarsfull stillning, avsett betydande vérde
eller ingatt 1 en brottslighet som utdvats systematiskt eller 1 storre omfattning eller

annars varit av sarskilt farlig art.

Tingsrétten konstaterar inledningsvis att mutan avsett ett betydande virde. Vidare ar
en giarning att beddma som systematisk om det dr fraga om ett upprepat beteende,
sarskilt om det har genomforts efter viss berdkning (prop. 2011/12:79 s. 47).
Tingsrétten konstaterar att mutan har utlovats och utbetalats under mer én ett ars tid
och att detta paverkat inkop av flertal finansiella instrument till ssmmanlagt stora
varden. Enligt tingsrittens bedomning har givandet och tagandet av mutan dérfor
ingétt 1 en brottslighet som utdvats systematiskt och i storre omfattning. Dértill
bedomer tingsritten att givande och tagande av mutan varit av sérskilt farlig art
eftersom brottsligheten riktats mot Pensionsmyndigheten och pensionssystemet som
utgor ett centralt samhéllssystem. Brottsligheten har ocksa, som konstaterats under
atalspunkten 1, tillfogat Pensionsmyndigheten en synnerligen kédnnbar ekonomisk
skada. Pa grund av det sagda ska brotten betrdffande Mark Bishop, Max Serwin och

Ulf Deckmark bedémas som grova.



287

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Atalspunkten 4 — grovt penningtviittsbrott (Christer Deckmark)

Penningtviittsbrottet

Aklagaren har gjort gillande att Christer Deckmark upptritt som bulvan for Ulf
Deckmark da han oriktigt upptrétt som innehavare av bolaget Zeptunus och att
Christer Deckmark fort 6ver 493 970,21 USD och 2 162,54 GPB frén Zeptunus till
sitt eget konto 1 SEB och sedan mellan sina konton 1 SEB och Santander bank {or att
slutligen fora 6ver pengar till Ulf Deckmark. Syftet med detta har enligt aklagaren
varit att dolja att pengarna kom fran brott eller brottslig verksamhet och att Ulf

Deckmark skulle f& pengarna.

Christer Deckmark har inte ifrigasatt att de dverforingar som dklagaren har pastatt
skett. Christer Deckmark har dock gjort géllande att han fatt bolaget Zeptunus 1
gava av sin bror Ulf Deckmark och att han da utgick frén att pengarna i bolaget
rorde lagliga medel. Overforingarna gjorde han forst for att fa béttre riinta och sedan

for att reglera en arvsskuld mellan honom och Ulf Deckmark.

Utredningen

Av utredningen framgar att ndr Ulf Deckmark, nagon gang under vintern 2015/16,
ville avsluta sin verksamhet 1 Zeptunus tog han kontakt med Patrik Hild som var
skattejurist. Patrik Hild gjorde skatteberdkningar utifran olika scenarier och
fakturerade Zeptunus for sitt arbete. Den 3 februari 2016 skickade Ulf Deckmark ett
mejl till Patrik Hild med ett bifogat gdvobrev. Av gévobrevet framgick att Ulf
Deckmark den 20 april 2013 hade 6verlatit 100 procent av aktierna i Zeptunus till
sin bror Christer Deckmark. Patrik Hild kontaktade Yuliya Sasina-Yates pa
Equiom, som var det bolag som forvaltade Zeptunus pa Isle of Man, och efterhorde
om det gick att bakétdatera registreringen av gavan avseende Zeptunus. Yuliya
Sasina-Yates svarade i mejl den 9 februari 2016 att Ulf Deckmark aldrig hade
ndmnt att ndgon annan skulle vara dgare till Zeptunus och att Ulf Deckmark

“always referred to Zeptunus as his Company and it is slightly surprising in the light
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of the letter he had provided”. Patrik Hild ordnade dérefter sa att Christer
Deckmark, i stéllet for Ulf Deckmark, registrerades som beneficial owner av

Zeptunus frén den 24 november 2016.

Den 12 december 2016 6verforde Christer Deckmark 493 970,21 USD och

2 162,54 GPB fran Zeptunus konton till sitt privatkonto i SEB. Den 14 december
2016 forde han 6ver 4 490 000 kr till sitt sparkonto 1 SEB och den 14 februari 2017
overforde han samma belopp till sitt konto i Santander bank. Pafoljande manader
gjorde han ett antal 6verforingar tillbaka till sitt privatkonto 1 SEB. Dérefter forde
han 1 omgéngar dver belopp om sammanlagt 3 381 750 kr till UIf Deckmarks konto,
varvid séledes cirka 1,1 miljoner kronor av det ursprungliga frdn Zeptunus

overforda beloppet kvarstod pa Christer Deckmarks konton.

Christer Deckmarks ansvar

Som konstaterats ovan har Christer Deckmark inte ifragasatt att de dverforingar
som éklagaren angett skett. Dessa far ocksa stod av den skriftliga bevisningen 1
malet. Det dr darfor utrett att Christer Deckmark gjort de dverforingar som pastatts i

malet.

Nar det giller ansvar for penningtvittsbrott krivs ett sa kallat forbrott. Pengarna
som Overforts fran Zeptunus harror fran det mutbrott som tingsratten under
atalspunkten 3 funnit styrkt betrdffande Ulf Deckmark. Det dr 1 mélet déarfor styrkt

att de aktuella pengarna hirror fran brott.

For penningtvéttsbrott krivs ocksa att vidtagna dtgérder syftat till att dolja
pengarnas brottsliga ursprung och framja ndgons mdjlighet att fa del av pengarna.
Av utredningen framgar att Christer Deckmark, dels 1tit sig registreras som dgare
av Zeptunus, dels genom ett antal overforingar dverfort pengarna mellan sina olika
konton for att slutligen 6verfora pengarna i omgéngar till Ulf Deckmark. Dessa

atgdrder miste anses ha varit dgnade att dolja pengarnas ursprung och ocksa varit
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dgnade framja Ulf Deckmarks mojlighet att tillgodogora sig pengarna. Av det

angivna foljer att de objektiva rekvisiten for penningtvéttsbrott ar uppfyllda.

Fragan ar da om Christer Deckmark haft uppsat till penningtvéttsbrottet. Christer
Deckmark har uppgett att han inte fragade Ulf Deckmark varfor han fick Zeptunus
eller var pengarna kom frén, att han inte vet hur Ulf Deckmark ténkte och att han
inte tankte s mycket om det. Enligt Christer Deckmark brukade de stotta varandra,

dven om det tidigare inte hade rort sé hér stora belopp.

Ulf Deckmark var vid den aktuella tiden fondforvaltare i ett svenskt fondbolag 1
Sverige, vilket Christer Deckmark ként till. Att Ulf Deckmark under denna tid fatt
pengar till ett bolag pé Isle of Man, ett sa kallat skatteparadis, for att sedan ge bort
bolaget med dver motsvarande ndrmare fyra- och en halv miljoner kronor pa kontot
1 gdva maste for Christer Deckmark framstétt som markligt. Enligt tingsritten talar
ocksa de transaktioner som Christer Deckmark vidtagit med pengarna, vilka som
konstaterats ovan varit dgnade att dolja pengarnas ursprung, for att han haft insikt

om att pengarna inte var lagligt atkomna.

Till detta kommer att av Christer Deckmarks egna uppgifter framgar att han blivit
tillfragad av Ulf Deckmark angaende gavan nagon gang under &r 2016 och att det
av utredningen framgar att Christer Deckmark pa Isle of Man registrerades som
dgare av Zeptunus den 24 november 2016. Av utredningen framgar emellertid
vidare att Christer Deckmark undertecknat en gavohandling avseende Zeptunus
daterad den 20 april 2013. Christer Deckmark har séledes vid gévotillfillet godtagit
att tillbakadatera givobrevet omkring tre ar i tiden. Aven detta framstar som en
mirklig omstidndighet som talar for haft insikt om att pengarna inte var lagligt
atkomna och att han godtagit att upptrada som innehavare av bolaget Zeptunus trots
att det i realiteten tillhort och kontrollerats av Ulf Deckmark. Av mejlvéxling
mellan Patrik Hild och Yuliya Sasina-Yates framgar ocksa att hon ifrigasatt
gévobrevet och uppgett att Ulf Deckmark “always referred to Zeptunus as his
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Company”. Det kan ocksé konstateras att det av dberopade kontoutdrag framgér att
det inte fanns nagra tillgdngar i bolaget Zeptunus i april 2013, vilket talar for att

savil tillbakadateringen som gavan i sig var skentransaktioner.

Sammantaget anser tingsrétten att det genom utredningen ér styrkt att Christer
Deckmark insett att de medel han dverforde fran bolaget Zeptunus konto harrorde
fran brott eller brottslig verksamhet och att han ocksa insett att de transaktioner han
dérefter foretog dolde medlens hiarkomst och fraimjade Ulf Deckmarks mojlighet att
tillgodogora sig medlen. Tingsratten anser det ocksé vara styrkt att Christer
Deckmark oriktigt upptrétt som innehavare av bolaget Zeptunus trots att det 1
realiteten tillhort och kontrollerats av Ulf Deckmark och att Christer Deckmark

varit medveten om detta.

Det ar ddrmed dven styrkt att Christer Deckmark agerat som bulvan pa det sitt
iklagaren gjort gillande. Aven detta forfarande har dolt medlens hirkomst och
framjat Ulf Deckmarks mdjlighet att tillgodogora sig medlen, vilket Christer
Deckmark maste ha insett. Genom denna utredning anser tingsrétten saledes att vad

aklagaren gjort gillande ar styrkt.

Christer Deckmark har gjort géllande att betalningen till UIf Deckmark avsett en
skuld som uppkommit pa grund av ett tidigare arv. Nar det giller arvsskulden har
Christer Deckmark uppgett foljande. Han hade fatt mer dn Ulf Deckmark vid ett arv
fran en faster i borjan av 2000-talet och dirfor hade han en kvarvarande skuld till
Ulf Deckmark. Nar Christer Deckmark fick Zeptunus av Ulf Deckmark 2016 trodde
han att det var en ovillkorad géva. Pengarna i Zeptunus forde han over till sitt
privatkonto 1 SEB och sedan vidare pa det sitt som &klagaren angett. I borjan av
2017 uppgav dock Ulf Deckmark att han ville reglera den skuld som fanns mellan
dem. Da kidnde Christer Deckmark att han borde avbetala pé skulden till UIf
Deckmark.
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Ulf Deckmark har d& han horts i tingsritten ldmnat uppgifter som i stort stimmer
med vad Christer Deckmark uppgett. I mélet har emellertid framkommit att Ulf
Deckmark da han horts under forundersdkningen lamnat andra uppgifter och bland
annat uppgett att dverforingen fran Christer Deckmark till honom avsag en revers,
utan ndrmare forklaring. Detta medfor att trovardigheten av savil Ulf Deckmarks
som Christer Deckmarks forklaring brister. Med hénsyn hértill och till de
transaktioner som Christer Deckmark vidtagit framstér forklaringen om en
arvsskuld som en efterhandskonstruktion. Den fordndrar saledes inte den
beddmning som redovisats ovan. Aven Christer Deckmarks invindning om att han
gjorde dverforingarna for att f battre rdnta kan mot denna bakgrund ldmnas utan

avseende.

P4 grund av det sagda é&r atalet styrkt. Christer Deckmark ska ddrmed domas till
ansvar for penningtvéttsbrott. Brottet dr att bedoma som grovt med beaktande av att

det avsett betydande virde.

Vid denna utgéng har tingsrétten inte anledning att ta stéllning till aklagarens

yrkande angaende ansvar for naringspenningtvatt.

NARINGSFORBUD
Mark Bishop, Max Serwin och Ulf Deckmark har bestritt yrkandena om

ndringsforbud.

Tingsritten konstaterar mot bakgrund av tiden for aktuell brottslighet att lag
(1986:436) om néringsforbud ar tillimplig lag 1 fraga om néringsforbud.

Mark Bishop
Mark Bishop har befunnits skyldig till troloshet mot huvudman, grovt brott, grovt
bedrigeri och grovt givande av muta. Troloshetsbrottet har bland annat riktat sig

mot Optimus Fonder AB. Aven den &vriga brottsligheten har kopplingar till detta
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bolag. Mark Bishop har sa som ledamot i styrelsen i Optimus Fonder AB grovt
asidosatt sin skyldighet i ndringsverksamhet och darvid gjort sig skyldig till
brottslighet som inte dr ringa. Néringsforbudet ar pakallat fran allmén synpunkt
redan med hénsyn till att vart och ett av de brott som Mark Bishop doms for har ett
foreskrivet minimistraff om sex manader. Det finns inga sirskilda skil som talar
mot att de ska meddelas niringsforbud. Med hinsyn till det sagda ska Mark Bishop
meddelas naringsforbud. Forbudet ska gélla omedelbart. Tiden for ndringsforbud

ska bestdmmas till tio ar.

Max Serwin

Max Serwin har befunnits skyldig till medh;jélp till troloshet mot huvudman, grovt
brott, grovt bedrigeri och grovt givande av muta. Max Serwin har, som konstaterats
vid bedomningen av bedrédgeribrottet under atalspunkten 2, varit den som faktiskt
utovat ledningen av Strategi Placering i Skandinavien AB. Han har som utovare av
ledning av bolaget grovt dsidosatt sin skyldighet i naringsverksamhet och darvid
gjort sig skyldig till brottslighet som inte &dr ringa. Naringsforbudet ar pakallat fran
allmin synpunkt redan med hinsyn till att vart och ett av de brott som Max Serwin
doms for har ett foreskrivet minimistraff om sex manader. Det finns inga séarskilda
skil som talar mot att de ska meddelas néringsforbud. Med hidnsyn till det sagda ska
Max Serwin meddelas niringsforbud. Forbudet ska géilla omedelbart. Tiden for

naringsforbud ska bestimmas till tio ar.

Ulf Deckmark

Ulf Deckmark har befunnits skyldig till troloshet mot huvudman, grovt brott, och
grovt tagande av muta. Troloshetsbrottet har bland annat riktat sig mot Optimus
Fonder AB. Aven den 6vriga brottsligheten har koppling till detta bolag. Ulf
Deckmark har sa som verkstédllande direktor 1 Optimus Fonder AB grovt asidosatt
sin skyldighet i ndringsverksamhet och dirvid gjort sig skyldig till brottslighet som
inte dr ringa. Naringsforbudet dr pakallat frin allmén synpunkt redan med hénsyn

till att vart och ett av de brott som Ulf Deckmark doms for har ett foreskrivet
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minimistraff om sex ménader. Det finns inga sérskilda skdl som talar mot att det ska
meddelas ndringsforbud. Med hénsyn till det sagda ska Ulf Deckmark meddelas
néringsforbud. Forbudet ska gélla omedelbart. Tiden for ndringsforbud ska

bestammas till sju ar.

UTVISNING
Aklagaren har yrkat att Mark Bishop ska utvisas ur Sverige och forbjudas att

atervéanda hit.

Mark Bishop har bestritt yrkandet om utvisning.

Utgangspunkter for tingsrdttens bedomning

Av 8 a kap. 1 § forsta stycket utlanningslagen foljer att en utlinning som inte ar
EES-medborgare eller familjemedlem till en EES-medborgare far utvisas ur Sverige
om han eller hon doms for ett brott som kan leda till faingelse. Utvisning far dock
ske endast om utldnningen doms till svarare pafoljd dn boter och det kan antas att
han eller hon kommer att gora sig skyldig till fortsatt brottslighet hér i landet eller
om brottet dr sa allvarligt att han eller hon inte bor fa stanna kvar, se andra stycket 1
ndmnda lagrum. Vad giller utvisning pd grund av brottets allvar anses som en
allmén riktlinje att brottet bor ha ett straffvirde om fangelse 1 minst ett ar for att

foranleda utvisning, se prop. 1993/94:159 s. 13 f. och NJA 2001 s. 464.

Vid fragan om utvisning ska hinsyn tas till utlinningens anknytning till det svenska
samhillet. For en utlinning som vistats i Sverige med permanent uppehéllstillstdnd
sedan minst fyra &r nér atal vicktes eller varit bosatt i Sverige sedan minst fem ar
nér dtalet vicktes krivs synnerliga skél for utvisning, se 8 a kap. 2 och 3 §§

utldnningslagen. Det kan hédr noteras att dtal i malet viacktes den 16 oktober 2019.

Vidare foljer av 8 a kap. 5 § utldnningslagen att en EES-medborgare eller en

familjemedlem till en EES-medborgare far utvisas ur Sverige om de forutséttningar
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som anges i 1 § ar uppfyllda och det sker av hdnsyn till allmin ordning och

sdkerhet.

I 8 akap. 4 § utlinningslagen stadgas slutligen att domstolen, nér en friga om
utvisning provas, ska ta hinsyn till om utlinningen pa grund av bestimmelserna i
12 kap. utlainningslagen inte kan sidndas till ett visst land eller det annars finns

hinder mot att beslutet verkstalls.

Tingsrdttens bedomning
Mark Bishop dr medborgare 1 USA och har sedan den 15 februari 2016 permanent

uppehallstillstand pa grund av anknytning till sin fru som dr svensk medborgare.

Mark Bishop har befunnits skyldig till troléshet mot huvudman, grovt brott, grovt
bedrégeri och grovt givande av muta. Det samlade straffviardet har bedomts till
fangelse 4tta ar. Hans brottslighet maste ddrmed anses sa allvarlig att han inte bor fa
stanna kvar 1 landet. Mark Bishop édr gift med en svensk medborgare och ér darfor
familjemedlem till en EES-medborgare. Han far sdledes endast utvisas om det sker
av hansyn till allmin ordning och sikerhet. Hogsta domstolen har i NJA 2014 s. 415
uttalat att en utvisning i ett sadant fall endast far ske om personens personliga
beteende utgor ett verkligt och tillrackligt allvarligt hot som paverkar ett av
samhéllets grundldggande intressen och som gar utdver den storning av ordningen i
samhéllet som varje lagdvertradelse innebdr. Som konstaterats ovan har Mark
Bishop gjort sig skyldig till allvarlig ekonomisk brottslighet. Hartill kommer att
Mark Bishops brottslighet riktat sig mot ett centralt samhillssystem och orsakat stor
skada.

Mark Bishops brottslighet har ddrmed paverkat samhillets grundldggande intressen
pa ett sddant sitt att utvisning bor ske. Mark Bishop dr som nimnts gift med en
svensk medborgare, det har emellertid inte framkommit att hans familjesituation i

ovrigt, ekonomiska situation eller sociala och kulturella integrering i Sverige skulle
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innebéra att han har stark anknytning till landet. Det har framkommit att banden till
USA iér starka.

I malet har framkommit att Mark Bishop har haft permanent uppehallstillstand 1
Sverige sedan den 15 februari 2016, vilket séldes dr mindre &n fyra &r innan atal
vacktes. Synnerliga skél for utvisning krdvs ddrmed inte av den anledningen. Som
ovan redogjorts for kravs synnerliga skél for utvisning for en person som varaktigt
bott i Sverige i minst fem ar vid tiden &tals vickande. I malet har inte framkommit
att Mark Bishop varaktigt bott 1 Sverige fore den 15 februari 2016, vilket séldes ar
mindre dn fem ar innan atal véacktes. Synnerliga skl for utvisning kravs dirmed inte
heller av den anledningen. Det kan tilldggas att, for det fall Mark Bishop har varit
bosatt 1 Sverige 1 minst fem &r, synnerliga skél for utvisning foreligger med hdnsyn
till brottets hoga straffvérde och att Mark Bishop genom sin brottslighet
systematiskt och organiserat skaffat sig ekonomisk vinning pa enskildas och

samhéllets bekostnad, se prop. 1979/80:96 s. 63.

Av yttrande fran Migrationsverket framgér att hinder jamlikt 12 kap. 2 §
utldnningslagen mot att genomfora ett eventuellt utvisningsbeslut av Mark Bishop

till USA inte foreligger.

P4 grund av det ovan sagda anser tingsrétten att Mark Bishop ska utvisas. Han ska

forbjudas att atervinda hit inom en tid av 15 é&r.

PAFOLJD

Har sen lagforing eller lingsam handléiggning forekommit?

Vid straffmétning och pafoljdsvalet ska som en formildrande omsténdighet beaktas
om en i forhéllande till brottets art ovanligt 1dng tid forflutit sedan brottet begicks.
Det dr framst tiden mellan brott och slutlig dom som har betydelse. Skillnad méste

goras mellan olika typer av brott. Detta tal avser brott som begicks under 2012 och
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2013. Det kan, med héinsyn till malets omfattning, komplexitet och di det maste

anses svarutrett, &ndock inte anses ha gatt sd lang tid att det ska beaktas.

Péfoljden kan ocksé lindras om handlaggningen sedan malet inleddes vid domstol
har varit sd ldngsam att den inneburit en kriankning av den atalades ratt till rittegang
inom skdlig tid enligt artikel 6.1 i Europakonventionen angdende skydd for de
minskliga rattigheterna och de grundlidggande friheterna. Vid denna bedomning ska
beaktas t.ex. malets komplexitet, myndigheternas och domstolarnas agerande, den

enskildes eventuella medverkan till en ldngsam handldggning m.m.

Malets handlidggning i tingsrétten inleddes den 26 juli 2017 nér det forordnades
offentlig forsvarare for bland andra Mark Bishop. Betrdffande Max Serwin, Ulf
Deckmark och Christer Deckmark inleddes malet den 12 mars 2018, den 18 mars
2019 respektive den 29 mars 2019, da det forordnades offentlig forsvarare for dessa.
Atal viicktes den 16 oktober 2019. Mélet ir omfattande och huvudforhandling har
hallits under 40 dagar fran den 5 november 2019 till den 21 februari 2020. Med
hinsyn till malets omfattning och komplexitet kan det inte anses ha forekommit
dréjsmal av sadan beskaffenhet att de tilltalades rétt till rattegang inom skilig tid

har kriankts. Nagon reducering av fangelsestraff ska darfor inte ske pa denna grund.

Mark Bishop
Det har inte framkommit att Mark Bishop tidigare domts for brott.

Mark Bishop har befunnits skyldig till troloshet mot huvudman, grovt brott, och
grovt bedridgeri samt grovt givande av muta. Vid bedomningen av det samlade
straffvirdet for brottsligheten beaktar tingsratten att brottsligheten avsett mycket
betydande virden och att den riktats mot ett centralt samhéllssystem som
pensionssystemet. Den har medfort skada for Pensionsmyndigheten och darmed
dven for pensionssparare. Skadan uppgér till mer dn 300 miljoner kronor. Vidare

beaktas att brottsligheten innefattat ett avancerat brottsuppldgg och pagatt under
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forhallandevis lang tid. Brottsligheten har varit mycket vilplanerad, utforts i flera
led, och syftat till att berika gérningsménnen pa bekostnad av det allmdnna och
pensionsspararna. I brottsligheten har &ven Max Serwin och Ulf Deckmark deltagit,
i enlighet med vad som konstaterats ovan under atalspunkterna 1-3. Brottsligheten
har ocksé innefattat anvindande av falska handlingar och s kallade mélvakter samt
limnande av osanna uppgifter till Finansinspektionen. Aven mutor har betalats som
en del av det brottsliga upplagget. Mark Bishop har haft en central och drivande roll
1 brottsligheten. Detta giller sirskilt vid Optimus Fonder AB:s inkép av MBS:er
och den pastddda vdrdering som gjorts av dessa genom bolaget Hayden.
Sammantaget anser tingsrétten att straffviardet for den samlade brottsligheten
uppgar till fangelse dtta ar. Med hédnsyn till det hoga straftfvirdet kan ndgon annan

pafoljd én fiangelse inte komma 1 fraga.

Vid bedéomningen av straffmétningsvardet ska frigan om néaringsforbud beaktas.
Det har inte framkommit att Mark Bishop bedrivit annan néringsverksamhet 1
Sverige dn den som &talet omfattar. Det finns dirfor inte skél att beakta

naringsforbudet vid bedomning av straffmétningsvardet.

Mot bakgrund av att Mark Bishop ska utvisas ur riket och varit hdktad med
restriktioner samt haft reseforbud under en forhallandevis lang tid bedoms

straffmdtningsvérdet uppga till fangelse 1 7 ar och 6 manader.

Max Serwin

Max Serwin forekommer under tre avsnitt i belastningsregistret. Han domdes senast
den 27 februari 2019 1 Ungern for urkundsforfalskning. Péfoljden bestamdes till
fangelse 54 dagar. Detta fingelsestraff dr verkstéllt. De 6vriga avsnitten ér frin

2008 och 2005 och saknar betydelse 1 detta sammanhang.

Max Serwin har befunnits skyldig till medhyjélp till troloshet mot huvudman, grovt

brott, och grovt bedridgeri samt grovt givande av muta. Vid bedomningen av det
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samlade straffvirdet for brottsligheten beaktar tingsratten att brottsligheten avsett
mycket betydande virden och att den riktats mot ett centralt samhéllssystem som
pensionssystemet. Den har medfort skada for Pensionsmyndigheten och ddrmed
dven for pensionssparare. Skadan uppgér till mer &n 300 miljoner kronor. Vidare
beaktas att brottsligheten innefattat ett avancerat brottsupplagg och pagétt under
forhallandevis lang tid. Brottsligheten har varit mycket vilplanerad, utforts i flera
led, och syftat till att berika girningsménnen péa bekostnad av det allménna och
pensionsspararna. [ brottsligheten har d&ven Mark Bishop och Ulf Deckmark
deltagit, 1 enlighet med vad som konstaterats ovan under atalspunkterna 1-3.
Brottsligheten har ocksé innefattat anvandande av falska handlingar och sa kallade
mélvakter. Aven mutor har betalats som en del av det brottsliga uppligget. Max
Serwin har haft en central och drivande roll 1 brottsligheten. Detta géller sarskilt vid
bedréigeri som konstaterats under atalspunkten 2. Sammantaget anser tingsrétten att
straffvdrdet for den samlade brottsligheten uppgér till fingelse sju ar. Med hdansyn

till det hoga straffvirdet kan ndgon annan pafoljd én fingelse inte komma 1 fraga.

Vid bedéomningen av straffmétningsvardet ska frigan om néaringsforbud beaktas.
Den néringsverksamhet Max Serwin bedrivit 1 Sverige omfattas av atalet och har
utgjort en del av en omfattande brottslig verksamhet. Det finns darfor inte skal att

beakta ndringsforbudet vid bedomning av straffmétningsvérdet.

Mot bakgrund av den ladnga tid han varit hiktad med restriktioner samt den tid han
haft elektronisk dvervakning i Storbritannien pé grund av misstankar om brott 1
detta mal, som enligt tingsrittens bedomning fir anses motsvara ett reseforbud,

bedoms straffmétningsvirdet uppga till fingelse 1 6 &r och 9 ménader.

Ulf Deckmark
Ulf Deckmark forekommer inte i belastningsregistret 1 ndgot avseende av betydelse

1 detta sammanhang.
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Ulf Deckmark har befunnits skyldig till troloshet mot huvudman, grovt brott, samt
grovt tagande av muta. Vid beddomningen av det samlade straffvirdet for
brottsligheten beaktar tingsritten att brottsligheten avsett mycket betydande viarden
och att den riktats mot ett centralt samhéllssystem som pensionssystemet. Den har
medfort skada for Pensionsmyndigheten och didrmed dven for pensionssparare.

Skadan uppgér till mer d4n 300 miljoner kronor.

Vidare beaktas att brottsligheten innefattat ett avancerat brottsupplagg och pagatt
under forhallandevis 14ng tid. Brottsligheten har varit mycket vélplanerad, utforts 1
flera led, och syftat till att berika gérningsmédnnen pa bekostnad av det allménna och
pensionsspararna. I brottsligheten har &ven Mark Bishop och Max Serwin deltagit, i
enlighet med vad som konstaterats ovan under atalspunkterna 1 och 3. Ulf
Deckmark har som verkstillande direktor 1 Optimus Fonder AB och fondforvaltare i
ndmnda bolag haft en central roll 1 brottsligheten. Detta giller sirskilt vid inkpen
av MBS:er till Optimus High Yield under &talspunkten 1, dir &ven mutor har tagits
emot som en del av det brottsliga upplagget. Nar det giller Ulf Deckmark ska
emellertid beaktas att tingsritten inte funnit styrkt att han deltagit i planeringen av
den brottsliga verksamheten i samma utstrackning som Mark Bishop och Max
Serwin och att nér det géller brottet troloshet mot huvudman sa har det betréffande
vasentliga rekvisit 1 gdrningsbeskrivningen begétts genom likgiltighetsuppsét, sa
som tingsritten redovisat under atalspunkten 1. Sammantaget anser tingsrétten att
straffvirdet for den samlade brottsligheten uppgér till fangelse fem ar och sex
mdnader. Med hénsyn till det hoga straffvirdet kan ndgon annan pafoljd én fingelse

inte komma 1 friga.

Vid bedomningen av straffmétningsvérdet ska frigan om niringsforbud beaktas. Ulf
Deckmark har, sa vitt det framkommit, efter &r 2015 bedrivit ndringsverksamhet 1
Sverige som varit serids och utgjort hans forsorjning. Det finns dérfor skal att

beakta niringsforbudet vid beddmning av straffméitningsvérdet.
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Mot bakgrund av detta samt att Ulf Deckmark varit hiktad med restriktioner under

en lang tid bedoms straffmétningsvérdet uppga till faingelse i fem é&r.

Christer Deckmark

Christer Deckmark forekommer inte 1 belastningsregistret sedan tidigare.

Christer Deckmark har nu befunnits skyldig till grovt penningtvittsbrott.
Nir det giller bedomning av straffvirde for penningtvittsbrott som foregatts av

formogenhetsbrott far viardet som omfattats av forbrottet viss styrande betydelse.

Forbrottet, i det hér fallet grovt tagande av muta under atalspunkten 3, har uppgétt

till 568 546 USD och Christer Deckmark har gjort 6verforingar med 4 490 000 kr

mellan sina konton. Brottsutbytet har for Christer Deckmarks del har dverstigit en

miljon kronor. Mot bakgrund av det vérde brottsligheten omfattat och brottsutbytet

bedoms straffvirdet for brottsligheten uppga till fangelse 1 tva ar.

Med hénsyn till straffvirdet kan ndgon annan pafoljd én fingelse inte komma 1

fraga. Pafoljden bestdms darfor till fangelse 1 enlighet med straffvérdet.

UTBYTESFORVERKANDE
Mark Bishop, Max Serwin, Ulf Deckmark och Christer Deckmark har bestritt

yrkandet om utbytesforverkande.

Mark Bishop och Max Serwin

Utbytesforverkande ska enligt 36 kap. 1 och 4 §§ brottsbalken ske om det inte &r
uppenbart oskiligt. Hogsta domstolen har 1 NJA 2016 s. 202 uttalat att det vid
utbytesforverkande i princip endast dr nettoutbytet som kan bli foremal for
forverkande. Aklagarens utbytesforverkande mot Mark Bishop och Max Serwin
riktar sig mot den vinst som gjorts pa skillnaden mellan ABS:s och Optimus

inkdpspriser for de 17 MBS:erna som anges 1 atalspunkten 1, vilken tingsrétten

ansett vara styrkt pa det sétt som redovisats ovan. Tingsrétten anser ddrmed att det
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yrkade beloppet, 30 664 000 USD, utgor ett nettoutbyte och dirmed kan bli foremal

for utbytesforverkande.

Aklagaren har i forsta hand gjort gillande att Mark Bishop och Max Serwin
solidariskt ska &ldggas betalningsskyldighet med det ovan nimnda beloppet om
30 664 000 USD. Huvudregeln ar emellertid att betalningsskyldighet vid
utbytesforverkande inte ska vara solidariskt. Aklagaren har i andra hand gjort
gillande att Max Serwin ska betala 7 206 701 USD 1 utbytesforverkande avseende
den vinst som Solid Venture Capital gjort vid forsdljningen av MBS:erna.
Tingsrétten kan konstatera att det genom utredningen 1 mélet framkommit att
brottsutbytet pé ett tydligt sitt fordelats mellan Mark Bishop respektive Max Serwin
och att brottsutbytet for Max Serwins del motsvarar det av dklagaren 1 andra hand
framforda yrkandet. Mot denna bakgrund finns inte skil att frang& huvudregeln.
Brottutbytet for Max Serwins del har saledes uppgétt till 7 206 701 USD och for
Mark Bishops del till 23 457 299 USD.

Det har inte framkommit ndgon omstédndighet som medfor att forverkandena skulle
vara oskéliga. Hela beloppet om 7 206 701 USD ska dérfor forklaras forverkat fran
Max Serwin respektive 23 457 299 USD fran Mark Bishop. I domslutet bor
emellertid en omrékning till svenska kronor av forverkandebeloppen ske i enlighet
med kursen vid dagen f6r dom. Den kursfordndring som skett sedan tiden for
brotten &r att se som avkastning pa brottsutbyte och ska ddrmed omfattas av
forverkandet. Kursen vid dag for dom 4r 1 USD = 10,04 SEK.
Forverkandebeloppen blir dérfor (7 206 701 x 10,04) 72 355 278 kr for Max Serwin
och (23 457 299 x 10,04) 235 511 282 kr for Mark Bishop.

Ulf Deckmark
Utbytesforverkande ska enligt 36 kap. 1 och 4 §§ brottsbalken ske om det inte &r
uppenbart oskaligt.
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Det har inte framkommit ndgon omstandighet som medfor att forverkandet av den
muta som Ulf Deckmark mottagit, i enlighet med vad som konstaterats under
atalspunkten 3, skulle vara oskéligt. Tingsritten konstaterar att mutan om

568 546 USD har mottagits i amerikanska dollar. Som tingsritten ovan bedomt ska
en omrakning till svenska kronor for forverkandebeloppet ske 1 enlighet med kursen
vid dag for dom. Den kursfordndring som skett sedan tiden for brottet utgor
avkastning pé brottsutbyte och ska dirmed omfattas av forverkandet. Kursen for
domsdatum dr 1 USD = 10,04 SEK. Hela beloppet om 5 708 202 kr (568 546 USD
x 10,04) ska darfor forklaras forverkat fran Ulf Deckmark.

Christer Deckmark
Utbytesforverkande ska enligt 9 § lagen (2014:307) om penningtvitt ske om det inte
ar uppenbart oskaligt.

Christer Deckmark har befunnits skyldig till grovt penningtvittsbrott och pa det sitt
som redovisas ovan i anslutning till atalspunkten 4 har hans utbyte av detta brott
uppgatt till 1 147 040 kr. Christer Deckmark har invént att ett forverkande skulle
imnebdra ett dubbelforverkande, eftersom forverkande skett hos Ulf Deckmark.
Forverkande av brottsutbyte betrdffande forbrottet hindrar emellertid inte
forverkande av brottsutbyte for senare penningtvéttsbrott hos en annan person.
Hinder att forverka Christer Deckmarks vinning av penningtvéttsbrottet pa grund av
att det skulle utgora ett dubbelforverkande foreligger saledes inte. Det har inte
framkommit ndgon omsténdighet som medfor att forverkandet om 1 147 040 kr
skulle vara oskéligt. Hela beloppet om 1 147 040 kr ska darfor forverkas fran
Christer Deckmark.

KVARSTAD
Mark Bishop, Max Serwin, Ulf Deckmark och Christer Deckmark har bestritt

yrkandet om kvarstad.
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Mark Bishop

Tingsritten har den 23 oktober 2019 forordnat om kvarstad pa s& mycket av Mark
Bishops egendom att statens ansprak pa forverkande pa grund av védrde och utbyte
av den grova trolosheten som han ar dtalad for kan antas bli tackt vid utmétning.
Det foreligger alltjimt skil for kvarstad. Kvarstadsbeloppet bor motsvara
tingsréttens beslut om forverkande. Kvarstaden ska bestd langst tvd manader efter

det att domen vunnit laga kraft.

Max Serwin

Tingsrétten har den 23 oktober 2019 forordnat om kvarstad pa sa mycket av Max
Serwins egendom att statens ansprék pa forverkande pa grund av vérde och utbyte
av den grova trolosheten som han ar dtalad for kan antas bli tickt vid utmétning.
Det foreligger alltjamt skil for kvarstad. Kvarstadsbeloppet bor motsvara
tingsrittens beslut om forverkande. Kvarstaden ska besta lingst tvd manader efter

det att domen vunnit laga kraft.

Ulf Deckmark

Tingsrétten forordnade den 14 mars 2019 om kvarstad pa sa mycket av Ulf
Deckmarks egendom att statens ansprak pa forverkande pa grund av vérde och
utbyte av grovt tagande av muta som han &r atalad for kunde antas bli tackt vid
utmitning. Forordnandet om kvarstad omfattade ett belopp om 4 500 000 kr.
Aklagaren har nu yrkat att detta beslut om kvarstad ska besta. Tingsritten
konstaterar att det alltjimt foreligger skél for kvarstad. Tingsritten noterar att
beslutet om forverkande uppgar till ett hogre belopp 4n det belopp som tidigare
forordnad kvarstad omfattat. Tingsrétten dr emellertid forhindrad att besluta om ett
hogre kvarstadsbelopp dn vad som yrkats i malet. Kvarstaden ska bestd langst tva

mdnader efter det att domen vunnit laga kraft.
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Christer Deckmark

Tingsritten har den 23 oktober 2019 forordnat om kvarstad péd s& mycket av
Christer Deckmarks egendom att statens ansprak pa forverkande pd grund av vérde
och utbyte av det grova penningtvéttsbrottet som han &r atalad for kan antas bli
tackt vid utmitning. Det foreligger fortfarande skél for kvarstad 1 enlighet med
tingsréttens tidigare beslut. Kvarstaden ska besta langst tvd manader efter det att

domen vunnit laga kraft.

HAKTNING

Tingsritten anser att en konkret flyktfara foreligger betrdffande sdvdl Mark Bishop
som Max Serwin och det foreligger darfor skil for att dessa ska kvarbli 1 hédkte till
dess domen 1 ansvarsdelen vinner laga kraft mot dem. Med hénsyn till den
brottslighet de nu doms till ansvar for och det straffvirde som den bedoms ha sa ar

atgiarden proportionerlig.

ERSATTNING TILL OFFENLTIGA FORSVARARE

Utgangspunkter

Inledningsvis kan sdgas att malet har handlagts 1 tingsrdtten sedan den 26 juli 2017,
att muntlig forberedelse héllits i malet den 23 augusti 2019, att atal vickts den

16 oktober 2019, att huvudférhandling genomforts 1 malet under perioden fran och
med den 5 november 2019 till och med den 21 februari 2020 under sammanlagt 40
forhandlingsdagar. Under huvudforhandlingen har ett omfattande skriftligt material
genomgdtts vidare har, utover forhor med de tilltalade 1 malet, 51 vittnesforhér och

fyra malsdgandeforhor hallits.

Aklagaren har forelagts att yttra sig dver forsvararnas kostnadsrikningar och dérvid
anfort bland annat foljande. Forundersokningen har varit mycket omfattande och
sett 1 sitt sammanhang med del 2” en av de mer resurskrdvande sedan

Ekobrottsmyndighetens tillkomst. Férundersokningsledaren har sedan borjan av
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2019 vid forundersokningen bitritts av den f.d. 6veraklagaren Gunnar Stetler som
har sérskild erfarenhet av stora och komplicerade mal gillande grov ekonomisk
brottslighet. Fran juni 2019 till den 21 februari 2020 har Ekobrottsmyndigheten
avsatt omkring 3,5 heltids aklagartjinst for att forbereda och utfora statens talan i
malet ("del 1”°). Sessionséklagarna har dven infor och under huvudférhandlingen i
tingsrétten bitrdtts av en heltidsanstélld skattebrottsutredare fran Skatteverket med
sarskild kunskap om saken och det omfattande forundersokningsmaterialet.
Harutover har dven andra resurser stéllts till sessionsaklagarnas forfogande pa
behovsbasis, exempelvis expertis fran ekorevisorer och IT-forensiker. Den
ytterligare arbetstid som hirigenom nedlagts ar svér att uppskatta. Sammantagen
avsatt resurs hos Ekobrottsmyndigheten speglar 1 forsta hand mélets omfattning, dar
antalet sidor 1 forundersdkningen summerar till vdl 6ver 20 000, men dven att delar

av materialet utgjorts av en komplicerad materia.

Ersittningen

Forsvararna har begért ersittning, inklusive mervardesskatt, enligt foljande.
Advokaterna Henrik Olsson Lilja och Bjorn Rothpfeffer har for forsvaret av Mark
Bishop begirt erséttning med 5 004 611 kr respektive 1 867 809 kr, advokaterna
Isak Aberg, Thomas Olsson och Max Ahlgren har for forsvaret av Max Serwin
begért ersittning med 3 888 540 kr, 499 176 kr respektive 143 033 kr, advokaten
Cristina Bergner har for forsvaret av Ulf Deckmark begirt ersittning med

30620 711 kr och advokaten Peter Lindqvist har for forsvaret av Christer
Deckmark begirt ersittning med 470 310 kr.

Aklagaren har betriffande de offentliga forsvararna Henrik Olsson Lilja, Bjérn
Rothpfefter, Cristina Bergner och Thomas Olsson anfort att specifikationerna i
kostnadsrdkningarna varit bristfdlliga och att dessa ddrmed varit svara att bedoma 1
detalj. Nir det giller Max Ahlgren, Isak Aberg och Peter Lindqvist har nigon
anmirkning inte riktats mot utformningen av kostnadsrikningen. Betraffande Isak

Aberg och Thomas Olsson har &klagaren ifrdgasitt om ersittning ska utga for viss
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rattsutredning. I 6vrigt saknas det enligt aklagaren tillrdckliga skil for att ifrdgasatta

av de offentliga forsvararna redovisad arbetstid som erforderlig for att tillvarata de
tilltalades intressen i malet. Aklagaren har inte heller ifrigasatt att det skulle

foreligga skél for forhdjt arvode.

Nir det géller den av Isak Aberg och Thomas Olsson begirda ersittningen for
rattsutredning konstaterar tingsritten att malets art och stimningsansdkans
utformning gjort ett visst matt av réttsutredning befogad dven for en erfaren
forsvarare. Den av Thomas Olsson begirda ersdttningen avser som tingsrétten
uppfattat det tid som han nedlagt for att bista Isak Aberg i dennes rittsutredning.

Dirtill kommer att Isak Aberg har tillfort rittslig argumentation av virde i mélet.

Mot bakgrund av det ovan sagda beddmer tingsrétten den av de offentliga
forsvararna begérda ersittningen for arbete, tidspillan och 6vriga kostnader vara

skilig, vilken de séledes ska tillerkénnas.

Aterbetalningsskyldighet

Kostnaderna for forsvaret av de tilltalade ska mot bakgrund av vad som
framkommit om de tilltalades tillgangar- och inkomster och det
utbytesforverkanden tingsritten forordnat om samt de fingelsestraff dessa adoms

stanna pa staten.

OVRIGT
Mark Bishop, Max Serwin, Ulf Deckmark och Christer Deckmark ska betala
foreskriven avgift till brottsofferfonden.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se domsbilaga 2 (TR-01)
Ett 6verklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsrétten senast den

8 maj 2020.

Pa tingsréttens vagnar

Jonas Harkonen Caroline Hedvall

I avgorandet har deltagit rddmannen Jonas Hiarkonen och Caroline Hedvall samt
nimndeménnen Mona Gullstrand, Tore Lidbom, Barbro Ulfvarson och Kjell

Sevetfjord. Ritten dr enig.
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Stockholm
Underlaget avser
Person-/samordningsnummer/fodelsetid Datum for dom/beslut
19560572-0373 2020-04-17
Efternamn Férnamn
Bishop Mark

Personen har under en sammanhéngande tid av minst 24 timmar varit frihetsberévad* i Sverige eller
utomlands med anledning av brott som provats i malet eller som péfoljden avser. Frihetsberdvandet har
dgt rum under nedan angivna tider.

*pé sdtt som avses 1 2 § lagen (2018:1250) om tillgodordknande av tid for frihetsberdvande

Frihetsberovad Frihetsberovandet hivt/upphort/avbrutet
(ldmna tomt for ett frihetsberévande som pagar)
2017-11-22 2017-11-24
2019-03-12

Samtidig verkstillighet av pafoljd i annat mél

[ ] Kriminalvérden har underrittat domstolen om att personen har paborjat verkstéllighet eller har
verkstillt pafoljd 1 annat mal under den tid som han eller hon varit berévad friheten
(24 §§ forordning (2019:96) om tillgodordknande av tid for frihetsberdvande).

Tidigare frihetsberovanden av betydelse for avrikningen

[ ] Domstolen har i avgorandet helt eller delvis undanr6jt pafoljden i tidigare dom, beslut eller
strafforeldggande, och det finns uppgifter om frihetsberévanden i tidigare meddelade domar, beslut
eller avrakningsunderlag som har betydelse for avrdkningen.

Observera: Néir domstolen limnar domen/beslutet eller domsbeviset till Kriminalvérden ska tidigare
domar/beslut med eventuella avridkningsunderlag och avrikningsunderlag enligt 12 a §
straftoreldggandekungérelsen bifogas, om det finns uppgifter dir som har betydelse for avridkningen (3 § 4
forordningen (1990:893) om underréttelse om dom 1 vissa brottmal, m.m.).

Underskrift Namnfortydligande
Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 8307 Scheelegatan 7 08-561 652 10 mandag - fredag
104 20 Stockholm E-post: stockholms.tingsratt.avdelning2@dom.se ~ 08:00-16:00

www.stockholmstingsratt.se
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Stockholm
Underlaget avser
Person-/samordningsnummer/fodelsetid Datum for dom/beslut
19610330-0171 2020-04-17
Efternamn Férnamn
Deckmark ULF Roland

Personen har under en sammanhéngande tid av minst 24 timmar varit frihetsberévad* i Sverige eller
utomlands med anledning av brott som provats i malet eller som péfoljden avser. Frihetsberdvandet har
dgt rum under nedan angivna tider.

*pé sdtt som avses 1 2 § lagen (2018:1250) om tillgodordknande av tid for frihetsberdvande

Frihetsberovad Frihetsberovandet hivt/upphort/avbrutet
(ldmna tomt for ett frihetsberévande som pagar)
2019-03-12 2020-03-03

Samtidig verkstillighet av pafoljd i annat mal

[] Kriminalvarden har underréttat domstolen om att personen har piborjat verkstéllighet eller har
verkstillt pafoljd 1 annat mal under den tid som han eller hon varit berdvad friheten
(24 §§ forordning (2019:96) om tillgodordaknande av tid for frihetsberovande).

Tidigare frihetsberovanden av betydelse for avrikningen

[ ] Domstolen har i avgorandet helt eller delvis undanrdjt pafoljden i tidigare dom, beslut eller
strafforeldggande, och det finns uppgifter om frihetsberévanden i tidigare meddelade domar, beslut
eller avrdkningsunderlag som har betydelse for avrakningen.

Observera: Nar domstolen limnar domen/beslutet eller domsbeviset till Kriminalvirden ska tidigare
domar/beslut med eventuella avridkningsunderlag och avridkningsunderlag enligt 12 a §
strafforeliggandekungérelsen bifogas, om det finns uppgifter dir som har betydelse for avrdkningen (3 § 4
forordningen (1990:893) om underriéttelse om dom i vissa brottmal, m.m.).

Underskrift Namnfortydligande




STOCKHOLMS TINGSRATT Avrikningsunderlag

Avdelning 2 2020-04-17 Mail nr: B 9735-17
Stockholm

Underlaget avser

Person-/samordningsnummer/fodelsetid Datum for dom/beslut
19771006-0570 2020-04-17
Efternamn Férnamn

Serwin MAX Emil

Personen har under en sammanhéngande tid av minst 24 timmar varit frihetsberévad* i Sverige eller
utomlands med anledning av brott som provats i malet eller som péfoljden avser. Frihetsberdvandet har
dgt rum under nedan angivna tider.

*pé sdtt som avses 1 2 § lagen (2018:1250) om tillgodordknande av tid for frihetsberdvande

Frihetsberovad Frihetsberovandet hivt/upphort/avbrutet
(ldmna tomt for ett frihetsberévande som pagar)
2017-12-14 2018-01-29
2019-02-27

Samtidig verkstillighet av pafoljd i annat mél

[ ] Kriminalvérden har underrittat domstolen om att personen har paborjat verkstéllighet eller har
verkstillt pafoljd 1 annat mal under den tid som han eller hon varit berévad friheten
(24 §§ forordning (2019:96) om tillgodordknande av tid for frihetsberdvande).

Tidigare frihetsberovanden av betydelse for avrikningen

[ ] Domstolen har i avgorandet helt eller delvis undanr6jt pafoljden i tidigare dom, beslut eller
strafforeldggande, och det finns uppgifter om frihetsberévanden i tidigare meddelade domar, beslut
eller avrakningsunderlag som har betydelse for avrdkningen.

Observera: Néir domstolen limnar domen/beslutet eller domsbeviset till Kriminalvérden ska tidigare
domar/beslut med eventuella avridkningsunderlag och avrikningsunderlag enligt 12 a §
straftoreldggandekungérelsen bifogas, om det finns uppgifter dir som har betydelse for avridkningen (3 § 4
forordningen (1990:893) om underréttelse om dom 1 vissa brottmal, m.m.).

Underskrift Namnfortydligande
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Ange dessa uppgifter vid kontakt med myndigheten

Stockholms tingsratt STOCKHOLMS TINGSRATT
: Avdelning 2
Avdelning 2
Box 8307 INKOM:  2020-02-11
MALNR: B 9735-17
104 20 STOCKHOLM AKTBIL. 1749

TR mal: B 9735-17

Handl.: EKO3
Tilltalad: efternamn och alla férnamn Tilltalsnamn Yrkeltitel
Bishop, Mark
Personnr Medborgare i Telefon Tolkbehov
1956-05-12 USA

Adress

Engelbrektsgatan 10, Lgh 1502 114 32 STOCKHOLM

Offentlig forsvarare/ombud

Advokaterna Henrik Olsson Lilja och Bjorn Rothpfeffer, Sankt Eriksgatan 63A, 112
34 STOCKHOLM

Frihetsberévande m.m.

- Anhallen i franvaro 2017-11-13, Gripen 2017-11-22, Frigiven 2017-11-24.
- Anhallen i franvaro 2019-03-08, Gripen 2019-03-12, Haktad 2019-03-15.

Delgivningsuppgifter

Tilltalad: efternamn och alla férnamn Tilltalsnamn Yrkeltitel
Deckmark, Christer Bertil

Personnr Medborgare i Telefon Tolkbehov
19540522-0079 | Sverige

Adress

Pl 266, Nybyggsvagen 66 130 25 INGMARSO

Offentlig forsvarare/ombud

Advokaten Peter Lindgvist, Hantverkargatan 42 B, 112 21 STOCKHOLM

Frihetsberévande m.m.

Delgivningsuppgifter

Tilltalad: efternamn och alla férnamn Tilltalsnamn Yrkeltitel
Deckmark, Ulf Roland Ulf

Personnr Medborgare i Telefon Tolkbehov
19610330-0171 | Sverige

Adress

Kometvigen 17 Lgh 1802 183 48 TABY

Offentlig forsvarare/ombud

Advokaten Cristina Bergner, Box 55996, 102 16 STOCKHOLM

Frihetsberévande m.m.

- Anhéllen i franvaro 2019-03-08, Gripen 2019-03-12, Haktad 2019-03-14.

Delgivningsuppgifter

Postadress
Box 820
10136 STOCKHOLM

Gatuadress Telefon E-post

Hantverkargatan 15 010-562 90 00 registrator.stockholm@ekobrottsmyndigheten.s

Telefax


mailto:registrator.stockholm@ekobrottsmyndigheten.s
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Tilltalad: efternamn och alla férnamn Tilltalsnamn Yrkeltitel
4| Serwin, Max Emil
Personnr Medborgare i Telefon Tolkbehov
19771006-0570 | Sverige 08-50088590

Adress

42 Emerson Crt FI 2, Triq 12 - Ktajjen  MALTA

Offentlig forsvarare/ombud

Advokaterna Thomas Olsson och Isak Aberg, Box 12706, 112 94 STOCKHOLM

Frihetsberévande m.m.

- Anhallen i franvaro 2017-11-13, Gripen 2019-03-07, Haktad 2019-03-11.
- Frihetsberdvad i UK 2017-12-14- 2018-01-29, fotboja i UK 2018-01-29-2018-11-05,

Eritheotchardvad 1 Linaarn 20100227 20100207
LB B LRAYASTI VAV] BW A AV iw oy | \Jllv\.llll ULV VLD LT ULV UU UT

Malsagande

Pensionsmyndigheten, 16202100-6255, Box 38190, 100 64 STOCKHOLM
underrattad.

Garningspastaendet fortydligas nu, i férhallande till garningspastaendet ingivet 3 december 2019,
pa det satt som framgar av den kursiva texten. Se foljande sidor.
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1. TROLOSHET MOT HUVUDMAN, GROVT BROTT (Mark Bishop
och UIf Deckmark) alt. ANSTIFTAN eller MEDHJALP TILL
TROLOSHET MOT HUVUDMAN, GROVT BROTT (Mark Bishop och
Max Serwin) (9000-K552-17)

Gérning
Mark Bishop har varit registrerad styrelseledamot fran och med den 14

december 2012 i, och genom andra bolag dgare till Optimus Fonder AB,
556673-5758, med séte i Stockholm. Mark Bishop har dessférinnan, i tiden
fran juli 2012, innehaft fortroendestallning till foljd av avtal.

UIf Deckmark har varit VD i bolaget och ansvarig for att forvalta dess fond
Optimus High Yield.

Optimus Fonder AB (da Traction Fonder AB) har ingatt avtal med
Pensionsmyndigheten och har atagit sig att pa Pensionsmyndighetens uppdrag
forvalta pensionsmedel. Mark Bishop och UIf Deckmark har darfor haft en
fortroendestallning mot Pensionsmyndigheten med uppgift att skota
ekonomiska angelagenheter.

Mark Bishop och UIf Deckmark har, tillsammans och i samrad, missbrukat
sin respektive fortroendestélining under tiden juli 2012 till december 2013
gentemot Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB genom att i fonden
Optimus High Yield kopa in eller lata kdpa in 17 stycken finansiella
instrument, Residential Mortgage Backed Securities (RMBS). Inképen har
skett till dels ett mycket betydande 6verpris, dels medfort en beaktansvard risk
for slutlig forlust for Pensionsmyndigheten, dels ock medfort att mojligheten
till avkastning har minskat i fonden.

De finansiella instrumentens inkdpsdatum och belopp i Optimus High Yield,
se bilaga 1 kolumnerna kopt av Optimus och pris for Optimus.

Optimus Fonder AB har genom fonden Optimus High Yield kdpt in de
finansiella instrumenten fran/genom utlandska bolag som agts eller
kontrollerats av Mark Bishop och Max Serwin.

Max Serwin har framjat garningarna med rad och dad genom

a) att planlagga brottsligheten och organisera upplagget tillsammans med
Mark Bishop och Ulf Deckmark,

b) att i fonden Optimus High Yield lata inkopa finansiella instrument
enligt ovan i syfte att tillskansa sig medel ur fonden genom att
tillsammans och i samforstand med Mark Bishop paverka/forma UIf
Deckmark till att kdpa in dem, samt

c) att genom sitt bolag Solid Venture Capital Ltd sélja eller formedla
dessa Overprissatta instrument enligt ovan vidare till Optimus High
Yield.
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Detta har inneburit skada for huvudmannen om i vart fall 30 664 000 USD (se
kolumnen skillnad ABS | G:s kdp — Optimus kop i bilaga 1).

| andra hand pastas att Mark Bishop, om han inte haft fortroendestallning, pa
det sétt som anges anstiftat Max Serwin och UIf Deckmark att bega
brottsligheten eller medverka till densamma genom

a) att planlagga brottsligheten och organisera upplégget tillsammans med Max
Serwin och UIf Deckmark,

b) att i fonden Optimus High Yield lata inkopa finansiella instrument enligt ovan
i syfte att tillskansa sig medel ur fonden genom att tillsammans och i
samforstand med Serwin paverka/férma Ulf Deckmark till att kopa in dem, samt

c) att genom Max Serwins bolag Solid Venture Capital Ltd sélja eller formedla
dessa Overprissatta instrument enligt ovan vidare till Optimus High Yield.

Brotten ar att beddma som grova eftersom brottsligheten varit av farlig art,
Pensionsmyndigheten har tillfogats synnerligen kédnnbar skada samt
brottsligheten har utgjort ett led i en brottslighet som utOvats i organiserad
form, varit systematisk och foregatts av sérskild planering.

Garningarna har begatts med for straffbarhet erforderligt uppsat.

Lagrum
10 kap 5 § 1 st och 2 st brottsbalken i sin lydelse fore 1 juli 2016 samt 23 kap 4

§ brottsbalken
10 kap 5 8 1 st och 2 st brottsbalken i sin lydelse fore 1 juli 2016

For straffvardesbedomningen aberopas 29 kap. 2 § pp. 1, 4, 5 och 6 brottsbalken
avseende Mark Bishop och Max Serwin och 29 kap. 2 § pp. 4 och 6 brottsbalken
avseende UIf Deckmark.
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2. GROVT BEDRAGERI (Mark Bishop, UIf Deckmark och Max
Serwin) (9000-K552-17)

Gérning
Max Serwin, Ulf Deckmark och Mark Bishop har gemensamt och i

samforstand och/eller samrad under tiden 1 juni till 31 december 2013, bland
annat i Stockholm, och med for straffbarhet erforderligt uppsat.

Genom att tillse att personal, bland annat pa Strategi Placering i Skandinavien
AB, 556860-5082, olovligen loggat in pa tiotusentals individuella
pensionssparares konton pa Pensionsmyndighetens Pensionstorg, och
olovligen flyttat éver fondinnehav som totalt uppgatt till atminstone tva
miljarder kronor fran fonden Inside Active Global till Optimus Fonder AB:s
fond Optimus High Yield. Harigenom har de olovligen paverkat resultatet av
en automatisk informationsbehandling.

Forfarandet har varit olovligt eftersom 6verflyttningen av pensionsmedlen har
skett utan pensionsspararnas tillstand.

De har vidare vilselett Pensionsmyndigheten, eller pensionsspararna i
Pensionsmyndighetens stélle. Fondforflyttningarna har skett till Optimus
Fonder AB:s fond Optimus High Yield dar garningsméannen fatt
Pensionsmyndigheten/pensionsspararna att godta flytten, genom lamnade
uppgifter med innebdrd att investeringen ska vara affarsmassig. Investeringen
har inte varit affarsméssig eftersom:

- Optimus High Yield varit 6vervarderad p.g.a. att fonden tidigare
investerat i de 6verprissatta finansiella instrumenten som avses i
atalspunkten 1,

- det har genom l&mnad information till spararna férespeglats
affarsmannamaéssig utveckling for Optimus High Yield trots att
investeringarna skett i ett brottsuppldgg med syfte att vederlagsfritt
tillskansa garningsménnen eller till dem kontrollerade bolag, medel ur
fonden, samt

- vinstchansen, d.v.s. mojligheten till reell avkastning, har minskat.

Garningarna har inneburit vinning for Optimus Fonder AB och garningsmannen
samt skada for Pensionsmyndigheten/pensionsspararna.

Brottsligheten ar att beddma som grov eftersom garningarna varit av sérskilt
farlig art, inneburit synnerligen kannbar skada, utgjort led i en brottslighet som
utdvats i organiserad och systematisk form samt foregatts av sérskild planering.

Anmarkning
Det yrkas ansvar i forsta hand for bedréageri enligt 9 kap. 1 § andra stycket och 3 §

brottsbalken och i andra hand for bedrageri enligt 9 kap. 1 8 forsta stycket och 3 8
brottsbalken

Lagrum
9 kap 3 § brottsbalken i sin lydelse fore 1 juli 2017
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For straffvardesbedomningen aberopas 29 kap. 2 § pp. 1, 4, 5 och 6 brottsbalken
avseende Mark Bishop och Max Serwin och 29 kap. 2 § pp. 4 och 6 brottsbalken
avseende UIf Deckmark.
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3. GROVT TAGANDE AV MUTA (Ulf Deckmark) och GROVT
GIVANDE AV MUTA (Mark Bishop och Max Serwin) (9000-
K552-17)

Garning
UIf Deckmark har, bland annat i Sverige, som arbetstagare i Optimus Fonder

AB och som utdvare av uppdrag gentemot Pensionsmyndigheten i fonden
Optimus High Yield godtagit ett 16fte om eller begart samt erhallit en
otillborlig forman for utévningen av anstallningen och uppdraget. Den otillatna
formanen har bestatt i att det till honom eller till det av honom kontrollerade
bolag, Zeptunus, pa Isle of Man mellan den 1 augusti 2012 till och med den 31
oktober 2013 har utlovats och utbetalts atminstone 568 546 USD.

Den otillbdrliga formanen har utlovats, erbjudits och lamnats for att UIf
Deckmark skulle lata personal i Optimus Fonder AB inkdpa och inneha de 19
finansiella instrument som framgar av bilaga 1.

Mark Bishop och Max Serwin har, bland annat i Sverige, gemensamt och i
samrad kommit éverens om att tilldela UIf Deckmark en otillbérlig férman
enligt ovan. Bada har vidare medverkat vid givande av penningbeloppet. De
har harigenom mellan den 1 augusti 2012 till och med den 31 oktober 2013
utlovat, erbjudit och lamnat en otillborlig forman for utévandet av UIf
Deckmarks anstallning eller uppdrag.

Betalningarna av mutan eller den otillbérliga formanen har skett med 305 350
USD den 31 juli 2013, 175 464 USD den 20 augusti 2013 och 87 732 USD den
15 oktober 2013.

Den otillborliga formanen har betalats for att UIf Deckmark skulle lata
personal i Optimus Fonder AB inkdpa och inneha de 19 finansiella instrument
som framgar av bilaga 1.

Brottsligheten ar att beddma som grov eftersom den innefattat missbruk av
ansvarsfull stallning, avsett betydande varde och ingatt i en brottslighet som
utovats systematiskt, i storre omfattning samt varit av sarskilt farlig art med
hansyn till att garningen har utgjort ett led i ett brottsligt och systemhotande
angrepp pa det svenska pensionssystemet.

Garningarna har begatts med for straffbarhet erforderligt uppsat.

Lagrum
10 kap 5 a § och 5 ¢ § brottsbalken

10 kap 5 b § och 5 ¢ § brottshalken

For straffvardesbedomningen aberopas 29 kap. 2 § pp. 1, 4, 5 och 6 brottshalken
avseende Mark Bishop och Max Serwin och 29 kap. 2 8§ pp. 4 och 6 brottsbalken
avseende UIf Deckmark
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4. GROVT PENNINGTVATTSBROTT (Christer Bertil Deckmark)
(9000-K552-17)

Gérning
Christer Deckmark har i Sverige under aren 2016-2017, i syfte att dolja att

likvida medel tillhorande Christer Deckmarks bror UIf Deckmark harror fran
brott eller brottslig verksamhet samt for att framja mojligheterna for UIf
Deckmark att tillgodogora sig medlen, uppsatligen forfarit enligt foljande:

- Latit fora 6ver 493 970,21 USD och 2 162,54 GBP, fran bolaget
Zeptunus bankkonton pa Isle of Man till sitt eget bankkonto i SEB i
Sverige. Han har hérefter fort over efter véaxling 4 490 000 SEK mellan
sina konton i SEB och Santander bank innan han slutligen, genom ett
antal dverforingar, fort 6ver sammanlagt 3 381 750 kr till brodern UIf
Deckmarks konton.

- Upptratt som bulvan for UIf Deckmark da han oriktigt upptratt som
innehavare av bolaget Zeptunus pa Isle of Man, som i realiteten
tillhort/kontrollerats av UIf Deckmark.

I vart fall har Christer Deckmark genom ovan namnt forfarande, i
naringsverksamhet eller sasom led i en verksamhet som bedrivits vanemassigt
eller i storre omfattning, medverkat till ovanstaende atgarder, som skéligen kan
antas vara vidtagna i syfte att dolja att pengarna harrorde fran brott eller
brottslig verksamhet eller till att fraimja mojligheterna for nagon att
tillgodogora sig medlen.

Brottet ar att beddma som grovt da garningen avsett betydande varde.

Lagrum
4 §och 5 81 stlagen (2014:307) om straff for penningtvattsbrott
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Séarskilda yrkanden

Utbytesforverkande

Mark Bishop och Max Serwin

Det yrkas att Mark Bishop och Max Serwin solidariskt ska forpliktas att betala
30 664 000 USD till staten, som forverkat vérde avseende utbyte av brott enligt
36 kap. 1 och 4 88 brottsbalken, utgérande den vinst som de har gjort vid
forséljningen av de Overprissatta RMBS:rna till Optimus High Yield enligt en
av dem utférd gemensam brottsplan.

Vinsten beraknas utifran skillnaden mellan vad ABS Investment Group agt av
Mark Bishop har betalat i inkép for RMBS:rna i inkdp, och vad Optimus High
Yield sedan har betalat fér RMBS:n (se kolumn skillnad ABS | G:s kop —
Optimus kop i bilaga 1, férundersdkningsprotokollet bilaga 15B s 76).

Avseende Max Serwin yrkas i andra hand att denne forpliktas att betala

7 206 701 USD till staten, som forverkat varde avseende utbyte av brott enligt
36 kap. 1 och 4 8§, utgérande den vinst som det av honom helt kontrollerade
brittiska bolaget Solid Venture Capital Ltd. gjort vid forsdljningarna av de
Overprissatta RMBS:rna (bilaga 1, kolumn Vinst/forlust SVC,
forundersokningsprotokollet bilaga 15B s 76).

UIf Deckmark

Det yrkas att UIf Deckmark forpliktas att betala 568 546 USD till staten som
forverkat vérde avseende utbyte av brott enligt 36 kap. 1 och 4 88, utgérande
vardet av den muta som har betalats till honom.

Christer Deckmark

Det yrkas att Christer Deckmark forpliktas att betala 1 147 040 kr till staten
som forverkat véarde avseende utbyte av brott enligt 9 § andra stycket lag
(2014:307).

Kvarstadsyrkande

Mark Bishop

Det yrkas att tingsratten forordnar om kvarstad till ett belopp om 350 000
000 SEK pa sa mycket av Mark Bishops tillgangar att statens ansprak
avseende forpliktande solidariskt med Max Serwin att betala motsvarande
350 000 000 SEK till staten forverkande pga. varde och utbyte av den grova
trol6shet som ar atalad for under punkten 1 tacks. Det yrkas vidare i dom att
kvarstaden ska besta till dess verkstallighet sker, dock langst tva manader
efter att domen vunnit laga kraft.
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Max Serwin

Det yrkas att tingsratten forordnar om kvarstad till ett belopp om 350 000 000
SEK pa sa mycket av Max Serwins tillgangar att statens ansprak avseende
forpliktande solidariskt med Mark Bishop att betala motsvarande 350 000 000 SEK
till staten avseende forverkande pga. varde och utbyte av den grova troldshet som &r
atalad for under punkten 1 tacks. Det yrkas vidare i dom att kvarstaden ska besta
till dess verkstallighet sker, dock langst tva manader efter att domen vunnit laga
kraft. Tillgangar ar sakrade genom kvarstad i Sverige samt genom internationell
frysningsorder mot Storbritannien, dock med andra brottsmisstankar som grund.

Ulf Deckmark

Det yrkas att av tingsratten beviljad kvarstad avseende UIf Deckmark ska besta
till dess verkstallighet sker, dock langst tva manader efter att domen vunnit
laga kraft.

Christer Deckmark

Det yrkas att tingsratten forordnar om kvarstad till ett belopp om 1 147 040 kr
pa sa mycket av Christer Deckmarks tillgangar att statens ansprak avseende

forverkande pga. vérde och utbyte av det grova penningtvéttsbrott som Christer
Deckmark ar atalad for under punkten 4 tacks.

Néringsfoérbud

Det yrkas att UIf Deckmark, Max Serwin och Mark Bishop adéms
naringsforbud i tio ar.

Utvisningsyrkande

Det yrkas att Mark Bishop, 560572-0373, ska utvisas ur riket enligt 8 a kap. 1
och 8 88 utlanningslagen (2005:716) och forbjudas att atervanda hit.

Handl&ggning
Under utredningen har flera forhdrspersoner delgivits misstanke om brott. Inga

andra misstankar kvarstar avseende denna brottslighet &n mot de nu atalade
och/eller haktade i malet.

Bevisuppgift 6versands till tingsratten i sarskilda bevisbilagor
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Anvisningar for éverklagande TR-01 - Dom i brottmal * Producerat av Domstolsverket, Avd. for

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum for 6verklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningsoverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i ritt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 krivs inte
provningstillstand f6r skadestindsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

e Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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