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YRKANDEN M.M.

Skatteverket har for taxeringsaret 2013/beskattningsaret 2012 genom
eftertaxering/efterbeskattning (hirefter efterbeskattning) pafort Allra Pension
AB (tidigare Svensk Fondservice AB (SFS)) ytterligare inkomst av
ndringsverksamhet om 81 850 000 kr, medgett avdrag for 1onekostnad om

81 850 000 kr, pafort SFS ytterligare arbetsgivaravgifter om 19 197 918 kr och
medgett avdrag for kostnader for arbetsgivaravgifter om 19 197 918 kr. Vidare
har Skatteverket beslutat att ta ut skattetilligg med 20 procent av ett underlag
om 19 197 918 kr, dvs 3 839 583 kr, med befrielse ned till tre fjirdedelar av ett
fullt skattetilligg. De ndrmare skilen for beslutet framgér av bilaga 1.

SFES yrkar att omprovningsbeslutet och det obligatoriska omprovningsbeslutet
ska upphdvas. Som grund for yrkandet anfors att SFS inte har uteslutit ndgon
intdkt eller underlétit att redovisa ndgon avgiftspliktig ersittning. Skatteverkets
beddmning av den verkliga innebdrden av vissa rattshandlingar m.m. ar
felaktig och saknar grund. Nagon oriktig uppgift har inte ldmnats och det

saknas saledes grund for efterbeskattning och skattetillagg.

Skatteverket bestrider bifall till 6verklagandet. Verket anser emellertid att
arbetsgivaravgifter inte bor utga pa ett underlag om 81 850 000 kr for SFS,
samt att skattetilldgget ska sittas ned i motsvarande man. Detta mot bakgrund

av Svea hovritts lagakraftvunna dom fran den 22 juli 2021 1 mal nr B2006-20.

SF'S har framfort att bolaget delar Skatteverkets instéllning i friga om
nedséttning av arbetsgivaravgifter och skattetilldgg till O kr med anledning av

den aktuella hovrittsdomen.

SES har under malens handlédggning i domstolen gétt i konkurs.
Konkursforvaltaren har dérvid forklarat att konkursboet i1 enlighet med 3 kap
9 § konkurslagen (1987:672) dvertar bolagets talan i processen samt att
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konkursboet ansluter sig till det som SFS fort fram samt att milen ddrmed
overldmnas till forvaltningsratten for avgorande. Med SFS avses sdledes nedan

konkursboet.

BAKGRUND

Utgangspunkter

SFS grundades ar 2008 av Alexander Ernstberger och David Persson Rothman
och dgdes vid ingangen av ar 2012 till majoritet av FSF Holding AB (tidigare
Supero AB (Supero)), som innehade 80,79 procent av aktierna i SFS. Supero
dgdes 1 sin tur av Alexander Ernstberger och David Persson Rothman till

50 procent vardera. Den 31 augusti 2012 overldt Alexander Ernstberger och
David Persson Rothman sina andelar 1 Supero till varsitt heldgt bolag, S2
Invest AB (S2) och DPR INVEST AB (DPR). Alexander Ernstberger och
David Persson Rothman var ledaméter i styrelsen for SFS, samt VD respektive

vice VD for bolaget. Bada erhdll darvid 16n fran SFS.

Ansvarig fondforvaltare under ar 2012 var Johan Bergsgérd. Johan Bergsgérd
var anstilld hos SFS men dven styrelsemedlem i bolaget. Vid ingédngen av ar
2012 dgde Johan Bergsgard indirekt, via sitt heldgda bolag Bergsgérd &
Partners AB, 2,40 procent av aktierna i SFS.

I augusti 2011 ingick SFS ett avtal med fondbolaget Aivatgus AB (tidigare
GustaviaDavegardh Fonder AB (Gustavia)) om diskretiondr portfoljforvaltning
avseende fonderna Svensk Fondservice Balanserad, Svensk Fondservice
Maximal och Svensk Fondservice Offensiv (fonderna). I maj 2012 kopte
fonderna, via First Alliance Trust, Hedging & Investments AB (tidigare Oak
Capital Group AB (Oak)), viardepapper (warranter) for motsvarande cirka

430 miljoner kr. Av detta belopp utgjorde ca 170 miljoner kr provision till Oak.
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Oak startade sin finansiella verksamhet under ar 2007. Samma &r inleddes ett
samarbete mellan Oak och den franska investmentbanken Credit Agricole
Corporate Investment Banks svenska filial (Credit Agricole). Kontaktperson
hos Credit Agricole var Evran Mersin som da var anstdlld dér. Oaks
verksamhet byggde pa handel med finansiella instrument, med huvudsaklig
inriktning pa strukturerade produkter. Bolaget stod under Finansinspektionens
tillsyn enligt lag (2007:528) om virdepappersmarknaden. Vid ingéngen av ér
2012 agdes en majoritet av aktierna 1 Oak av Mattias Bengtsson, dels genom
direkt dgande, dels indirekt dgande via bl.a. bolaget Firstmile Asset Holding
AB (Firstmile). Olle Markusson var under ar 2012 styrelsesuppleant och VD i
Oak.

Efter forvirvet av warranterna genomforts beslutades om en asymmetrisk
utdelning 1 Oak vid en extra bolagsstimma den 31 augusti 2012, varpa

96 572 600 kr delades ut till Firstmile. Firstmile anvinde darefter hela beloppet
for att erligga del av kopeskillingen for 40 aktier i Supero, vilket motsvarade 8
procent av bolaget. Séljare av Superoaktierna var Goldcup 7709 AB
(sedermera S2) och Goldcup 7710 AB (sedermera DPR) med hélften vardera.
Av bilaga till 6verlatelseavtalet framgér att kopeskillingen for 8 procent av

Supero uppgick till totalt 101 530 000 kr.

Skatteverkets beslut

Skatteverket anfor 1 sitt beslut 1 huvudsak foljande. Alexander Ernstberger och
David Persson Rothman har for SFS rikning ingétt vissa dverenskommelser
med foretradare for Oak genom bl.a. ett sarskilt avtal (tilliggsavtalet).
Overenskommelserna har inneburit att de tre fonderna, som SFS forvaltat via
samarbetsavtal och avtal om diskretionér fondforvaltning med Gustavia,
forvirvat warranter till ett pris Overstigande marknadsvérdet. Samtidigt har
Alexander Ernstberger och David Persson Rothman 1 avtal personligen

tillskrivits en erséttning om 81 850 000 kr. Den verkliga innebérden av de olika
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avtal som upprittats &r, enligt Skatteverkets uppfattning, att de ingétts i syfte
att berika ett antal personer via en konstruerad prissittning av warranter som
salts in 1 fonderna. Medlen som frigjorts via warrantaffarerna har direfter
slussats vidare till respektive avtalspart. Beloppen har kommit Alexander
Ernstberger och David Persson Rothman tillgodo genom att deras respektive
fdmansbolag fatt mojlighet att silja aktier i Supero till ett pa forhand avtalat
overpris om ca 81 850 000 kr (101 530 000 kr—19 672 365 kr).

Da avtalen med Gustavia inneburit att SFS skulle ta upp intékter och dra av
kostnader med anledning av forvaltningen av fonderna, anser Skatteverket att
ett belopp om 81 850 000 kr uteslutits ur SFS intidktsredovisning och att
beloppet motsvarar en lika stor utgift for 16n till SFS foretagsledare. SFS har
dédrvid under det aktuella &ret underlatit att redovisa dels inkomst av
ndringsverksamhet om 81 850 000 kr, dels 16n till foretagsledarna med
motsvarande belopp sa som underlag for arbetsgivaravgifter.
Arbetsgivaravgifter har ddrmed redovisats med for lagt belopp. SFS har enligt
Skatteverkets mening dirigenom ldmnat sddan oriktig uppgift som medfor att

det finns sévil grund for efterbeskattning som skél for att ta ut skattetilldgg.

Svea hovritts dom den 22 juli 2021 i mal nr B2006-20

Den 22 juli 2021 meddelade Svea hovritt dom i mal B2006-20. Genom denna
dom démdes Alexander Ernstberger till sex ars fiangelse for troloshet mot
huvudman (grovt brott), mutbrott (grovt brott) och grovt tagande av muta.
David Persson Rothman déomdes till fem érs fangelse for hileri (grovt brott),
penninghéleri (grovt brott), mutbrott (grovt brott) och grovt tagande av muta.
Olle Markusson domdes till fem &rs fingelse for grovt bokforingsbrott,
bestickning (grovt brott) och medhjilp till troloshet mot huvudman (grovt
brott). Johan Bergsgird domdes till fyra rs fangelse for troloshet mot

huvudman (grovt brott). Vidare forpliktigades samtliga ovanstdende genom
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domen att solidariskt betala skadestand till Pensionsmyndigheten om ca

170 miljoner kr.

Av domen framgér dérvid att hovrétten i huvudsak bedomt att utredningen i
maélet har visat att det funnits ett samband mellan fondernas kop av warranter
(via Oak) och Firstmiles kop av aktier i Supero, samt att aktiedverlatelsen i
sjdlva verket varit motivet for att genomfora warrantaffarerna. Pengarna som
utbetalades till Oak anvéndes for att betala kopet av Superoaktierna och gick
darfor 1 forlingningen till Alexander Ernstberger och David Persson Rothman,
dvs till samma personer som haft ett bestimmande inflytande 6ver att
warrantaffiarerna kom till stdnd. Utredningen har enligt hovrétten vidare visat
att foretradarna for SFS och Oak gemensamt planerat de bdda forvéirven och att
atgarder vidtagits for att dolja detta samband och Oaks ersdttning. Enligt
hovrittens uppfattning har de tilltalade 1 malet, dvs Alexander Ernstberger,
David Persson Rothman, Johan Bergsgard och Olle Markusson, varit

inforstdidda med uppliagget (brottsplanen) och aktiva i genomférandet.

SKALEN FOR AVGORANDET

Fragorna i méalen

En forutsittning for efterbeskattning dr att den skattskyldige ldmnat en oriktig
uppgift. En uppgift ska anses vara oriktig om det klart framgar att den ar
felaktig eller om en uppgift som ska ldmnas till leding for beskattningen har
utelimnats. Bevisbordan for att en oriktig uppgift har lamnats ligger dérvid pé

Skatteverket.

Forvaltningsrétten har i mélen att ta stéllning till om SFS genom att inte
redovisa arbetsgivaravgifter pa ett underlag om 81 850 000 kr ldmnat en sddan
oriktig uppgift till ledning for beskattningen som medfor att forutséttningar for

efterbeskattning foreligger. Domstolen har dirvid att préva om det klart
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framgar att den verkliga innebdrden av de i mélen aktuella ingdngna avtalen
varit att berika foretrddarna for SFS respektive Oak, genom konstruerat
prissatta warrantaffarer och aktiekop till dverpris. Forvaltningsratten har vidare
att beddma om det klart framgar att nimnda transaktioner dirigenom inneburit
en utesluten intékt i SFS om 81 850 000 kr och 16n till Alexander Ernstberger
och David Persson Rothman med hilften vardera. Fraga dr &ven om det finns

grund for att ta ut skattetilligg.

Forvaltningsrittens bedomning

Avtalsforhallandet mellan SF'S och Gustavia

Skatteverket anser att avtalen och 6verenskommelserna med Gustavia,
tillsammans med omstdndigheterna i 6vrigt visar att Gustavia inte haft en
sjalvstiandig funktion i1 forhdllande till SFS utan att Gustavia 1 praktiken endast
lagt bestillningar utifran det arbete SFS utfort och inom de ramar som SFS

angett.

SFS har invéant att rattshandlande for en vardepappersfonds rakning, enligt vad
som anges 1 lagen av fondbolaget, sker i fondbolagets namn. Rittshandlandet
for fonderna kan séledes bara ha skett i Gustavias namn. Vare sig SFS eller
bolagets foretrddare eller anstéllda har haft behorighet eller befogenhet att
rattshandla for Gustaviafondernas rdkning och kan saledes rattsligt omdjligt ha
vidtagit en rittshandling innebdrande att Gustaviafonderna forvéirvat warranter

eller erlagt betalning.

Forvaltningsritten ifrdgasitter inte att det visserligen har varit Gustavia som
formellt lagt ordern avseende warranterna. Utredningen visar dock enligt
forvaltningsrattens mening att orderldggningen frin Gustavias sida endast var
av administrativ karaktér baserad pa instruktioner fran SFS och att det

egentliga arbetet helt utfordes av SFS genom bland annat Johan Bergsgard pa
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initiativ av frimst Alexander Ernstberger. Forvaltningsrétten tar darvid fasta pa
bland annat de uppgifter som ldmnats av foretradare for Gustavia i de
vittnesforhor fran forhandlingen i tingsritten som beropats av SFS samt den
omfattande utredning som finns i frdga om e-postkorrespondens m.m. mellan
exempelvis foretrddare for SFS och Gustavia. Exempelvis kan nimnas ett e-
postmeddelande daterat den 24 april fran Johan Bergsgard till Bjorn Wendleby
m.fl. pd Gustavia med information om den ténkta investeringen och
dokumentation kring produkten for att sdkerstdlla dess giltighet i forhdllande
till fondbestdmmelser och lagstiftningen. Vidare e-postade Johan Bergsgérd
den 25 april 2012 Jan Rosenqvist m.fl. p4 Gustavia en lista p4 motparter som
han ville lagga till pd “motpartslistan”. Listan innefattade bland annat Oak.
Samtidigt synes andra atgéirder ha skett bakom ryggen pd Gustavia. | e-
postkorrespondens mellan Johan Bergsgard och Alexander Ernstberger den 1
maj 2012 framgar exempelvis att Johan Bergsgérd fragade hur de skulle
hantera den uppkomna situationen och det vidarebefordrade e-postmeddelandet
fran Oak, da SFS signatur inte var vird ndgot rent juridiskt. Alexander
Ernstberger svarade darvid att en underskriven teckningsblankett, av honom 1
egenskap av bestillare/forvaltare, var nddvandig i det skedet endast pa grund

av Oaks bokforing, samt att Gustavia inte behovde ta del av den.

Forvaltningsritten saknar anledning att betvivla att ovanstaende e-
postkonversationer ér autentiska och de bedoms darfor ha ett mycket hogt
bevisvirde liksom de uppgifter som ldmnats av foretradare for Gustavia i de
ndmnda forhoren. Forvaltningsritten anser darfor att detta tillsammans med
avtalens utformning mycket starkt stodjer Skatteverkets uppfattning avseende
Gustavias osjdlvstindiga roll vid planerandet och genomforandet av de i malen

aktuella warrantaffdarerna.
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Sambandet mellan warrantaffdrerna och Superoaktieaffiren

Skatteverket har i det 0verklagade beslutet bl.a. anfort att fondernas kdp av
warranter ar kopplat till kopeavtalet avseende 8 procent av aktierna i Supero,
som ingétts den 24 maj 2012. Skatteverket hénvisar i beslutet till tilliggsavtalet
som de menar tydligt visar pd warrantaffirernas beroende av
Superoaktieaffaren. Av tilliggsavtalet framgar att ™I tilldgg till paragraf 6 i
Huvudavtalets "villkor for avtalets giltighet” dr Koparen och Siljaren 6verens
om att Huvudavtalets giltighet villkoras av att Oak Capital Group AB ("OCG”)
under manaderna april 2012 till och med juni 2012 har salt vardepapper till ett
nominellt belopp om minst USD 700 M (Transaktioner”). Skulle forvintade
Transaktioner 1 OCG utebli kommer Huvudavtalet omedelbart att forklaras
ogiltigt 1 dess helhet. D4 kommer K&parens forvérv av aktier 1 Supero utebli,
och samtliga Borgenérer kommer omedelbart att frigoras frin samtliga deras

ataganden under Huvudavtalet”.

Skatteverket har vidare bland annat anfort att méjligheten till forldngning av
den kancelleringsfrist som funnits enligt teckningsanmélan for warranterna &r
ett tydligt tecken pé affarernas dmsesidiga beroende, dvs att det behdvts en
mojlighet att hdva warrantaffarerna 1 det fall parterna inte skulle lyckas komma
overens om villkoren for affaren med Superoaktierna. Kancelleringsfristen
forlangdes flera ginger men utnyttjades aldrig och warrantaffarerna med

fonderna genomfordes nér parterna var 6verens om villkoren for aktieaffaren.

Forvaltningsritten konstaterar att det mot denna bakgrund klart framgér att
warrantaffirerna och Superoaktieaffaren haft ett tydligt samband sétillvida att
warrantaffirerna inte hade genomforts i det fall Superoaktieaffiren inte kunnat
genomforas. Trots att det i mélen ndmnda tilldggsavtalet inte varit undertecknat
har det, enligt forvaltningsrattens uppfattning, mot bakgrund av framfor allt
den korrespondens som forekommit med anknytning av tilliggsavtalet, ett hogt

bevisvirde. Forvaltningsritten faster vidare stor vikt vid den e-
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postkorrespondens i vilken de bigge affarerna nimns i ett sammanhang,
déribland e-postmeddelandet frin Evran Mersin till Olle Markusson och

Mattias Bengtsson med en s.k. “’to do list” och strategiska forehavanden i maj

2012.

Vidare anser forvaltningsritten att hanteringen av de s.k. kancelleringsfristerna
mycket starkt talar for sambandet mellan de olika transaktionerna. SFS forslag
pa investering for fonderna, warrantaffarerna, godkéndes av Gustavias risk-
och vérderingskommitté den 9 maj 2012. Kancelleringsfristen forlangdes flera
ganger efter godkdnnandet och forlingningarna har haft ett tydligt samband
med arbetet kring Superoaktieaffiaren och frimst da att den ursprungliga ténkta
koparen av aktierna Oak stétte pa hinder pga begransningar 1 bestimmelser for
vardepappersmarknaden. Av e-postmeddelande skickat fran Alexander
Ernstberger den 22 maj 2012 till en advokat framgér att fordndringar behdvde
goras 1 kopeavtalet da Oak begridnsades av lagen om stora exponeringar och att
man efter ett langt mote kommit fram till att Oaks dgarbolag, Firstmile, istillet
’iklar sig rollen som kopare”. Sammantaget anser forvaltningsrétten siledes att
det klart framgar 1 mélen att affarerna varit helt och hallet beroende av

varandras existens.

Var priset for Superoaktierna marknadsmdssigt?

Enligt Skatteverkets uppfattning har Firstmiles forvarv av aktierna i Supero

skett till ett 6verpris om ca 81 850 000 kr.

Forvaltningsritten konstaterar att savitt kint gjordes inte ndgon oberoende
vérdering 1 samband med forvérvet. Enligt Skatteverkets berdkningar borde
under forutséttning att Firstmile betalade 101 530 000 kr for 8 procent av
aktierna 1 Supero, hela Supero ha varit vérderat till 1 269 125 000 kr, vid den
aktuella tidpunkten. Supero var ett holdingbolag vars tillgdngar frimst bestod

av innehavet av 80,79 procent av aktierna i SFS. Foljaktligen méste virdet av
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aktierna i Supero i1 huvudsak ha varit beroende av SFS virde. Om Supero enligt
den erlagda kdpeskillingen varit virt 1 269 125 000 kr s& borde 100 procent av
SFS vid den aktuella tidpunkten ha varit véart drygt 1 570 000 000 kr.

Skatteverket har pekat pé att det drygt tre ménader efter Firstmiles forvérv av
aktier 1 Supero har skett overlatelser av aktier i SFS skett som indikerat en
vardering av SFS inom intervallet 302 083 333-306 666 666 kr.
Aktiedverlatelserna som skett i september 2012 har medfort ett medelvirde om
304 374 999 kr avseende 100 procent av SFS ((302 083 333 + 306 666 666 /
2). Det har i sin tur medfort en véardering av hela Supero uppgaende till

245 904 562 kr. Skatteverket har vidare anfort att Firstmile, i forhallande till
ovriga overlatelser som skett med aktier 1 SFS 1 september 2012, betalat ett
anmirkningsvért hogt pris for Superoaktierna. Mot bakgrund av de dverlatelser
som skett 1 september 2012 bor 8 procent av Supero ha varit virt 19 672 365
kr. Mot bakgrund dirav har Skatteverket bedomt att Firstmile betalade ett

overpris om ca 81 850 000 kr.

SFS anfor bland annat att Skatteverket inte presenterat nagon vérdering 1 sak
och aberopar ett virderingsutlatande av Bertil Nilsson till styrkande av att
kopeskillingen for Superoaktierna varit marknadsmassig och till vederldggande
av Skatteverkets pastaende om Overprissittning. Av det aberopade
varderingsutlatandet framgar att viardet av 100 procent av SFS éar 2012
uppskattats till mellan 294 miljoner kronor och 2 521 miljoner kronor. SFS har
vidare aberopat Stockholms tingsritts dom med mal nr B12440-17 fran den

31 januari 2020 till utvisande av att det inte forekommit ndgon felprisséttning
av aktier. SFS menar dven att Skatteverket véljer att bortse fran synergier vid
sin diskussion géllande vérdet pd aktierna. Priset och marknadsmaéssigheten
bestdms inte bara av aktiernas vérde 1 for sig utan ocksé det vérde det
forvantades ge Firstmile och Oak, da Oak kunde fa tillgang till SFS kundbas
for affdrer. SFS dberopar vidare bland annat Johan Saxons vittnesforhor vid

tingsréittsforhandlingen och pekar pa att Johan Saxon uttalat att hans
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informationsldge kring marknadsvirdet inte alls var jamforbart med det
informationsldge som Alexander Ernstberger och David Persson Rothman

hade.

Niér det géller varderingsutlatandet fran Bertil Nilsson konstaterar
forvaltningsritten att det uppréttades drygt sex ar efter det att Gverlatelsen av
aktierna gjordes. Savitt framkommit har vidare analysen baserats pa
information som tillhandahéllits i efterhand av personer som haft direkta egna
intressen av utfallet. Forvaltningsratten bedomer darfor att varderingsutlatandet
ar behéftat med flera osdkerhetsfaktorer och behover hanteras med stor
forsiktighet. Skatteverket dberopar vidare ett av verket internt upprattat
vérderingsutlitande i vilket marknadsvirdet av SFS per den 31 december 2012
uppskattats 1 intervallet 220 miljoner kr—300 miljoner kr. Vidare dberopar
Skatteverket ett virderingsutldtande som Lenner & Partners Corporate Finance
AB (L&P) upprittat pa uppdrag av Pensionsmyndigheten. Skatteverket anfor
att utlatandet fran L&P berdknat marknadsvérdet pa SFS till spannet 250
miljoner kr—400 miljoner kr och vérdet pa aktierna 1 Supero till 200 miljoner
kr—325 miljoner kr. Skatteverket menar att nimnda virdering stammer val
overens med Skatteverkets viardering per den 31 december 2012. Skatteverket
pekar vidare pa e-postkorrespondens tillgédnglig i malen med uttalanden, fran
bade Alexander Ernstberger och Evran Mersin, som indikerar att SFS virde
varit 1 linje med Skatteverkets och L&P: s vardering, snarare dn Bertil
Nilssons. Betriaffande Johan Saxons och Andreas Selins vittnesmal i tingsrétten
varvid de sagt att ”de inte gjorde nigon virdering av SFS vid forsdljningen”,
anser Skatteverket att det faller pd sin egen orimlighet att en person som vill
realisera sina aktier inte gér ndgon som helst uppskattning av vad aktierna ar
vérda, d&ven om det inte nddvandigtvis behover innefatta en fullstindig
vérdering av bolaget. Ndmnda aktiedgare har varit styrelseledaméter 1 SFS och

det &r dérfor uteslutet att de inte haft nigon insyn i bolagets verksambhet.
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Skatteverket har som framgar ovan berdknat marknadsvérdet utifrén
medelvérdet av de tva aktieforsédljningarna i september 2012. Det forefaller
enligt forvaltningsrattens uppfattning osannolikt att de tva tidigare
styrelsemedlemmarna skulle gitt med pa att silja sina aktier till ett pris som sé
kraftigt understeg det virde som indikerades av Firstmiles kop bara ca tre
ménader tidigare. Vidare faster forvaltningsrétten vikt vid bland annat e-
postkorrespondens tillgdanglig i malen som enligt forvaltningsrittens
uppfattning indikerar SFS marknadsvérdering vid den aktuella tidpunkten.
Alexander Ernstberger anger SFS marknadsvirde, 1 e-postmeddelande till
Johan Saxon den 4 september 2013, till 340 miljoner kr. Vidare framgar av e-
postkorrespondens mellan Evran Mersin och Alexander Ernstberger att Evran
Mersin, 1 juni 2015 uppskattar Allrakoncernens vérde till 1 basta fall ca 50-75
MEUR?”. E-postkorrespondensen har enligt forvaltningsritten uppfattning hogt
bevisvérde 1 mdlen. Forvaltningsrétten konstaterar att Alexander Ernstbergers
och Evran Mersins egna uppskattningar ligger langt under Firstmiles
kopeskilling for 8 procent av Supero. Betrdffande Bertil Nilssons
varderingsutlatande anser forvaltningsrétten att spannet 294 miljoner kronor—
2 521 miljoner kronor ar for vitt for kunna ge nagon nérmare indikation pa
vardet av bolaget och tillsammans med ovan ndmnda osédkerhetsfaktorer
medfor att forvaltningsratten bedomer att utlatandets bevisvarde dr mycket
begrinsat. Mot bakgrund av ovanstaende anser forvaltningsritten att den
utredning Skatteverket lagt fram medfor att det klart framgar 1 mélen att

Firstmiles kop av aktier 1 Supero gjordes till 6verpris om ca 81 850 000 kr.

Inneborden av de ingangna avtalen?

Skatteverket har i det 6verklagade beslutet anfort att den verkliga innebdrden
av de 1 malen aktuella avtalen och réttshandlingarna varit att de ingatts i syfte
att berika ett antal personer via en konstruerad prissittning av warranter som
salts in 1 fonderna. Medlen som frigjorts via warrantaffirerna har darefter

slussats vidare till respektive avtalspart varpd Alexander Ernstberger och David
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Persson Rothman, via sina respektive bolag, fatt mdjlighet att sélja aktier i
Supero till ett pa forhand avtalat dverpris om totalt 81 850 000 kr. Darvid har
ett belopp om 81 850 000 kr uteslutits ur SFS intéktsredovisning, motsvarande
en lika stor utgift for 16n till Alexander Ernstberger och David Persson

Rothman.

Allmint giller att beskattning ska ske pa grundval av rittshandlingars verkliga
innebord oavsett den beteckning avtalen har 8satts (jfi t.ex. RA 1998 ref. 19
och RA 2004 ref. 27). En sddan beddmning kan avse inte bara en enstaka
rattshandling utan ocksa den sammantagna inneborden av flera réttshandlingar

(jfr t.ex. RA 2010 ref. 51).

Forvaltningsritten anser, mot bakgrund av det hogre beviskrav som stélls pa
Skatteverket, att viss forsiktighet bor rada vid tillimpningen av

genomsynsinstitutet i mal om efterbeskattning.

SFS anfor harvid bl.a. foljande. Med réttshandlingars verkliga innebdrd oavsett
beteckning asyftas riattshandlingars verkliga civilrdttsliga innebord. Det ér inte
frdga om nagon skatterittslig (om)klassificering. Det dr sdledes helt enkelt de
civilrdttsliga principerna for att bestdmma rattshandlingars verkliga innebord,
oberoende av beteckning, som ska tillimpas. Forhallandet att en rittshandling
ma ha syftat till att paverka beskattningen ska ddrmed inte tillmétas betydelse
vid bedomningen av rattshandlingars verkliga innebord. Skatteverkets pastddda
reella avtal dr hirutover en civilrittslig sorja och kan redan pd grund av
bristande precision inte ldggas till grund for beskattning. Det belopp som SFS
anses ha uteslutit frdn redovisningen och ska beskattas foljer enligt
Skatteverket av forekomsten av ett reellt avtal. SFS kan emellertid inte ha
ansetts ingatt ett sddant reellt avtal. Ddrmed &r beslutet att beskatta SFS for
beloppet felaktigt. Som en konsekvens hirav kan inte heller ndgot uttag ansetts

ha skett. SFS har dérvid inte utgivit ndgon avgiftspliktig erséttning.
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SFS menar vidare att det inte dr enkelt att forstd Skatteverkets pastdende om att
prissittningen pd warrantaffdarerna var ”’sdregen” och att dessa affarer var

“konstruerade”.

Till stod for sin talan avseende att warrantaffirerna genomforts genom korrekta
kanaler, utan konstruerad prissattning, samt att Oaks provision var
marknadsméissig har SFS bl.a. dberopat vittnesforhoren fran
tingsrattsforhandlingen med Ola Gilstring, Anders Malm och Vikram Kapoor.
SFS anfor vidare att Gustavia upplysts om Oaks marginal, da det av utkast till
term sheet fore Gustavias orderldggning den 23 maj 2012 framgétt att Gustavia
kunnat védnda sig till Oaks hemsida, dar avgiften framgick. SFS menar dven att
warranterna prissattes av de emitterande bankerna, inte av SFS eller av Oak.
Deras issue price, 8 procent av det nominella beloppet (8000 USD), framgar av
bankernas upprittade final terms. Till stod for sin talan har SFS inkommit med

namnda final terms.

Skatteverket har darvid pekat pa bland annat att det forefaller ha saknats en
diskussion mellan SFS och Gustavia angaende priset pad warranterna, samt
Oaks marginal pa formedlingen. Redan vid Johan Bergsgards forsta kontakt
med Bjorn Wendleby den 24 april 2012 framgick att priset uppgick till

8 procent av nominellt belopp. Enligt Skatteverkets uppfattning har priset varit

fast for att mojliggora en pa forhand berdknad marginal 1 Oak.

Skatteverket anfor vidare att SFS pastdende om att investmentbankerna som
emitterat warranterna skulle ha bestdmt arvodesnivén till Oak inte ar korrekt.
Det motségs direkt av e-postslinga tillgdnglig 1 mélen mellan Erik Grenfors vid
Oak och hans kontakt pa Bank of America Merrill Lynch (BAML) i maj 2012.
Kontakten pA BAML frigar Erik Grenfors vilket issue price (utgivningspris)
som Oak Onskar ge och han svarar att “issue price ska vara 8 procent”. Vidare
menar Skatteverket att det 1 hir aktuella mal saknas anledning att ta stillning

till den eventuella lagligheten i de aktuella warranttransaktionerna. Mélen har
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ror beskattningen av de olika transaktioner som ingatt i handelseforloppet.
Skatteverket hidnvisar dock bland annat till sakkunnigutldtanden i hovritten
fran Henrik Kéll och Pheobus Theologites, till stod for att vinsterna i Oak vid
warrantaftirerna tillskapats pa ett sétt som avviker frdn marknadspraxis. De
olika utldtandena ar av intresse satillvida att de visar hur vinsten skapades och
ger en forklaring till varfor Alexander Ernstberger och David Persson Rothman

gjort ansprak pa en stor del av vinsten.

Huruvida Oaks provision 1 samband med warrantaftarerna var marknadsméssig
eller inte ar enligt forvaltningsrittens uppfattning av underordnad betydelse for
provningen 1 malen. Forvaltningsritten bedomer emellertid att
omsténdigheterna kring warrantaffarerna tyder pd att de varit konstruerade for
att passa in 1 ett visst sammanhang. Sddana omstidndigheter ar bland annat att
issue price synes ha varit bestamt 1 forvdg samt Oaks hantering av provisionen
till f61jd av warrantaffiarerna. Mot bakgrund av att materialet 1 malen tydligt
visar att Oak 1 borjan av ar 2012 led av ekonomiska problem och
besparingsbehov framstar det som anmérkningsvirt att Oak via Olle
Markusson, efter warrantaffarernas genomforande, fatt en upplupen intdkt om
132 317 718 kr bokford pé det avslutade rakenskapséret och dérefter vid en
extra bolagsstimma 1 augusti 2012 beslutat att dela ut hela den deklarerade
vinsten for rikenskapsaret om 97 400 000 kr genom en assymmetrisk
utdelning. Att de verkliga forhallandena kring warrantaffarerna dolts for
Gustavia, dr en annan sadan omstédndighet. Forvaltningsritten noterar darvid
bl.a. att det av material tillgdngligt i mdlen framgér att Johan Bergsgard i
”Trading checklist” lamnat felaktiga uppgifter till Gustavia, géllande
prisjimforelser. Checklistan har bl.a. legat till grund for risk- och

virderingskommitténs godkénnande.

Skatteverket har dven pekat pa att en dndring av Oaks bokforing krivdes, en
tidigareldggning av den upplupna intidkten med anledning av warrantaffarerna,

eftersom Oak avslutade sitt rdkenskapsar den 30 april 2012 och de



Sida 17

FORVALTNINGSRATTEN DOM 12118-19

I STOCKHOLM

Dok.Id 1479722

vinstgivande affirerna med fonderna skedde forst i maj. Detta for att Firtsmile,
for att kunna erliagga kopeskillingen for Superoaktierna, skulle kunna erhalla

tillrdckligt mycket utdelning fran Oak.

SFS menar att det Skatteverket kallar tidigarelagd intdktsredovisning inte &r
annat dn Oaks periodisering av intékter. Periodisering dr ingen “’siregen”
foreteelse. Varje foretag ska enligt lag och god redovisningssed periodisera

sina intdkter.

Enligt forvaltningsrattens mening talar dock bland annat de namnda
ekonomiska problemen som Oak led av i borjan av ar 2012 for att bokféringen
av den upplupna intdkten gjorts i syfte att mojliggora utdelning av de aktuella

medlen.

Enligt forvaltningsrittens mening ger utredningen 1 mélen ett mycket starkt
stod for att syftet med transaktionerna varit att berika vissa sirskilt utpekade
personer. Forvaltningsritten anser dédrvid att det av Skatteverkets utredning
klart framgar att prissdttningen bestdmts pa forhand for att skapa en viss
marginal och att fokus vid warrantaffarernas planerande och genomf6érande
varit att frigéra pengar for vidareslussning, snarare an att gynna tillvixten 1
fonderna. Forvaltningsrétten anser vidare att den verkliga inneborden av de
aktuella ingangna avtalen och réttshandlingarna, samt avtalsparternas verkliga
vilja, pa ett mycket tydligt vis manifesterats i bland annat den omfattande
korrespondens som foregétt transaktionerna och i det s.k. tilliggsavtalet. I
kommentarer pa avtalsutkastet (tilliggsavtalet) framgér bl.a. att Alexander
Ernstberger velat fa respektive avtalspart att forbinda sig till att forstora avtalet
nér hela kopeskillingen erlagts till sdljaren. Det talar enligt forvaltningsréttens
mening for att tilliggsavtalet haft en civilrdttsligt viktig och bindande verkan

mellan parterna, som de velat halla hemlig.
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Forvaltningsritten anser att detta, tillsammans med den bedomning domstolen
gor i fraga om sambandet mellan warrantaffarerna och Superoaktieaftiren,
overpriset om ca 81 850 000 kr vid Firstmiles kop av Superoaktier,
tillaggsavtalet och korrespondensen kring samtliga transaktioner innebér att det
klart framgar att den verkliga innebdrden av de i mélen aktuella avtalen och
rittshandlingarna varit att berika foretrddarna for SFS och Oak samt vissa
anstéllda. Detta har dérvid genomfGrts via en konstruerad prisséttning av
warranter som salts in i fonderna, varpad medlen som frigjorts via

warrantaffirerna slussats vidare till respektive avtalspart.

SFS menar att SFS avtal med Gustavia inte kan ha gett SFS ndgon civilrittslig
fordran gentemot nagon tredje part, som t.ex. Oak. Det &r oklart pa vilken
rattsgrund SFS fatt en fordran om 80 miljoner kronor eller ens mot vilken part

denna fordran for bolaget skulle ha forelegat.

Som framgéar ovan bedomer domstolen att det klart framgér att de i mélen
tillgdngliga avtalen mellan SFS och Gustavia gett SFS stort handlingsutrymme
som diskretiondr fondforvaltare av de aktuella fonderna. Av avtalen mellan
SFS och Gustavia framgér vidare att SFS haft rétt till alla intdkter efter att vissa
belopp avriknats for Gustavias rakning vilket innebér att merparten av
intdkterna med anledning av forvaltandet tillf611 SFS. Gustavia har dirvid haft
ratt till ett fast arvode for de avtalade tjénster Gustavia utfort inom ramen for
samarbetet, men SFS har haft rétt till resterande intdkter som harrort fran arbete
relaterat till forvaltningen. Forvaltningsrétten anser sdledes att det klart framgér
att merparten av intdkterna med anledning av forvaltandet rétteligen tillfo1l

SES.

Mot bakgrund dérav och i ljuset av att de i mélen aktuella avtalen och
rittshandlingarna omgjligen kunnat ingds utan de avtal och samarbetsavtal som
forelegat mellan SFS och Gustavia, anser forvaltningsritten att det klart

framgar att den del av Oaks provision vid warrantaffirerna som Alexander
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Ernstberger och David Persson Rothman gjort ansprak pa genom det s.k.
tillaggsavtalet har sitt ursprung i den verksamhet som SFS bedrivit och far ses
som avkastning pa tillgangar i bolagets verksamhet. Den omstidndigheten att
beloppet rent faktiskt utbetalats till SFS:s dgare, Alexander Ernstberger samt
David Persson Rothman, medfor inte ndgon annan bedoémning. 81 850 000 kr
har séledes uteslutits ur SFS intidktsredovisning, motsvarande en lika stor utgift
for 16n till Alexander Ernstberger och David Persson Rothman. Genom att i sin
deklaration for beskattningsar 2012 inte ta upp ytterligare arbetsgivaravgifter
att betala om 19 197 918 kr, pa avgiftsunderlaget 81 850 000 kr, har SFS
saledes ldmnat en oriktig uppgift till ledning for sin beskattning.
Forutsdttningarna for efterbeskattning och skattetilligg dr dirmed uppfyllda.

Overklagandet ska siledes avslas.

Fragan om nedsdttning

Skatteverket anser, mot bakgrund av Svea hovritts dom fran den 22 juli 2021 1
mal nr B 2006-20, att arbetsgivaravgifter inte bor utga for SFS pa ett underlag
om 81 850 000 kr, samt att skattetilligget ska sittas ned i motsvarande man.
Detta eftersom Skatteverket anser att Alexander Ernstbergers respektive David
Persson Rothmans inkomster av tjanst i och med den genom domen péforda
skadestandsskyldigheten bor sittas ned med 40 925 000 kr vardera, vilket
Skatteverket menar dven bor paverka arbetsgivaravgifterna. Skatteverket anser
dven att skattetilldgget ska sittas ned i motsvarande man. Denna instédllning

delas av SFS.

Forvaltningsritten delar Skatteverkets bedomning att HFD 2014 ref. 63 ger
stod for principen att om en person domts for brott och skadestand i allmin
domstol, ska pafoljden beaktas vid beskattningen. Det bor dock foreligga ett
direkt samband mellan utdomt skadestand och beskattat belopp, se Hogsta
forvaltningsdomstolens beslut den 14 september 2015 1 mal nr 1100-15 m.fl.

Genom hovrittens dom har Alexander Ernstberger solidariskt med David
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Persson Rothman, Johan Bergsgard och Olle Markusson bl.a. forpliktigats att
betala skadesténd till Pensionsmyndigheten med 168 447 846 kr jamte rénta.
De belopp som beskattats hos Alexander Ernstberger och David Persson
Rothman om respektive 40 925 000 kr korrelerar direkt med det forfarande och
de belopp som skadestandet grundas pa. Av HFD 2014 ref. 63 kan utlésas att
inkomstens karaktér sdsom 16n, respektive utgift sdsom 16n inte ifragasitts,
utan endast att inkomst inom ramen for en brottslig verksamhet ska séttas ned

till den del skadestand utgér i sammankopplat brottmal.

Forvaltningsritten saknar mot denna bakgrund skl att gora nagon annan
beddmning dn den parterna gjort. En nedsittning av arbetsgivaravgifter och

skattetilligg ska saledes goras pa det satt Skatteverket fort fram.

Sammanfattningsvis har forvaltningsritten sadledes kommit fram till att
Skatteverket har haft fog for sitt beslut och 6verklagandet ska darfor avslas.
Mot bakgrund av utgédngen i Svea hovritts dom fran den 22 juli 2021 i mal nr
B 2006-20 ska dock nedséttning goras av arbetsgivaravgifter och skattetillagg.
Arbetsgivaravgifter sitts darvid ned pa ett underlag om 81 850 000 kr och
skattetilldgget sitts ned till O kr.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns 1

bilaga 2 (FR- 11).

Petra Andersson

Radman

Néamndeménnen Margareta Jonze, Marek Rajkowski och Lars-Gunnar Wallin
har ocksa deltagit 1 avgdrandet.

Specialistforedragande Sebrin Aho Ablahad har foredragit mélen.
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Jan Sewelén LEX Advokatbyri HB

010 =579 61 97 Att: Cazl-Johan Malmberg
Box 5305

Christer Ahlroth 102 47 Stockholm

010 —-574 55 35

Beslutet giiller: Allra Pension AB

Organisationsnummer: 556754-2955

Beslutsid: 18TD51102, 82-76505671, AG37

Beslut

Skatteverket beslutar att era skatter och avgifter m.m. ska dndras enligt f6ljande. Skatteverket
beslutar iven om skattetillige enligt nedan.

Inkomstskatt for beskattningsaret 2012

Beskattningsfraga Underlag for skatt
sénkning, kr

Oredovisad intilt -19 197 918

Summa indring: -19 197 918

Efter andringen blir ert Gverskott av niringsverksamhet 20 067 588 kt (39 265 506 -
19 197 918). Den faststillda och beskattningsbara férvirvsinkomsten framgir av bifogat
Beslut och besked om dndrad slutlig skatt.

Beslutet giller omprévning av grundbeslut.

Arbetsgivaravgifter for beskattningsaret 2012

Beskattningsfraga Avgiftsunderlag Avgift héjning, kr Skatte-

héjning, kr tilldgg, kr
Oredovisad 16n 81 850 000 19 197 918
Summa fndring: 81 850 0600 19197 918 2 879 65'

Hur mycket avgifter ni ska betala per tedovisningsperiod ser ni 1 sammanstillning 1.
Ni kan ldsa om skattetilligpet 1 avsnitt 10.
Beslutet giller omprévning av grundbeslut (maj} samt omprévning av omprovningsbeslut

(uni) den 10 juli 2013 — AG35.

Postadress: Kontor 0907, 171 94 SOLNA Telefon: 0771-567 567
Mejl via "Kontakta oss" pa www.skatteverket.se
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(ﬁ Datum
&)\ 2018-12-17
| g
Skatteverket
Summering av belopp att betala
Avser Belopp att betala/ | Skattetilligg, kr | Rinta, ke Totalt belopp Sista betal-
fa tillbaka (-}, kr att betala/fa ningsdag
tiltbaka (-}, kr
Inkomstskatt -5 049 053 -5 049 053
Arbetsgivatavgifter 19197 918 2879 687 1542 332 23 619 937 190117
Summa: 18 570 884

1) Beriknad kostnadstinta att betala om betalning finns pa skattekontot den sista betalningsdagen.
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1.34 Bergsgird & Partners AB ..o 10
1.4 Verksamheten. ... eanes 11
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3 Bakgrund. ...t s 13
3.1 Oak Capital Group AB ...t 13
311 ATITENE ettt en e e s et ss e s sem e 13
31.2 aks eROMOIMU ..viverrerinrirerreereneire s sise st s sss s ene e e rssnens 14
32 FAESEMITE <.ttt en 15
33 Evran Mersil oot s snens 16
34 Mattias Bengtsson ... nesssssssss e 16
3.5 Olle MatKusSOm c.veeuirerierineneermienisiesssssssessisssiessesssssesssemesssssasssesssessens 16
4 Fondernas forviry av warranter via Oak ...t 16
4.1 Forberedelset infor affiterna ...ooececvecceve it 17
4.2 Fondernas forviry av warranter och kopplingen till kop av aktier i Supero
21
4.3 Orderlaggning mum. ..o 29
4.4 VArdering av WALLANLEINEA «.ov.euveeeceeeeeeeeceeeecescerssessssiesesssssesssssassesnsas 35
4.5 Andel av total fondférmagenhet........cvvcvcvniieinnirese e, 35
4.6 Aktieoverlatelseavtal avseende aktict 1 SUPELO v reevceececcirinrerennne 36

4.7 Utdelning av vinstmedel 1 Oak ..., 41
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Dalum
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Skatteverket

4.8 BetalningsstrOmIMAT ... evrecriesesesssceee et st 44

4.9 Vitdeting av ef 0Ch SUPELO...iriiiircns s 45

4.10 Intern konttoll 1 Oak ... eccrerrcneciseniseneerreesseneniaresessessescacees 46

5 Ert svar pd forslag till BeSIUt.c..cuceieeeiee s 49
6 TAGAL ININL covoeceeeseeie ettt bRt 53
7 Skatteverkets DEdOMILNG ...ccovieiiiini i e ba s 54
8 BELOPP wrrrerrereeseiesiessssssssessees e sasssssesseessesseesse e s sses e sbesss bbb b A ba s e 72
9 Eftettaxering/Bftetheskattiing oo sesasassss s sssessessens 72
9.1 BesKtiviing ..o s 72

9.2 LAagar Mmoot 72

9.3 Ert svar pa forslag till Deslut ... 73

9.4 Skatteverkets bedOMMING. . .....covriceieiircrein 73

10 SKAEUIAZE........cvnerettnticiis e s e 73
10.1 BeSKEIVIUNG 1. cveeeeeee ettt 73

10.2 LAGAr MM ot e 73

10.3 Ert svar pi forslag till beshut ..o 74

10.4 Skattevetkets bedSGmming. ... 74

10.5 BElOPP oot s 74
Motivering

Skatteverket har den 3 oktober redovisat ett forslag till beslut. Ni har limnat synpunkter pé
de foreslagna beskattningsindringarna. Vad ni framfér i svaret redovisas 1 avsnitt 5.

Skatteverket har fattat beslut om revision av er den 20 mars 2018. Kontrollen har omfattat
inkomstskatt och arbetsgivaravgifter f6r beskattningsiren 2012 och 2013.

1 Allmant
1.1 Inledande sammanfattning

For att underlatta lisningen av beslutet presenteras inledningsvis vilka slutsatser rérande
beskattningen Skatteverket har kommit fram till under utredningen. Skatteverket anser att
intakter om 81 850 000 kr hat uteslutits ur er intiktstedovisning. Vidare har nii
atbetsgivardeklaration inte tagit upp avgiftspliktig ersittning om 81 850 000 kr.
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Agarstrukturen i den koncern ni ingdr i indrades under 2012 vilket hat betydelse fér den
skattemassiga bedomningen. Bild 1 visar hur dgarstruktuten sig ut vid minadsskiftet
maj/juni 2012 di de transaktioner som it foremal for beskattning genomférs. Bild 2 visar
hur dgarstrukturen dndrades den 31 augusti 2012. Fram till den 31 augusti 2012 dgdes ni tll
drygt 80 procent av Supero AB (Supero) som i sin tut dgdes dll hilften var av Alexander
Ernstberger och David Persson Rothman. Den 31 augusti 2012 f6tde Etnstbetger och
Persson Rothman 6ver sina aktieinnehav i Supero till sina bida heligda bolag S2 Invest AB

(S2) och DPR Invest AB (DPR).
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I slutet av maj respektive botjan av juni 2012 genomférdes tvi transaktioner dir Oak Capital
Group AB (Oak ellet OCG) salt warranter {ett finansiellt derivatinstrument) till de tre
pensionsfonder ni férvaltat via samarbetsavtalet med GustaviaDavegirdh Fonder AB
(Gustavia). Affirerna har inneburit mycket héga och onormala vinster vilka sammanlagt har
uppgitt till drygt 170 miljoner kr, varav 132 317 718 kr har tagits upp i bokforingen i Oak pi
balansdagen den 30 april 2012 trots att affirerna genomfordes 1 slutet av maj och 1 borjan av
juni. Affirerna har inneburit att de tre pensionsfonderna har forvarvat wasranter till ett pris
som kraftigt Gverstigit matknadsvardet. (“)verpriset har mojliggjorts genom den
overenskommelse om bur vinsten ska fordelas som funnits mellan personerna som utovat

inflytande hos er och hos Oak.

Overpriset och den dirmed sammanhingande vinsten har betingats av att cta fretagsledare
Alexander Etnstbetger och David Persson Rothman har kunnat tillgodogora sig en stor del
av vinsten. En viss pa férhand bestimd andel av vinsten har enligt ett sarskilt avtal (det sa
kallade tilliggsavtalet) via osjilvstandiga rittshandlingar som inte kan ses isolerat slussats
vidare till S2 och DPR.

Berikningen hat i slutdndan fullbordats genom att aktier i ert dgarbolag Supero har silts till
ett Gverpris om 81 850 000 kx till ett av Oaks dgarbolag, Firstmile Asset Holding AB. For att
Firstmile skulle kunna férvirva aktierna 1 Supero har sammanlagt 101 530 000 kr vid tva
tillfallen under 2012 och 2013 fotts Sver via asymmetrisk utdelning,

Bild 3 nedan visar hur affiterna genomforts, till vilka priser och vid vilka tidpunkter.
Detaljer om affirerna finns utforligt redovisade i avsnitt 4.

Bild 3
; by
Svensk Fondservice AB Bank of America
[Akra Pension AB) Merrdl Lynch
2012-05-30
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Betalning 32 MUSD
(8 000 LSD/st x 4 000 warranter 57

2012-05-30 e Provisionsfakbura 12,6 MUSD —
Fakturadatum: 20 12-05-31 w

Svensk Fonds:cll'vke Belaking 28 MUSD ﬁ\ :
Balanseral “an s FarE . 7
{8 DOO USD/st x 3 500 warranter "A' Dk Capital Group A8 S fatodatum: 2012-06-0 Natids
- \ 20120607
LE‘&/ Betalning fakhura

i 12,6 miljoner USD
Svensk Fondservice
Maximal 2012-06-05
| Betalning 32 MUSD
(B 000 USD/st % 4 000 wasranter ("S7)
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Offersiv

Vid den forsta affiren med warranter utstillda av Bank of America Merrill Lynch képet
Oak, den 30 maj 2012, 3 500 warranter a 4 850 USD. Samma dag siljer Oak warranterna for
8 000 USD. Vinsten som Oak har redovisat uppgar till 11 025 000 USD.
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Vid den andra affiaren med warranter utstillda av Natixis koper Oak, den 5 juni 2012,

4 000 warranter 4 8 000 USD. Samma dag siljs dessa vidate till de tre pensionsfonderna for
samma, pris. | samband med affirerna har Oak stillt ut en provisionsfaktura till Natixis om
12 600 000 USD.

Vinsten har siledes totalt uppgatt till 23 625 000 USD. Omtiknat till svenska kronor uppgar
vinsten till 170 345 700 kr.

For att mojliggéra slussningen av medlen och darmed berikningen av eta foretagsledare har
ett antal omstruktureringar genomforts i nira eller omedelbar anslutning till slussningen av
medlen. Inledningsvis var planen att Ozak skulle férvirva andelarna i ert dgarbolag Supero.
Nir den planerade affiren inte var méjlig pa grund av legala hinder indrades planen tll att
en av Oaks dgare, Firstmile, istillet genomforde kopet. Vidate Gverlits Exnstbetgets och
Petsson Rothmans personliga aktieinnehav i Supero till nya bolag som #gdes av dem vat f6r
sig. Den sistnimnda éndringen gjordes samma dag, den 31 augusti 2012, som aktierna
Gvetlits och huvudlikviden f6r aktierna i Supero mottogs. Det innebir att era foretagsledare
har mottagit sina andelar av vinsten frin warrantaffirerna ca tre méinader efter att affirerna

genomfdrdes.

Ingen av nimnda omstruktureringar har motiverats av affirsmissiga skil utan har i sin
helhet berott pid mojligheten att slussa del av vinsten frin warrantaffiterna till era
foretagsledare. Vidare har vinsten fiin warrantaffirerna bokforts f6r tidigt i Oak 6t att
mdjliggora slussningen av vinsten. Forklaringen till den tidigarelapda intiktsfotingen ir att
medlen behdvde slussas vidare via asymmetrisk utdelning till Fitstmile for forvarvet av aktier
1 Supero till Gverpris.

Bild 4 visar hur medlen férts éver frin QOak tll Firstmile £6r att direfter anvindas tll
forvarvet av aktierna 1 Supero.
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Den ovan nimnda vinsten som era foretagsledare gjort ansprik pa harrér fran
wartantaffirerna som kunnat genomforas via det samarbetsavtal och de uppdragsavtal ni
ingatt med Gustavia om féevaltning av Fonderna. Ni har i er redovisning tagit upp intikter
frin {orvaltningen av Fondetna. Den delen av vinsten som era foretagsledare gjort ansprak
pé skulle ha tagits upp som intikt i er redovisning och i er inkomstdellaration f6r
beskattningsir 2012 di intikterna har méjliggjorts via era avtal med Gustavia. D4 det varit
frAga om en oredovisad intikt som uteslutits ur bokféringen ska i enlighet med vedertagen
praxis (RA 1980 1:56) den beskattas som 16n eller utdelning hos eta foretagsledare. Era
foretagsledare hat fotfogat Gver beloppen i maj respektive juni. Vid denna tidpunkt hade
Etnstbetgets och Persson Rothmans akticinnehav i Supero 4nnu inte Gverlitits till deras
egna bolag. Vid tidpunkten {61 watrantaffirerna var det diremot klart att aktier 1 Supero
skulle vetlitas till Gverpris. Vid denna tidpunkt agdes aktierna 1 Supero av era
foretagsledare. Beloppen som forts in 1 S2 respektive DPR ska dirfor ses som tillskott som
gors den 31 augusti 2012,

Nedan beskrivs ingiende samiliga de omstindigheter som ér av betydelse f6r den
skattemissiga bedémning som gors 1 shutet av beslutet.

1.2 Famansforetag

Av 56 kap. 2 § inkomstskattclagen (1999:1229) (IL) framgér definitionen av fimansforetag,
Med fimansforetag avses aktiebolag och ekonomiska foreningar dir fyra eller firre deligare
ager andelar som motsvarar 50 % av rosterna for samtliga andelar 1 foretaget. Som
foretagsledate 1 ett fimansforetag ska anses den som genom sitt aktieinnehav och sin
stallning i foretaget har ett visentligt inflytande 1 detta, 56 kap. 6 § IL.
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Alexander Ernstberger och David Persson Rothman har under r 2012 varit majotitetsigare
1 ert divarande moderbolag Supero AB (sedermera FSF Holding AB, hitefter Supero). Bade
Alexander Ernstberger och David Persson Rothman har under tidspetioden varit ledaméter
1 et styrelse samt VD respektive vice VD. De hat varit aktivt verksamma och har erhallit 16n
frin er. Med anledning av detta anser Skatteverket att Alexander Etnstberger och David
Petsson Rothman ir att betrakta som era foretagsledare under aktuell tidspetiod.

1.3 Agare och styrelse

Ni har vid ingangen av ar 2012 égts till majotitet av Supero, som har innehaft 80,79 % av
samtliga akticr. Resterande aktier har vid tidpunkten dgts av Altraplan Bermuda Ltd

(9,75 %), Johan Saxon (6,10 %), Bergsgird & Pattners AB (2,40 %) och Nilesco Search AB
(0,96 %). Agande genom Altraplan Bermuda Ltd avser kapitalfsrsikring som innehafts av
Johan Saxon och Nilesco Search AB har sdvitt ir kant f6r Skatteverket sigts av Andreas
Selin.

Under 2012 har ett antal aktieGverlitelser skett som férindrat dgarstrukturen, se avsnitt 4.

Ei styrelse har under ar 2012 utgjorts av ledamétetna Andreas Selin (ordforande), Alexander
Ernstberger, David Persson Rothman samt Johan Betgsgard. Fitman hat tecknats av
styrelsen eller en av ledaméterna i férening med Alexander Ernstbetget eller David Persson
Rothman. Alexander Ernstberger har som VI haft ritt att teckna firman avseende 16pande
forvaltningsitgirder.

Revisor under tidsperioden har varit Jan Palmqvist frin Deloitte AB.

1.3.1 Supero

Supero har registrerats hos Bolagsverket den 28 december 2010 under firma Grandbulten
475 AB. Den 26 januari 2011 har firma Supero AB registrerats och den 25 september 2015
har firma Allra Tntressenter AB registterats. Nuvarande firma, FSF Holding AB, har
registrerats den 3 juli 2017.

Verksamheten har bestatt av att forvalta fast och 16s egendom samt bedtiva dirmed forenlig
verksamhet.

Till och med den 30 augusti 2012 har Supero 4gts av Alexandetr Etnstberger och David
Persson Rothman till 50 % vardera. Den 31 augusti 2012 har Etnstberger och Petsson
Rothman &verlatit sina andelar till varsitt helagt holdingbolag, S2 Invest AB, hirefter S2) och
DPR INVEST AB (hirefter DPR). S2 och DPR har i sin tur verlitit aktier motsvarande

8 % 1 Supero till Firstmile Asset Holding AB (hirefter Firstmile). Firstmile har tilltrdtt
aktierna den 31 augusti 2012.

Under &r 2012 har styrelsen utgjorts av ledamdterna Alexander Ernstberger och David
Persson Rothman samt suppleant August Gori Hanno.

Supero har for beskattningsitet 2012 deklarerat en vinst om 16 513 802 kr, som efter
skattemissiga justeringar har uppgitt till ett Gverskott om 182 870 kr. Vinsten har i huvudsak
utgjorts av utdelning frin er.
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Den 30 november 2017 hat Supeto tritt 1 likvidation.

1.3.2 52

S$2 har registrerats hos Bolagsverket den 8 maj 2012 under firma Goldcup 7709 AB.

Den 28 maj 2012 har firma A. Ernstberger Férvaltning AB registrerats och nuvarande firma
har registrerats den 4 februari 2017. Enligt uppgift frin Bolagsverket har verksamheten
under 2012 bestitt av forvaltning av fast och 19s egendom samt dirmed forenlig verksamhet.

Under den aktuella perioden hat Alexander Ernstberger dgt samtliga aktier 1 bolaget och
styrelsen har utgjorts av Alexander Ernstberger som ledamot och David Persson Rothman
som suppleant frin och med den 16 maj 2012 (registrerat den 28 maj 2012 hos
Bolagsverket).

S2 har f6r rikenskapsiret 1 maj 2012 — 31 december 2012 redovisat en vinst om
50 751 545 kt. Efter skattemissiga justeringar har bolagets overskott uppgitt till 72 086 kr.
Vinsten har i huvudsak utgjorts av forsiljning av aktier i Supero.

1.3.3 DPR

DPR har registrerats hos Bolagsvetket den 8 maj 2012 under firma Goldcup 7710 AB.

Den 28 maj 2012 har firma D.P.R FORVALTNING AB registrerats och nuvarande firma
har registrerats den 17 oktober 2014. Enligt uppgift frin Bolagsverket har verksamheten
under 2012 bestitt av forvaltning av fast och 16s egendom samt diarmed forenlig verksamhet.

Undet den aktuella perioden har David Persson Rothman agt samtliga aktier i bolaget och
stytelsen har utgjorts av David Persson Rothman som ledamot och Alexander Firnstberger
som suppleant frin och med den 16 maj 2012 (registrerat den 28 maj 2012 hos
Bolagsverket).

DPR hat for rikenskapséret 1 maj 2012 — 31 december 2012 redovisat en vinst om
50 734 406 kr. Efter skattemissiga justeringar har bolagets 6verskott uppgatt till 48 366 kr.
Vinsten har i huvudsak utgjorts av forsalining av aktier 1 Supero.

1.3.4 Bergsgéard & Partners AB

Bergsgard & Partners AB (hirefter Bergsgird & Partners) har registrerats hos Bolagsverket
den 7 oktober 2008 och vetksamheten under 2012 har bestitt av att bedtiva
konsultverksamhet inom finansbranschen, dga och forvalta aktier och fastigheter, kopa samt
silja fast respektive 16s egendom, foretridesvis virdepapper, samt dirmed forenlig
vetksambhet.

Under den aktuella petioden har Johan Bergsgard égt samtliga aktier i bolaget och styrelsen
har utgjotts av Johan Bergsgird som ledamot/VD och Matie Bergsgird som suppleant.

Som framgitt ovan har Johan Bergsgird varit ledamot i er styrelse under 2012 och har
genom Bergsgitd & Partners dgt andelar 1 er. Vidare har Johan Bergsgard under nimnda
tidspetiod varit anstilld hos et som ansvarig fondférvaltare samt dirmed erhallit 16n frin er.




Beslut 11(74)

Dalum

(
\_\gﬁ)\ 2018-12-17

Skatteverket

1.4 Verksamheten

Enligt uppgift frin Bolagsverket har er verksamhet under 2012 bestitt av att ni, i enlighet
med 2 kap. 1 § 1 och 4 och 2 kap. 2 § 5 lagen (2007:528) om virdepappessmarknaden, ska
motta och vidarebefordra order i friga om ett eller flera finansiella instrument, bedriva
diskretionir portfoljférvaltning avseende finansiella instrument och utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra formet av allminna rekommendationer rérande
handel med finansiella instrument. Frin och med den 7 juni 2012 har ni dven bedrivit
torsakringsférmedling enligt lagen (2005:405) otn forsikringsformedling.

Ni har under 4r 2012 innehaft tillstdnd frin Finansinspektionen att bedriva
virdepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden samt tillstind att
bedriva f6tsakringsformedling i samtliga liviorsikringsklasser.

Tillstindet avseende diskretionsr portfSljférvaltning av finansiella instrument har erhallits
den 30 juni 2010 fran Finansinspektionen. Den nya forvaltningstjinsten har inneburit att ni
erhillit mandat att Iopande fatta placeringsbeslut for kunders rakning. I samband med detta
har ni under 4r 2010 lansetat sex olika portfSljstrategier; Ansvar, Stabil, Balanserad,
Offensiv, Maximal samt Maximal Tillvaxt.

Den 8 juli 2010 har ni triffat ett samarbetsavtal med GustaviaDavegitdh Fonder AB
(sedermera Aivatgus AB, hirefter Gustavia). Gustavia har vid tidpunkten bedrivit
verksamhet som fondbolag och innchaft tillstind frin Finansinspektionen enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Vidare har Gustavia ocksa haft ett etablerat samarbete med
Pensionsmyndigheten (hirefter PPM), vilket gjorde att de fonder som Gustavia férvaltade
kunde registreras och handlas med pa PPMs fondtorg.

Av nimnda samarbetsavtal mellan er och Gustavia framgér bland annat att Gustavia avsett
att 1 ett separat uppdragsavtal uppdta forvaltningen av sin fond GustaviaDavegirdh Global
Tillvixt (hdrefter Global Tillvixt) till er. Vidate framgir att ni ska anvinda Global Tillvixt
som “strategifond” pa exklusiv basis f6r PPM-kunder som ni hat haft forvaltnings- eller
tekommendationsuppdrag med. Atminstone 20 % av er totala forvaltningsvolym for sidana
PPM-kunder ska ligga 1 Global Tillvixt. Den 27 juli 2010 har ni ingétt ett avtal med Gustavia
om diskretionir portféliforvaltning avseende Global Tillvaxt och ni har dirmed frin och
med den tidpunkten agerat som f6rvaltare av fonden.

Den 4 augusti 2011 har ni ingatt ytterligare samarbetsavtal med Gustavia avseende tre nya
fonder; Svensk Fondservice Balanserad, Svensk Fondservice Maximal samt Svensk
Fondservice Offensiv (hirefter Fonderna). Av avtalet framgar bland annat att ni, frin det att
Fonderna registrerats i premiepensionssystemet, ska placera hela er forvaltningsvolym
avseende PPM-kunder 1 de av Gustavias fonder som ni forvaltat.

Den 4 augusti 2011 har ni dven ingitt avtal med Gustavia avseende diskretionir
portfoliforvaltning av Fonderna. Gustavia har dirmed uppdragit At er att forvalta
tillgingarna i Fonderna i enlighet med de vid var tid gillande fondbestimmelserna for
respektive fond, samt de eventuella yttetligare placetingstiktlinjer som Gustavia vid var tid
skriftligen uppstillt. Samma dag har ni tillsammans med Gustavia upprittat en sutin
avseende forvalmingsuppdraget. Av rutinen framgar bland annat att ni utan undantag hat
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vatit tvungna att skicka samitliga order som ni velat utféra till Gustavia. Otder ska skickas via
e-post till fyra av Gustavia utvalda personer och ni ska i respektive order ange vilket
virdepappetsinstitut Gustavia ska vidareférmedla oxder till for utférande. Ni har i enlighet
med rutinen kommit 6verens med Gustavia om vilka virdepappersinstitut som fir anlitas.

Genom upplagget att Gustavia som fondbolag uppdragit fondférvaltningen 4t et kan sagas
att Gustavia agerat som “fondhotell” i f6rhallande till er som uppdragstagare. Inom ramen
for fondbestimmelser och 6verenskommelset med Gustavia hat ni som {orvaltare haft
ritten att vilja vilka finansiella instrument samt vilket virdepappersinstitut som varje order
ska omfatta, Genom ovan samarbetsavtal med Gustavia har ni ocksi erhallit en option
avseende ritten att forvarva fondetna mot viss ersittning. Ni har dirmed haft mojligheten
att flytia fonderna till ett annat fondbolag om si onskats.

Av punkten 3.1 Avtal om diskretionir portféljforvaltning framgar att Gustavias
forvaltningsarvode betiknades utifrin 0,16 procent av Fondernas tillgangar per kalenderdr
med méjlighet till viss justering for att i kostnadstickning. Ni hade ritt till samtliga Gvriga
intdkter hinforliga till fonderna.

Under 2012 har ni haft cirka 9 miljarder kr under f6rvaltning,

2 Sammanfattande beskrivning

Nedan f6ljer en kott sammanfattande beskrivning, i vilken férkortningar har anvints med
samma innebotd som i 6vtiga delat av detta beslut, hir dock utan hianvisning.

Undet maj-juni 2012 hatr Fonderna som ni varit diskretionir forvaltare av férvarvat
virdepapper, s kallade warranter, genom Oak 6t sammanlagt 60 000 000 USD. De aktuella
warranterna har varit benamnda “Fixed Income Index Linked Security (A)” och “Fixed
Income Index Linked Secutity (S)”. Fonderna hat forvirvat warranter bendmnda (A) som
emitterats av BAML, f6r 28 000 000 USD och warranter benimnda (S) som emitterats av
Natixis for 32 000 000 USD. Otrderliggning har skett den 24 maj 2012,

Affirerna med Fondetna har genererat vinster i Oak om sammanlagt 23 625 000 USD. Vinst
efter vixling till svenska kr har uppgitt till 170 345 700 kr. Del av vinsten har bokfotts som
upplupen intakt 1 Oak rikenskapsaret maj 2011 — april 2012, vilket har méjliggjort utdelning
av vinstmedel avseende det rikenskapsiret. Beslut om utdelning med 9 740 kr per aktie
(totalt 97 400 000 kr) har skett pd extra bolagsstimma i Oak den 31 augusti 2012.
Utdelningen har uthetalats samma dag som extrastimman, men asymmetriskt 1 forhdllande
till den t6stlingd som faststillts pi stimman. I enlighet med avtal om avstdende av utdelning
mellan aktieigarna i Oak, som daterats den 15 mars 2012, har 96 572 600 kr delats ut tll
Firstmile. Beloppet har utgjort drygt 99 % av den totala utdelningen, att jam{éra med
Firstmiles dgarandel 1 Oak om 24,85 %.

Firstmile har anvint hela beloppet {6t att etligpa del av képeskillingen for 40 aktier i Supero,
motsvatande 8 % av bolaget. Supeto har vid tidpunkten varit huvudigare i er, det vill saga
Fondernas diskretionirforvaltare. Overlitelseavtal avseende Superoaktierna har ingitts den
24 maj 2012, det vill siga samma dag som watrantordern placerats, och siljare av aktietna
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har vatit S2 och DPR med hilften vardera. S2 och DPR har dgts till 100 % av Alexander
Ernstberger respektive David Persson Rothman, som ocksi varit forettiadate for er. Av
aktiebverltelseavtalet framgar att kbpeskillingen for 8 % av Supero uppgitt till

101 530 000 k1. Beloppet har utgjort en pi {6rhand bestimd andel av Qaks vinst frin
watrantaffarerna. Firstmile har erlagt 96 575 000 ke av beloppet med hilften var till S2 och
DPR den 31 augusti 2012, vilket alltsa varit samma dag som utdelning skett frin Oak.
Affiren har foregitts av att S2 och DPR fotvirvat hilften var av samtliga aktier i Supero,
som fram till den 31 augusti 2012 dgts av Alexander Ernstberger och David Petsson
Rothman privat.

Superos huvudsakliga tillging har varit innehavet av 80,79 % i et och vitdet av Supero hat
dirmed varit direkt beroende av virdet av er. Dtygt tre minader efter Firstmiles forvirv av
aktier i Supero har tvi Gverldtelser av aktiet i et skett inom loppet av en méinad, som har
indikerat en virdering av er inom intervallet 302 083 333 — 306 666 666 kr.
Aktieoverlatelserna har medfort ett medelvirde om 304 374 999 kt avseende virdet pd

100 % av er. Detta har i sin tur medfért en virdering av hela Supero som uppgir till

245 904 562 kr (304 374 999 x 0,8079) och foljaktligen hatr 8 % av bolaget d varit virt

19 672 365 ke (245 904 562 x 0,08).

3 Bakgrund

Nedan féljer en bakgrundsbeskrivning av de juridiska och fysiska personer som Skatteverket
bedémt har haft en betydande roll i skattefrigorna som beslutet kommer att behandla.

3.1 Oak Capital Group AB

3.11 Allmant

Oak Capital Group AB (sedermera First Alliance Ttust, Hedging & Investments AB,
harefter Oak) har registrerats hos Bolagsverket den 11 mars 2004.

Oak har tratt 1 likvidation den 22 maj 2015. Likvidationen har avslutats den 29 december
2015.

Oaks rakenskapsér har ursprungligen omfattat tidspetioden 1 maj — 30 april. Efter
den 30 april 2012 har rikenskapsiret dndrats till kalenderar, i samband med att Oak
forvirvats av Springwell Group AB (harefter Springwell).

Enligt uppgift frin Bolagsverket har Oaks verksamhet bestitt av dgande samt forvaltande av
virdepapper, fastigheter och annan fast och 16s egendom, samt idkande av dirmed forenlig
vetksamhet. Av Oaks drsredovisningar f6r beskattningsiren 1 maj 2011 — 30 apzil 2012 och
1 maj 2012 — 31 december 2012 har framgitt att Oak statt under Finansinspektionens tillsyn
enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden samt ait verksamheten byggt p4 handel
med finansiella instrument, med huvudsaklig intiktning pi strukturerade produkter. Oak har
dels agerat administrator och siljare vid emissioner av sttukturerade finansiella produkter,
dels tillhandahallit andrahandsmarknad {61 sidana produktet.
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Den franska investmenthanken Crédit Agricole Corporate and Investment Banks svenska
filial (hirefter Crédit Agticole) har bidragit till att skapa verksamheten i Oak. Crédit Agricole
har vid tidpunkten £6r Oaks bildande varit leverantdr av strukturerade finansiella produkter.
Dirmed har ett samarbete mellan Oak och Crédit Agricole inletts som innebar att Oak var
distribut6t av, samt skétte de administrativa tjinsterna relaterade till Crédit Agricoles
sttuktuterade produkter. Oaks kontakiperson hos Crédit Agricole har, sivitt dr kint for
Skatteverket, i huvudsak varit Evran Mersin.

Oak har till och med den 31 oktober 2012 igts av Mattias Bengtsson (35,2 %), Zolcit AB
(33,6 %), Firstmile (24,85 %), Olle Matkusson (5,75 %), David Flingdal (0,5 %) och Klas
Johansen (0,1 %). Zolcit AB (hdrefter Zolcit) och Firstmile har vid tidpunkten igts av
Mattias Bengtsson till 99 % tespektive 100 %. Den 1 november 2012 har samtliga aktier 1
Oak forvirvats av Springwell.

Stytelsen 1 Oak har under petioden 1 januari 2012 — 17 september 2012 utgjorts av
ledaméterna Johan Hallberg (ordférande), Hilding Arrehed och David Flingdal samt
suppleant Olle Matkusson (VD). P4 drsstimman den 14 augusti 2012 har beslutats att
omvilja styrelsens medlemmar med undantag av David Flingdal. Tstillet f6r Flingdal hat
Fvran Mersin valts som ledamot och dndringen har registrerats hos Bolagsverket

den 27 september 2012, med verkan frin och med den 18 september nimnda dr. Resterande
del av 2012 har styrelsen varit oférandrad.

3.1.2 Oaks ekonomi

Under rikenskapsiret 1 maj 2011 — 30 april 2012 har Oaks ekonomi framstitt som
forsamrad. Den 8 juni 2011 klockan 00.11 hat Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle
Markusson och Jonas Hoglund, samt kopia till Mattias Bengtsson. Evran Mersin har i
e-brevet stallt frigan om den ”dramatiska minskningen” avseende forsiljning av obligationer
kan bero pa minskat courtage.

Mattias Bengtsson hat den 16 september 2011 klockan 02.38 skickat ett e-brev till Olle
Markusson och Evian Metsin. E-brevet it ett svar pa tidigare skickade e-brev mellan Mattias
Bengtsson, Olle Markusson och Evran Mersin den 15 september 2011 klockan 15.00 samt
den 16 septembet 2011 klockan 01.21. Av e-brevet framgér att Mattias Bengtsson, Olle
Markusson och Evran Metsin bot inleda morgondagen med vilka kostnadsbesparingar som
kan goras omgiende och hut kortsiktipa intikter ska sikras {6r att uppna “break even”.

Evtan Metsin hat den 5 januati 2012 klockan 15.51 i ett e-brev till Mattias Bengtsson och
Olle Markusson skrivit att “detta har nu borjat ta £or ling t1d”. Evran Mersin uppger i
e-brevet att kostnadsbespatingar pa 6ver 600 000 kr i minaden behdvs och att absolut
ingenting hinder. Metsin papckar att detta ir Olle Markussons ansvar och att han har skott
det riktigt daligt. Av e-brevet framgir att kostnader méste sparas i alla avseenden; "Kuvert,
fruktkorgar, fika, receptionist, spending, resebokningar, kundmiddagar, gymférmaner —
ALLT”. Evran Messin uttrycker att Olle Matkusson ska skicka ut ett e-brev direkt under
morgondagen nir han ir tillbaka och siga att foretaget bérjar sin ”cost cutting plan™ och att
den blir ”dramatisk™.
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Den 13 januari 2012 klockan 17.38 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Johan Hallberg,
David Flingdal och Hilding Arrehed, samt kopia till Mattias Bengtsson, avseende
implementering av kostnadsbesparingar. Av e-brevet framgir att personal ska avskedas,
friskvirdsbidrag och pensionsférmén ska dras ned samt att f6rhandling ska ske med alla de
leverantorer som stir for 90 % av Oaks leverantorskostnader. Vidare framgir att en
utrensning av “tjinstebilsparken” ska ske i samband med petsonalomsittningen.

Den 27 aptil 2012 klockan 12.00 har Olle Markusson skickat ett e-brev till David Flingdal,
Johan Hallberg och Hilding Artehed. I e-brevet uppget Olle Markusson att det
prognostiserade resultatet for rikenskapsiret 2011/2012 uppgér dll omkring en miljon kr.

Oak har {61 rikenskapsaret 1 maj 2011 — 30 april 2012 redovisat en vinst om 94 847 861 kr,
som efter skattemassiga justeringar har uppgitt till ett verskott om 129 176 124 kr. Fér
rakenskapsaret 1 maj 2012 — 31 december 2012 har Oak redovisat en vinst om 60 622 109 kr
och ett Gverskott om 82 835 684 kr. Vinsterna f6r nimnda rikenskapsést har varit Oaks
hogsta sedan verksamheten startat. Vid en jimforelse av deklaterad vinst mellan
rakenskapsaren maj 2010 -- april 2011 och maj 2011 — april 2012 framgir att vinsten Skat
med drygt 1 800 % till det senare dret (4 832 206 kr kontra 94 847 861 k).

I sammanhanget kan nimnas det e-brev som Evran Mersin har skickat den 7 augusti 2012
klockan 17.49 avseende bonusar och utdelningar, vilket framgir av mejlslinga mellan Mersin,
Mattias Bengtsson och Olle Markusson. I e-brevet sktiver Evran Mersin om bonusar i ett
toretag (det vill siga Oak, Skatteverkets notering) som “hade akut kapitalbrist f6t 6 manader
sedan” och uppger bland annat att (v)insten 4r exceptionell, och inget av drsvinsten stannat
egentligen kvar i bolaget som ni vet. 53 egentligen lite mirklig situation, eftersom bonusen
egentligen baseras pa nista Ars vinst”.

3.2 Firstmile

Firstmile har registrerats hos Bolagsverket den 29 december 2006 och verksamheten har
under 2012 bestatt av att dga och férvalta virdepapper och fastighetet, fordon och annan
fast och 16s egendom samt forenlig verksamhet.

Samitliga aktier i Firstmile har under 2012 égts av Mattias Bengtsson. Stytelsen har under
perioden 1 januari 2012 - 14 augusti 2012 utgjorts av Mattias Bengtsson som ledamot och
David Flingdal som suppleant. Frin och med den 15 augusti 2012 har Olle Markusson ersatt
David Flingdal som suppleant och resterande del av 2012 har styrelsen varit oférandrad.

Som ndmnts ovan har Firstmile dgt 24,85 % av aktierna i Oak och sedermera 28,45 % av
aktierna i Springwell, d4 Springwell forvirvat 100 % av Oak.

Firstmile hat for rakenskapsiret 2012 redovisat en vinst om 96 646 331 kr, som efter
skattemissiga justeringar uppgatt till ett Gverskott om 6 241 kr. Vinsten har i huvudsak
utgjorts av utdelning pd aktier 1 Oak.
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3.3 Evran Mersin

Som framgitt ovan har Evran Mersin varit anstilld hos Crédit Agricole. Enligt uppgift frin
Bolagsverket hat Mersin ocksa haft ritt att teckna firman f6r Crédit Agricole under 2012 (till

och med den 23 augusti).

Av limnade kontrolluppgifter framgir att Evran Mersin f6r inkomstiret 2012 1 huvudsak har
ethillit 16n frin Crédit Agticole. Mersin har ocksa erhallit 16n med mindre belopp frin Oalk
for nimnda ar.

Som nimnts ovan har Evran Metsin varit stytelseledamot i Oak frin och med
den 18 september 2012.

Fvran Metsin har sedan den 14 oktober 2015 folkbokforts som utvandrad tll Dubai,
Forenade Arabemiraten.

3.4 Mattias Bengtsson

Mattias Bengtsson (iven kind som Mauritz och Maciej) har under 4r 2012 dgt en majoritet
av aktierna i Oak, dels genom petsonligt d4gande och dels 4gande genom bolag. Totalt har
Mattias Bengtsson dgt 93,65 % av aktierna i Oak, varav 35,2 % personligen samt 33,60 %
genom Zolcit och 24,85 % genom Firstmile.

Som framgitt ovan har Mattias Bengtsson gt samtliga akticr 1 Firstmile och 99 % av
aktierna 1 Zolcit.

Av limnade kontrolluppgifter framgér att Mattias Bengtsson for inkomstiret 2012 1
huvudsak har erhillit 16n frin Zolcit.

Mattias Bengtsson har sedan den 13 mars 2018 folkbokforts som utvandrad till okant land.

35 Olle Markusson

Som framgitt ovan har Olle Matkusson under 2012 varit styrelsesuppleant samt VD 1 Oak.
Vidate hat Olle Matkusson agt 5,75 % av aktierna i Oak och sedermera motsvarande andel i
Springwell, da Springwell férvirvat 100 % av Oak den 1 november 2012.

Av limnad kontrolluppgift framgir att Olle Markusson f6r inkomstiret 2012 har erhillit I6n
frin Oak.

4 Fondernas forvarv av warranter via QOak

Under maj-juni 2012 har Fonderna som ni varit diskretionir forvaltare av forvirvat
virdepappet, si kallade warranter, genom Oak f6r sammanlagt 60 000 000 USD. De aktuella
wartanterna har varit benimnda ”Fixed Income Index Linked Security (A)” och “Tixed
Income Index Linked Secutity (S)”. Fonderna hat forvarvat warranter bendmnda (A) for

28 000 000 USD och warranter bendmnda (S) for 32 000 000 USD.
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Skatteverket har tagit del av material frin Ekobrottsmyndigheten (hirefter EBM). Detta har
bland annat utgjorts av omfattande e-postkorrespondens avseende foretridare for bada
parterna i warrantaffirerna samt aktieaffiren enligt nedan. Skatteverket har iven tagit del av
férundersokningsprotokoll frin EBM (irende EB 5137-17) samt PPMs ansékan om
stimning inklusive bilagor (mal nr 'T' 7678-18).

I huvudsak har det 16t sig om Alexander Ernstberger och Johan Bergsgird for er rikning,
David Petsson Rothman har forekommit 1 enstaka e-brev. Alexander Ernstberger har i
forhér hos EBM den 1 november 2017 uppgett att han och David Persson Rothman var en
patt och hade daglig kontakt sinsemellan om vad de tyckte, men att Ernstbetger varit
ansvatig for att framfora deras synpunkter gentemot Oak. P4 samma satt har Alexander
Etnstbetger antagit att "Evran” varit ansvarig for att Atetkomma med feedback till dem.
Vidare har Olle Markusson, Evran Mersin och Mattias Bengtsson forekommit i
e-postkotrespondensen f6r Oaks och Fitstmiles rikning.

I sammanhanget kan noteras att Evran Mersin har forekommit i korrespondensen i tid fére
det att han i september 2012 tilltriitt en officiell roll i Oak s& som styrelseledamot. Malin
Bellander, anstilld pa Oak sedan november 2011 med “compliance-funktion” — det vill siga
oberoende kontrollfunktion av verksamheten, har i forhér hos EBM den 24 augusti 2017
uppgett att det var Olle Markusson som direkt styrde warrantaffirerna. Enligt Bellander var
det dock indirekt en “skuggfigur” som styrde — Evran Metsin. Malin Bellander har uppgett
att HEvran Mersin vid tiden frin november 2011 var ps Oaks kontor och kom och gick som
han ville. Vidare att Olle Markusson var en VD utan makt, di det var Evran Mersin som
bestimde och Markusson var en form av ”springpojke” till Mersin. Enligt Malin Bellander
hade inte Olle Markusson tillricklig kunskap om de aktuella affirerna, men det hade Evran
Mersin.

I ovannamnda e-postkorrespondens har dven férekommit flertalet externa konsulter, bland
annat Anders Malm pa Oreum Advokatbyré, Bjorn Wendleby p4 Magnussons Law och
Thomas Myrdal p4 Hamilton Advokatbyri.

4.1 Forberedelser infor affarerna

Nedan foljer en genomging av ett antal e brev som hat skickats infér de aktuella affirerna.

Den 9 mars 2012 klockan 11.27 har Evran Mersin vidarebefordrat en mejlslinga mellan sig
sjalv och Anders Malm till Andreas Severin och Olle Markusson. Mejlviixlingen hat avsett
stitkt konsumentskydd och regelférindtingar som t6r provisioner avseende
torsikringsformedling, leverans och produktion av forsaktingsprodukter samt strukturerade
produkter och fonder.

Den 16 mars 2012 klockan 22.33 har Olle Matkusson skickat ett e-brev innehallandes vad
som kallas “Investment Commitment” tll Anders Malm och bett om hans isikter om dess
utformning. Markusson uppger att den ar skriven utiftdn perspektivet att de it manager och
av bifogat utkast framgar att managern avser binda ett bolag att investeta minimum

300 miljoner kr i “fixed income fund(s)”.
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Den 20 mats 2012 klockan 23.44 har Evran Mersin skickat ett e-brev frin sin e-postadress
hos Crédit Agricole till sin e-postadress hos Google Mail (Gmail),
ewran.metsin@gmail.com. E-brevet innehiller punkter frin vad som benamns
"DISKAVTALET” och "bilaga till DISKAVTALET” samt kommentarer till dessa, sisom
att "EM” miste se “Placeringsriktlinjerdokumentet” och handlingar som upprittas for
hantering av riktlinjer infot ordetliggning. Vidare framgir noteringen ”Kan GI blocka
SecCo som motpart” och enligt Skatteverkets uppfattning avser sannolikt
PDISKAVTALET” det avtal som triffats mellan er och Gustavia avseende diskretionir
fondforvalining.

Den 2 aptil 2012 klockan 12.21 har Olle Markusson skickat ytterligare ett e-brev till Anders
Malm for att kontrollera status avseende PM. Markusson uppger 1 brevet att det skulle vara
bra om det kunde vara klart under motgondagen.

Den 3 aptil 2012 klockan 20.46 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Bjorn
Mittensson pa Svalner Skatt & Transaktion dir han uppgett att ”Vi hiller pd med en affar
dir vi inte vill att kopeskilling/kapitalstrdmmar ska bli offentliga och vill ditfor hitta en
sttuktur med en begrinsad insyn (svensk som utlindsk)”. Av ett e-brev som Emstberger har
skickat till Mattensson samma dag klockan 21.13 framgar att méte bokats till klockan 10.00
den 4 aprl 2012.

Den 4 april 2012 klockan 14.14 har Anders Malm skickat ett e-brev innehéllandes ett utkast
av PM till Olle Markusson och Evran Mersin (e-postadress hos Crédit Agricole). Av utkastet
framgar att majoritetsigarna i er avser att bilda ett nytt aktiebolag, vilket ska erhilla mandat
frin er att bistd med analys och upphandling av finansiella produktet frin distributérer och
emittenter betriffande finansiella produkter som ni finner anledning att anvinda 1 ex
vetksamhet. Ni ska inte erligga nigon ersitining till det nybildade bolaget for arbetet utan
mandatet ska iven innefatta en ritt att forhandla om ersitting frin distributérer och
emittenter.

Vidare framgir att Oak ska inleda samarbete med det nya aktiebolaget, dar Oak ska ges en
exklusiv mojlighet att tillhandahélla strukturerade produkter till er verksamhet. Fér denna
mdojlighet ska Oak utge ersittning till det nybildade bolaget.

[ utkastet framhiller Malm de incitamentsregler som ar. tillimpliga och vilka
intressekonfliktet som kan uppsti vid ett genomforande av de aktuella transaktionerna.
Malm skriver vidate att det inte framstir som mojligt for Oak att komma till slutsatsen att
betalningen av incitament ar godtagbart om ni kommer till shatsatsen att det inte ar
godtagbatt. Malm framhiller vidare en javsproblematik med anledning av uppgiften att vissa,
men inte samtliga, av dgarna till er skulle bli dgare till det nybildade bolaget.

Den 4 aptil 2012 klockan 14.24 har Olle Markusson vidarebefordrat Malms e-brev till Evtan
Metsins e-postadress hos Gmail (ewran.mersin(@gmail.com).

Den 12 apzil 2012 klockan 13.34 har Anders Malm skickat ett e-brev till Olle Markusson.
Yttetrligare ett e-brev har skickats av Malm samma dag klockan 14.36, 4ven detta till Olle
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Markusson. E-breven har avsett synpunkter pi “Investment Commitment” som Malm
tidigare ombetts lisa.

Den 19 april 2012 klockan 14.57 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till David
Persson Rothman med dmnet “Ewrans forslag till commitment”.

Av det bifogade dokumentet framgir att det avser en Gverenskommelse mellan Evran
Mersin (“the Manager”) och er ("the Investor”). Av bakgtunden framgir det att Evran
Mersin dr 1 fird med att skapa “regulated fixed income investment funds”. Vidare framgir
det att ni ska 4ta er att investera 350 miljoner kt i fonderna som Evran Metsin 4t i faird med
att skapa.

Den 23 april 2012 klockan 15.45 har Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle Markusson
med amne “Sista sidan + ligg girna sedan till en rad i teckningsblankett”. Av brevet framghr
bland annat att text, angiende att ersattningen som Oak direkt ellet indirekt erhiller frin
emittentet kan uppgi till 1,2 % av nominellt belopp per mittidsét, ska liggas till pa “sista
sidan”. Av mejlslinga som har skickats frin Olle Markusson till Batbaros Okten, anstilld pa
Oak, den 10 maj 2012 klockan 14.49 framgir att texten avser dndring av Oaks allminna

villkor, specifikt avseende riktlinjer for utférande av order samt information om incitament.

Den 24 april 2012 klockan 13.05 har Johan Bergsgird svarat pa ett e-brev som Alexander
Ernstbetger har skickat till honom klockan 11.32 samma dag. Bergsgird har sktivit ”Kan du
be honom mejla fonddata f&r varje fond ocksi si att vi hat det elektroniskt™.

Alexander Ernstbergers e-brev har inletts med ”Gents, se nedan diskuterat material” och i
brevet har uppgetts att bista virdepappersgarant vid tillfillet har varit "NATIXIS”. Vidare
har bland annat féljande uppgetts 1 Etnstbergers e-brev: *Har lagt in en investeting om
USD 40 M 1 foesta tranchen. Det vill siga 40M / 0,08 = USD 500 M i Notional Amount
{(exponerat belopp). Kommer, medan ni signerar standarddokumentation, jobba med att ta
fram en annan Garant ocksi for rde esterande ca USD 300 M exponetat”. Till e-brevet har
bifogats ett dokument med Sversktift “Forenklad sammanfattning — Fixed Income Linked
Security” och i brevet har uppgetts att ”(l)athunden 4t enbart stod for er. Det ir ett férenklat
material som ej skall spridas.”. Vidare framgir att ”(jjuristen” senare den aktuella veckan
kommer skriva ett utlitande avseende fondinvesteting i den hit typen av investering.

Alexander Ernstberger hat i f6rhot hos EBM den 19 oktober 2017 uppgett att e-brevet han
har skickat till Johan Bergsgird den 24 april 2012 klockan 11.32 vatit ett vidarebefordrat
brev som sktivits av "Evran”.

Den 24 april 2012 klockan 16.51 har Johan Bergsgird skickat ctt e-brev till Bjorn Wendleby
med en kopia till David Christenson och Jan Rosengvist pa Gustavia. I brevet uppget
Bergsgird att ni under en lingre tid tittat pa olika typer av High Yield-exponering i era
fonder och att ni nu hittat vad ni sokt via ett bérsnoterat certifikat. Texten baseras till stor
del pd innehéllet 1 den lathund som Alexander Ernsthetger hat vidarebefordrat till Johan
Bergsgard klockan 13.05 samma dag. Bergsgird uppger vidare att ni dirfor vinder er till
Wendleby med den dokumentation ni har avseende produkten {6r att sikerstilla att det 4r
okej med fondbestimmelser och lagstiftning.
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Bergsgard uppger att virdepappret kommer att noteras pi Luxembourg Stock Exchange, att
det ar dagligt prissatt och omsittningsbart. Vidare uppger Bergspard att virdepappret kops
till issue price (8 % av nominellt belopp) och att 16ptiden 4t 2,5 ar.

Den 25 april 2012 klockan 15.00 har Johan Bergsgird skickat ett e-brev till Jan Rosenqvist,
David Christenson och Ola Gilstring pa Gustavia innehallandes en lista pd motparter som
han ville ligga till pa "motpartslistan”, det vill siga listan 6ver motparter som Gustavia
godkint handel f6t Fondetna med. Listan innefattar bland annat Oak.

Den 27 april 2012 klockan 08.57 har Johan Bergsgard skickat ett e-brev till Bjorn Wendleby.
Bergsgird frigar om Wendleby hunnit titta pA dokumentationen som skickades den 24 april
2012.

Den 27 april 2012 klockan 10.48 har Johan Bergsgard vidarebefordrat ett e-brev fran Jan
Rosenqvist till Ola Gilstring. Brevet innehaller en uppdaterad lista pa godkanda motpatter.

Den 27 aptil 2012 klockan 15.39 har Evran Mersin vidarebefordrat ett e-brev frin sin
mejladress pa Crédit Agricole till sin mejladress hos Gmail. E-brevet har initialt skickats av
Anders Malm till Alexander Ernstberger och Evran Mersin. Brevet innehaller ett utkast till
PM dir det framgir att det skickats till Alexander Ernstberger hos et och en kopia har
skickats till Evran Metsin pa Crédit Agricole. Bakgrunden till PM-utkastet ar att friga
uppkommit om medel i en svensk investeringsfond kan placeras 1 strukturerade
placeringsprodukter (specifikt “warrants” alternativt “certificates”). Malm konstaterar att
detas uppfattning ir att det ar mojligt £6r investeringsfonderna att placera medel i de
sttuktutrerade produkterna (under férutsittning att exponeringsbegrinsningar f6ljs och att
lampligt riskhanteringssystem anvinds).

Den 30 april 2012 klockan 09.55 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Johan
Bergsgird. Ernstberger frigar 1 brevet om Gustavia eller Wendleby har hort av sig.

Den 30 april 2012 klockan 19.09 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Bjorn
Mirtensson dar det framgar att Alexander Ernstbetger tror att de kommer att triffa en
dverenskommelse med Oak inom de nirmaste dagatna,

Den 1 maj 2012 klockan 20.58 har Bjérn Wendleby skickat ett e-brev till Johan Bergsgard
med en kopia till David Christenson och Jan Rosenqvist. I brevet uppger Wendleby att det
ir bra att instrumenten ska upptas till handel pi en reglerad matknad och att de 4
ovetlathara. Wendleby 6nskat dock mer information gillande virdepapprets likviditet samt
huruvida det finns ett dtagande frin emittenten att stilla priser eller aterkopa virdepappret.
Johan Bergsgird har den 1 maj 2012 klockan 21.49 vidarebefordrat Wendlebys e-brev till
Alexander Ernstberger och Evran Mersin. I brevet frigar Bergsgard om Finstbetger och
Mersin har nigot att siga innan han svarar Wendleby. Dagen efter, den 2 maj 2012, hat
Evran Metsin svatat att likviditeten ungefir 4r som for noterade foretagsobligationer och att
arrang6ren kommer stilla képkurser dagligen. Samma dag klockan 10.13 har Alexander
Ernstberger frigat Johan Bergsgird om han kommer att besvara Wendleby.

Den 2 maj 2012 klockan 12.33 har Johan Bergsgird skickat ett e-brev till Bjorn Wendleby
med en kopia till David Christenson och Jan Rosengvist. I brevet har Bergsgird anvint sig
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av Mersins formulering avseende likviditet och kopkurser samt tillagt att ni dock har for
avsikt att 4ga virdepappret till forfall.

Den 2 maj 2012 klockan 17.19 har Andets Malm skickat ett e-btev till Olle Markusson dar
PM angiende frigan om placeringsmdjligheter f6r fondetna bifogas. Promemortian ar
daterad den 2 maj 2012 och ir inte lingre benamnd utkast.

Den 2 maj 2012 klockan 17.31 har Olle Markusson vidarebefordrat Anders Malms M till
Johan Bergsgird med texten Vi har nu fitt ett skriftligt gréint ljus frin externa jurister”.

Den 3 maj 2012 klockan 20.45 har Bjérn Wendleby skickat ett e-brev till Johan Bergsgird
med en kopia till David Christenson och Jan Rosenqvist. I brevet uppger Wendleby att
placering ér okej utifrin hans synvinkel férutsatt att de sikerstiller att atrangoren stiller
ptiset i enlighet med Bergsgirds beskrivning. Johan Bergsgird har den 3 maj 2012 klockan
22.10 vidarebefordrat Wendlebys e-brev till Alexander Ernstberger. Samna dag klockan
22.14 har Alexander Ernstberger i sin tur vidarebefordrat det aktuella e-brevet till David
Persson Rothman.

Den initiala diskussionen gillande ett nystartat bolag som bide ni och Oak skulle ing3
samarbete med har alltsd sedermera Gvergitt till att ni skulle se till att Fonderna kopte
sttukturerade finansiella produkter frin Oak.

4.2 Fondernas forvarv av warranter och kopplingen till kép av aktier i
Supero

Den 30 april 2012 klockan 12.39 har Evran Metsin skickat ett e-brev till Olle Markusson. 1
brevet har Mersin bifogat investeringsdokumentation f6r ”Fixed Income Linked Security”
och teckningsanmiilan f6r dito. Av bide dokumentation och teckningsanmalan framgar att
investetingen avser 5 000 warranter tifl ett styckpris om 8 000 USD, det vill siga totalt
investeringsbelopp om 40 miljoner USD (MUSD). Mersin har vidare lagt till ett fotslag pa
text som Markusson kan anvinda nar handlingarna skickas till ”Alexander”.

Den 30 april 2012 klockan 13.44 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Alexander
Ernstberger 1 vilket investeringsdokumentation samt anmilningshandlingar i enlighet med
Evran Mersins e-brev frin klockan 12.39 har bifogats. Den teckningsanmilan som bifogats
avser inkép av 5 000 warranter 4 8 G000 USD, det vill siga ett totalt investetingsbelopp om
40 MUSD. Av teckningsanmalan framgir det att ”diskretionirforvaltaren Svensk
Fondsetvice AB forbinder sig hirmed att instruera relaterat fondbolag att ligga kdpotdet
enligt denna anmalan®.

I teckningsanmilan anges vidare att anmalan ska vara Oak tillhanda senast klockan 17.00
den 30 april 2012 samt att signerad anmilan ska scannas och skickas med e-brev tll
olle.marcusson(@oakcapital se.

Den 1 maj 2012 klockan 08.46 har Johan Betgsgard skickat ett e-brev till Alexander
Ernstberger med anledning av att Alexander Hrnstberger vidarebefordrat det e-brev som
Olle Matkusson skickat dagen innan. Johan Bergsgird frigar hur de ska hantera detta da
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deras signatur inte dr ”vart ett skit juridiskt” och att om de signerar si bryter de mot reglerna
som de har gentemot Gustavia.

Den 1 maj 2012 klockan 10.26 har Alexander Ernstberger svarat pa det e-brev Johan
Bergsgard skickade samma dag klockan 08.46. I e-brevet uppger Alexander Exnstberger att
teckningsanmilan endast ér till Oaks bokféring och att Oak behéver en underskrift i april
f6r att kunna hanfora intikterna till fjolaret, det vill siga rikenskapsiret maj 2011 — april
2012. Alexander Ernstberger fotklarar vidare att ordern gir att kancellera, det vill sdga hiva,
och att bekriftelsen ska sktivas under av Bergsgird som bestillare /{6rvaltare si det krivs
inte nigon firmateckning. Vidare framgir det att senaste datum f6r kancellering kommer att
bytas ut frin 4/5 till 10/5.

Den 1 maj 212 klockan 13.30 har Johan Bergsgird svarat pd Alexander Ernstbergers e-brev
frin klockan 10.26 den aktuella dagen, med kopia till David Petsson Rothman. Johan
Bergsgird har uppgett att ”Vi kan inte ha ett senaste datum... Ringer ikvill”. Alexander
Ernstberger har i sin tur svatat pa detta i e-brev klockan 14.40 samma dag, det vill siga

den 1 maj 2012. Angiende ett senaste datumn uppger Ernstberger att ”Jo det kan vi, f6r om
viinte gor affiren sd maste vi kunna kancellera ordern. Som jag skrev si fyller detta ingen
funktion mer dn for Oaks bokforing.”.

Den 1 maj 2012 klockan 22.09 har Johan Bergsgird skickat ett SMS till Alexander
Ernstbetger med féljande text; ”Det stir att signerad anmilan ska scannas och mejlas till
Olle. Jag invintar mejl frin Olle eller din instruktion.”. Den 1 maj 2012 klockan 22.16 har
Alexander Ernstberger skickat foljande SMS till Johan Bergsgard; Ok, du kommer att fi det
imotgon fm. Ring mig nir du fitt det sd kan vi stimma av att infon ir korrekt innan du
skickar tillbaka péskriven kopia. Vad tycker du om BWs synpunkters”.

Den 2 maj 2012 klockan 13.56 har Johan Bergsgird skickat ett e-brev till Olle Matkusson.
Brevet innehallet en signerad teckningsanmilan. Den teckningsanmilan som skickats ér
daterad den 30 april 2012 och undertecknad av Johan Bergsgird.

Av teckningsanmailan framgir det att anmilan ska vara Oak tillhanda senast klockan 17
den 30 april 2012. Genom undertecknandet har ni forbundit er att instruera Gustavia att
ligga képorder enligt teckningsanmilan.

Vidare framgar det att:

?Denna anmdlan, fétbindelse och relaterad képorder kan av diskretiondrférvaltaren, av
vilken anledning som helst, kancelleras fram till klockan 16.30 den 4e maj 2012.
Kancelleringen skall vid denna tid ha emottagits skriftligt per email till ovanstiende Oak
Capital email-adress. Oak Capital forbehiller sig ritten att férlinga kancelleringsratten for
diskretionirforvaltaren med yttetlipare dagar om sa anses behdvas for forverkligande av
transaktionen”.

Forlangningsmdjligheten har anvints vid ett flertal tillfillen, se vidare nedan.
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Forsta forlinpningen

Den 2 maj 2012 klockan 17.44 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till David
Persson Rothman. T brevet uppger Alexander Ernstberger att Olle Markusson ringt och att
prospektet skulle vara Oak tillhanda redan under morgondagen. Alexander Ernstberger
foreslar vidare en uppdelning av arbetsuppgifterna mellan honom och David Persson
Rothman,

Den 2 maj 2012 klockan 20.53 hat David Petsson Rothman skickat ett e-brev till Alexander
Ernstberger. Brevet innehiller en tidigare foretagspresentation som kan anvindas nir de ska
sammanstalla till Oak.

Den 2 maj 2012 klockan 21.36 har Evran Mersin skickat ett e-brev till Alexander
Ernstberger och Olle Markusson med dmne “Strategiskt fotvirv av indirekt innehav av SFS
aktier”. Brevet innehdller vad som kvarstir infor det strategiska fOtvirvet samt en
uppdelning av ansvarsomriden. Exempelvis har Evran Metsin tagit pd sig att ta fram ett
képeavtal avseende aktierna, vilket kommer vara “lingt och seridst”. Vidare framgir det att
Alexander Ernstberger har ansvar for att ta fram duc diligence-undetlag infor presentationen
av forvirvet for Oaks styrelse.

Dagen efter, den 3 maj 2012, klockan 18.57 har Alexander Ernstberger i ett e-brev till Evtan
Mersin och Olle Markusson uppgett att due diligence-underlaget skickats tidigare samma
dag.

Den 4 maj 2012 klockan 15.53 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Olle
Markusson dir han uppger att Johan Bergsgird vill fi kancelleringsfristen forlangd dll
torsdag den 10 maj 2012.

Den 4 maj 2012 klockan 17.24 har Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle Markusson med
texten ”Som diskuterats och bekriftats forlings hirmed kancelletingsfristen till torsdag

den 10. klockan 14.00”. Samma dag klockan 17.42 hat Olle Markusson skickat ett e-brev till
Johan Bergsgard, dir Markusson anviint Evran Mersins textftas avseende forlingning av
kancelleringsfristen til den 10 maj 2012 klockan 14.00.

Andra forlingningen

Den 6 maj 2012 klockan 22.29 har Evran Mersin skickat ett e-btev till Alexander
Ernstberger samt en kopia till Olle Markusson. I e-brevet uppmanar Evran Mersin
Alexander Ernstberger att borja titta pa det bifogade 6vetlitelseavtalet givet hur lite tid de
har till pd torsdag klockan 15 (det vill siga den 10 maj 2012). Metsin uppger vidate att han
har satt thop ett enkelt, men lingt, képeavtal med diverse antaganden. Av det bifogade
avtalet framgir det att det avser 8 % av aktierna 1 Supero.

Den 6 maj 2012 klockan 22.25 har Mattias Bengtsson skickat ett e-brev i vilket han uppger
att han anser att avtalet inte beh6ver vara si omfattande, givet att det ir ett
minoritetsférvire. Bvean Mersin svarar Mattias Bengtsson samma dag klockan 22.31 och
uppger att det bor vara omfattande si att skillnaden mot liknande forviey inte blir {61 stot.
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Den 7 tnaj 2012 klockan 14.50 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Anders
Malm i vilket han uppger att det ser ut som att de kommit till en $verenskommelse med Oak
vilken innebir ett forvirv av 8 % av andelarna 1 Supero.

Den 7 maj 2012 klockan 23.49 har Johan Betgsgird skickat ett e-brev till Etik Notstrom
avseende beslut om investering i “Fixed Income Index Linked Security (HY-exponering)”.
I brevet framgir det att Bjérn Wendleby gett klartecken under foregiende vecka och att de
fatt klartecken frin Gustavia den 7 maj 2012,

Eitik Notstrom har ingitt 1 forvaltningsteamet hos er tillsammans med Johan Bergsgird och
Anelis Redzic. Av ovannimnda e-brev framgir det att Norstrom inte kande till att
investetingen skulle ske. I forhér hos EBM den 15 maj 2018 har Erik Norstrém uppgett att
han frigat Johan Betgsgird varfér han inte informerats om investeringen da det rorde
Norstroms arbetsomride. Bergsgird har di uppgett att detta lig utanfor det normala
forvaltningsatbetet och att det var ledningen som fattat beslutet. Norstrom har vidare
uppgett att det lig utanfor praxis att ledningen fattade beslut om investeringar.

Den 8 maj 2012 klockan 03.14 har Olle Markusson skickat ett ¢-brev till Johan Hallberg,
David Flingdal och Hilding Atrehed. Markusson har bifogat “ett kort memo avseende ett
samatbete/strategiskt fotvirv som ér relaterat till den stdrre institutionella transaktion som
tidigate nimnts”. Utéver memo har prospekt avseende Supero/er samt verksamhetsplan for
et bifogats till brevet.

Den 8 maj 2012 klockan 15.56 hat Johan Bergsgérd skickat ett e-brev till Evran Metsin.
Bergsgard uppger att det kommit nya order frin Gustavia, att Gustavia kommet att ta upp
investetingen i sin risk- och virderingskommitté och att de miste invinta ett formellt beslut
frin Gustavia innan de kan g vidare.

Den 9 maj 2012 klockan 01.15 har Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle Markusson och
Mattias Bengtsson med dmnet “Detta ska till Malm nér jag sager till imorgon tack!ll”. 1
e-brevet uppger Evran Mersin att de infor forvirvet av aktier 1 Supero behover hjilp med
tvd saker frin Malm tll styrelsen 1 Oak. Dels en kort och enkel due diligence pa Supero och
dels ett litet memorandum gillande vilka risker som kan foreligga med képet.

Den 9 maj 2012 klockan 10.48 har Johan Bergsgird skickat ett e-brev till Evran Mersin.
Brevet ar ett svat pd ett e-btev Evtan Metsin skickat den 8 maj 2012 klockan 23.56. Evran
Mersin uppger att ”Alexander” ansett att Mersin skulle ge Bergsgird sin tolkning av
situationen, reglemente och lagen. Bergsgird undrar om Anders Malm detaljstuderat
fondbestimmelserna 6t alla tre fonderna och godkint investeringen. Bergsgard uppger
vidare att de inte kan motivera en fotsaljning av virdepapper mellan fonderna (nigot Mersin
foreslagit vid diskussion kring huruvida fonden Balanserad kan képa de aktuella
virdepapperna). Bergsgird uppger vidare att de maximalt kommer att investera 8 % av

780 MUSD.

Den 9 maj 2012 klockan 11.26 har David Christenson via e-brev till Johan Bergsgird
meddelat att det ar okej med Gustavia att de gor investeringen. Den aktuella dagen har
investeringen godkants av Gustavias risk- och virderingskommitté.
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Den 10 maj 2012 klockan 13.15 har Johan Bergsgird skickat ett e-brev till Olle Matkusson.
Bergsgard uppger att de behéver en formell bekriftelse frin Oak att affiren skjuts upp till
méndag (den 14 maj 2012, Skatteverkets notering). Den 10 maj 2012 klockan 13.28 har Olle
Markusson skickat ett e-brev till Johan Bergsgird och bekriftat att kancelletingsfristen
forlangs till méndag den 14 maj 2012 klockan 15.00.

Den 10 maj 2012 klockan 13.25 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Johan Bergsgard
dir han uppger att bekriftelse pi att affiren skjuts upp kommer att skickas i separat e-brev.
Markusson uppger vidare att de kommer tillhandahilla nédvindig orderdokumentation
senast klockan 14.00 pi mandagen. Johan Bergsgird svarar den 10 maj 2012 klockan 15.15
att om de erhaller orderdokumentationen pa mandag fir de nog rikna med att gira affaren
pi tisdag, di Gustavia inte skriver pi nigra papper utan att Bjétn Wendleby hinner g3
igenom dessa.

Tredfe forlingningen

Den 10 maj 2012 klockan 13.55 har Olle Markusson skickat ett e -brev till Anders Malm,
baserat pi Hvran Mersins instruktion 1 e-brev den 9 maj 2012 klockan 01.15. Kopia har
skickats till Johan Hallberg, David Flingdal och Hilding Arrehed och dmne har varit f5ljande
“DD pa Supero AB + legal opinion avseende transaktion med GustaviaDavegardh”.

Den 10 maj 2012 klockan 18.36 har Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle Matkusson och
Mattias Bengtsson vilket innehiller en att géra-lista och ansvarsomriden for de kommande
dagatna. Av listan framgar bland annat képeavtal, aktiedgaravtal, tetm sheets for trades,
riskkompensationsbrev till styrelsen och periodiseting av vinst. Evran Metsin uppger att
styrelsen #r orolig fér ryktesrisk och vill bli kompenserade ifall foretagets férehavanden
under viren 2012 bidrar till visentlig ryktesrisk for styrelseledamoterna. Vidare anser
stytelsen att denna bransch ér riskfylld och vill omedelbart ha ansvarsbeftielse for fotetagets
dtaganden 2011-2012 signerad av samtliga aktiedgare. Av e-brevet framgér det att “Trade”,
det vill sidga affiren, har deadline den 15 maj.

Den 11 maj 2012 klockan 11.54 har Olle Markusson svarat pé ett e-btev Anders Malm
skickat den 11 maj 2012 klockan 09.55. Anders Malm uppger att de kan gora en due
diligence pa Supero och aterkoppla i bérjan av kommande vecka under forutsittning att de
erhéller information rérande Supero under dagen. Malm uppger vidare att de timligen
behdver mer tid om Oak dven 6nskar en due diligence pé et. Markusson svarar Malm att de
ar medvetna om att en due diligence pa Supero inte kan innefatta co fullstindig due diligence
pa er.

Den 11 maj 2012 klockan 16.37 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Anders
Malm dir due diligence-materialet bifogats. Ernstberger ber att fi Atetkomma med bankavtal
med Alandsbanken och med kopia av de optionsavtal som finns. Ernstberger uppger vidare
att Spira Holding AB ir ett tomt bolag under likvidering.

Den 14 maj 2012 klockan 10.42 har Johan Betgsgird svarat p4 Olle Markussons e-brev frin
den 10 maj 2012 och uppgett att kancelleringsfristen behover forlingas. Olle Markusson har
forlingt kancelleringsfristen till onsdagen den 16 maj 2012 klockan 10.00 via e-brev som
skickats den 14 maj 2012 klockan 12.44.
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Fjirde forlingningen

Den 14 maj 2012 klockan 15.00 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Mattias Bengtsson
och Evran Metsin med dmne ”SV: Ansvarsomriden kommande dagat”. Brevet hat avsett
svar pa tidigare e-brev frin Mersin angiende att-gtra-lista ”Strategiska forehavanden maj
2M12” som skickats den 10 maj 2012 klockan 18.36. Olle Matkusson uppger att képeavtal
och aktiedgaravtal snaxt dr klara och att ”férhandling sker mellan E och Alex”. Vidare
uppger Markusson att styrelsen kommer att besluta ndt de har ritt underlag och att affiren
at planerad till onsdag férmiddag, det vill siga den 16 maj 2012.

Utéver detta uppger Olle Markusson att ett omréide tillkommit; “NDA till personalen i
Oak”. Markusson uppger att han inte litar pd “Malin” avseende det och har disfor bett deras
advokat pd DLA att skicka 6ver en tuff NDA (med tillhérande vitesklausul)”. (NDA —
Non Disclosure Agreement, det vill sidga sekretessavtal, Skatteverkets notering).

Den 14 maj 2012 klockan 16.40 har Evran Mersin skickat ett e-brev med en uppdaterad
att-gora-lista till Mattias Bengtsson och Olle Markusson. Av listan framgit det att affiren
forvantas ske den 16 maj 2012.

Den 14 maj 2012 klockan 17.25 har Alexander Ernstberger och David Persson Rothman
ethillit e-btev frin Thomas Myrdal pa Hamilton Advokatbyri. Myrdal uppger att han
bifogat en rapport som Hamilton erhillit frin KPMG. Vidare uppger Thomas Myrdal att
”(d)e verkar i princip OKa uppligget”, men bland annat med reservationen att uppligget
med ”paketering” av dgande genom aktiebolag (AlexAB/DavidAB) numer ir nigot

osakert™,

Den 15 maj 2012 klockan 12.46 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Thomas
Mattsson pi Alai}dsbankcn, med kopia till David Persson Rothman. Ernstberger uppger att
”(s)om det ser ut nu si kommer vi att signa under morgondagen”.

Alexander Ernstberger har bland annat bifogat ett skatteutlitande frin KPMG och
efterfrigar Thomas Mattsons syn pi det samt om de riskerar att hamna i problem med
”SKV” nir de gor &verlitelsen av personlipt dgda Superoaktier till bolag. Vidare frigar
Ernstberger bland annat om de ska flytta panten i Supeto till sina dgatholag samtidigt som
de siljer aktierna till igarbolagen.

Den 15 maj 2012 klockan 14.47 har Anders Malm skickat e-brev till Olle Markusson och
bifogat *Utkast enligt samtal”. Malm har bifogat utkast av PM avseende att Oak Gverviigt att
forvirva en minotitetspost i Supero. Mot bakgrund av att Oak framéver ska striva efter att
gOra omfattande transaktioner med Gustavia, vars stora fondtillgingar diskretionarforvaltats
av Superos dotterbolag, det vill siga cr, har féljande frigestillningar behandlats 1 PM-
utkastet:

- Finns det nigra juridiska risker med transaktionerna med Gustavia?

- Dinns det nfgta juridiska risker med transaktionerna i samband med forvarvet av aktier 1
Supero?

- Kan férvirvet av aktier 1 Supero komma att ses som provision?

- Vad kan konsekvenserna bli om férvirvet av aktier 1 Supero ses som provision?
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Avseende frigan om risker med transaktioner med Gustavia har Andets Malm bland annat
uppgett att det inte finns nigra juridiska risker som vppkommer med automatik eller
nodvindighet. Vidare att det diremot fmns ett antal generella regelkomplex som pi
sedvanligt sitt maste iakttas fOr att transaktionerna ska kunna genomforas 1 enlighet med
tillampliga regler, exempelvis att en placeting ar forenlig med fondernas
mvesteringsmojligheter och att beslut att genomféra en transaktion for en kund méaste tas ur
kundens intresse (inte vara drivet av Oaks eller era intressen). Malm har ocksi uppgett att en
icke affarsmissig transaktion som syftar till att 6ka fordelarna {6 Oak och/eller er eller en
transaktion som inte ligger 1 kundens intresse, dven om den skett pi marknadsmissiga
villkor, vore oacceptabel.

Pi frigan om forvarvet av aktier 1 Supero kan komma att ses som provision har Andets
Malm svarat nej, da kopeskillingen erliggs 1 utbyte mot forvirvade aktier samt att det mot
den 1 PM-utkastet angivna bakgrundsbeskrivningen saknas grund for att gora en annan
juridisk bedémning. Malm har vidare uppgett foljande:

”Om diremot férutsittningarna hypotetiskt skulle andras pa ett toarkant sitt kan naturligtvis
bedémningen bli en annan. Om forvitvet av aktier i sjilva verket endast vote en
skentransaktion men betalningen av kopeskillingen dndd genomféts, skulle den hypotetiska
fragan uppkomma varfér Oak Capital vore villigt att etligga betalningen. P4 motsvatande
sitt skulle samma hypotetiska friga uppkomma i den min som den Gverenskomna
kopeskillingen skulle markant 6verstiga vad som kan anses vara ett marknadsvarde {or
aktieposten.”

Den 15 maj 2012 klockan 17.12 har Olle Markusson i svar pi Andets Malms e-brev uppgett
att det sett bra ut, samt att Markusson beddmt att stytelsen skulle kiinna att de fitt sina
fragor besvarade.

Den 15 maj 2012 klockan 19.24 har Anders Malm skickat yttetligare ett e-brev till Olle
Markusson. Till brevet har bifogats en kortfattad "DD-rapport” avseende Supetro baserad pa
vad som vid tidpunkten var kiint.

Den 15 maj 2012 klockan 19.25 har Olle Markusson skickat ctt e-brev till Johan Hallbetg,
David Flingdal och Hilding Artehed med beslutsunderlag avseende forvirvet av akter i
Supero. I brevet har tvd dokument upprittade av Malm bifogats, dels en due diligence pa
Supero och dels ett juridiskt utlitande avseende transaktioner med Gustavia. Vidare har
dolkument bifogats avseende ansvarsfrihet for styrelsen samt kompensationsgaranti i
samband med ryktesrisk.

Den 15 maj 2012 klockan 20.02 har Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle Markusson och
Mattias Bengtsson med dmne “Summary av intressckonfliktsdokumentation”. I brevet har
Evran Mersin sammanfattat och diskuterat informationen 1 Anders Malms PM-utkast
avseende risker med transaktioner med Gustavia och aktiekop i Supero (frin e-brev

den 15 maj 2012 klockan 14.47 ovan).

Av Evran Metrsins sammanfattning hat framgiitt att forvirvet inte har ndgot med
transaktioner att gora, di aktier képs pé riktigt och virdet av aktietna ses som rimligt och
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skiligt. Enligt Mersin ir det virsta som kan hinda att transaktionen av nigon anledning kan
betraktas vara en provision och di faller det pa Oalk att forsikra sig om att incitamentsregler
for transaktionen foljts, s att man har ritt att betala ut provisioner. Vidare har Evran Mersin
uppgett att “alla ovanstiende punkter for incitament f6ljs redan i
transaktionsdokumentationen”, da det kommer att sta foljande:

- Oak har ritt att tjaina pengar pa affiren,

- Oak har ritt att betala ut pengar i transaktionen,

- Oak meddelar kunden var den kan fi detaljer om upp till hur mycket marginal som
kommer finnas i transaktionen (referenser till hemsidan och allminna villkor),

- Oak star till forfogande om kunden vill ha mer detaljer.

Evran Mersins slutsats it dirmed att ”(a)llts3 ir risken hanterad oavsett vem som tolkar
transaktionet och forvirv.”.

Den 15 maj 2012 klockan 22.51 har Johan Bergspard skickat ett e-brev till Evran Metsin i
vilket han férklarar att nar de vanligtvis lagger order skickas en Excelfil till Gustavia med vad
som ska goras. Bergsgird tilligger att det nog gir Fittare om de kan undvika dokument som
ska signeras av Gustavia. Evran Mersin har den 16 maj klockan 10.31 svarat att det vid
komplexa transaktioner ér lagstiftarens krav att kunden (Gustavia) ska se och godkinna
dokumentationen.

Johan Bergsgird hat den 16 maj 2012 klockan 10.41 skickat ett e-brev till Fvran Mersin i
vilket han uppger att om bolagsledningen ska blandas in f6r underskrifter kan det resultera i
ordentliga forseningar (di det kan resultera 1 att drendet miste gi igenom Wendleby igen).
Bergspird uppger att det it bittre att han skriver under 1 egenskap av férvaltare. Vidare
foreslar Bergsgitd att de bor uppdatera Malms dokument med aktuellt datum si att vi har
nédgot att visa upp om GD eller Wendleby borjar knorra om nagonting”.

Den 16 maj 2012 klockan 16.47 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Johan Bergsgérd
dir kancelleringsfristen forlingts tilt den 18 maj 2012 Ilockan 13.00.

Femte forlingningen

Den 18 maj 2012 klockan 09.16 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Anders
Malm i vilket han undrar o Malm har méojlighet att skicka det tidigare utlitandet om
virdepapperna men med dagens datum.

Den 18 maj 2012 klockan 09.27 har Anders Malm vidarebefordrat Ernstbergers e-brev till
Olle Markusson och frigat om det it okej med dem att indra datumet. Olle Markusson
svarar den 18 maj 2012 klockan 09.35 att det dr okej. Anders Malm skickar den 18 maj 2012
Klockan 09.47 utlitandet med ett nytt datum till Alexander Ernstberger.

Den 18 maj 2012 har Johan Bergsgard skickat ett flertal e-brev dar han uppgett att affiren
ska genomforas under dagen, alternativt pd mindag. Se exempelvis e-brev till David
Christenson, Jan Rosenqvist och Ola Gilstting klockan 11.00 och till Erik Norstrom, Anelis
Redzic och Johan Saxon klockan 14.56.
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Den 18 maj 2012 kiockan 17.46 har Olle Matkusson uppgett i ett e-brev till Johan Bergsgird
att han kommer att skicka en forlingning pa kancelletingsfristen.

Sydtte forkingningen

Den 21 maj 2012 klockan 01.11 hat Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle Matkusson.
Mersin uppger att han “snackat med Mags och Alex massa ginger 1 helgen”. Mersin uppges
vidare att det ir samma uppligg som tidigare som giller, di det inte gir att “spinna runt” pi
s4 kott varsel, och ber Markusson att boka ett samtal med en “kapitaltickningskille frin
PWC”. Brevet ska sannolikt ses i ljuset av vad Alexander Ernstberger uppgett i e-brev frin
den 22 maj 2012 klockan 08.07 enligt nedan, det vill sdga att Oak inte kunnat kopa aktier 1
Supero pi grund av lagen om stora exponeringar”.

Den 21 maj 2012 klockan 19.15 hat Evran Mersin skickat ett e-brev till Olle Matkusson med
amne “Till A”. Brevet innehiller synpunkter pa aktiedgaravtal och képeavtal avseende att
exempelvis aktiedgare och kopare ska dndras.

Den 22 maj 2012 klockan 18.29 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Johan Bergsgard
dir det framgir att kancelleringsfristen forlingts till den 24 maj 2012 klockan 13.00.

Den 23 maj 2012 klockan 10.56 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Alexander
Etnstberger med en kopia till Evran Mersin och David Petsson Rothman. E-brevet ir en del
av en lingre mejlslinga.

Av mejlslingan framgir det att Alexander Ernstberger har skickat ett e-brev till Thomas
Myrdal den 22 maj 2012 klockan 08.07. I e-brevet skriver Alexander Ernstberger att (d)et
blev ingen signing i fredags. OCG kom i sista sekund pé att lagen om stora exponeringar
begtinsar dem fran att kopa en sa stor andel av ett annat VP-bolag. Efter ett lingt mote igir
sa kom vi fram till att OCGs dgarbolag (Mattias bolag) Firstmile Asset Holding AB istallet
iklir sig rollen som kopare”. Ernstberger uppger vidare att det med anledning av detta
behover goras ett antal forindringar i képeavtalet.

Nigon ytterligare forlingning av kancelleringsfristen har inte skett di aktieverlitelseavtalet
undertecknats den 24 maj 2012, se vidare avsnitt 4.6 nedan.

4.3 Orderlaggning m.m.

Oak har ingiitt distributionsavtal med Natixis den 1 febiuati 2012 och med Bank of Ametrica
Merrill Lynch (harefter BAML) den 26 april 2012,

Den 16 aptil 2012 har Oak tagit kontakt med ovannamnda banker angiende warranterna,
vilket framgir av nedansticnde e-postkortespondens. Erik Grenfors har skott kontakterna
for Oaks rikning och har I6pande stimt av med Evran Mersin och Olle Markusson. Oak har
haft kontakt med Vanessa Menguy pa BAML och Johan Aberg pé Natixis.

Nedan atetges vad Erik Grenfors, Johan Aberg och Vanessa Menguy har uppgett vid férhor
hos EBM.

Erik Grenfors har uppgett att hans arbetsuppgifter bestod i att vara kontaktyta mellan
utstillare och kopare av strukturerade produkter. Grenfors har vidate uppgett att det gjordes
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tva stora affirer under varen 2012 och att det rorde sig om tvi identiska produkter
(wartanter) med Natixis och BAML som utstillate, Grenfors har dven uppgett att denna typ
av konstruktion var vanlig hos Oak, men att volymen var extremt ovanlig samt att det var
ovanligt att affiren gjordes 1 USD.

Grenfors har varit kontaktperson mot utstallarna och det var Fvran Mersin som kom med
en intresseforfrigan pa produkten. Grenfors har vidare uppgett att han aldrig kinde till vem
képaren var och vad Grenfors minns vat det Evran Mersin som hade kontakten med

képaren.

Johan Aberg har uppgett att han arbetade som kundansvarig fér Norden pa Natixis. Aberg
hat vidare uppgett att det gjordes citka tio stycken andra affarer 2012/2013 med Oak och att
det var pi nominella belopp om citka 20-30 miljoner kr. Affiren med Oak avseende de
aktuella warranterna var enligt Aberg en ovanlig affir, dels med tanke p4 storleken och
premien 1 forhillande till optionspriset, men dven allting 1 forhillande till Oaks storlek som
motpart. Aberg har 4ven uppgett att han funderat p4 varfér slutkunden inte gick direkt till
Natixis. Det hade enligt Aberg inte varit nigon ptisskillnad, jamfért med Oalks inkdpsptis,
om slutkunden vant sig direkt il Natixis.

Aberg har iiven uppgett att warranten var mycket bra, men att det inte kom kunden tillgodo
tned anledning av den marginal som Oak tog ut.

Vanessa Menguy hat uppgett att hon inte minns sirskilt mycket av affiren med Oak.
Angiende friga om det betalades courtage till Oak har Menguy dock uppgett att det mdste
ha framgitt av affiren vad Oak skulle tjéina, annars skulle inte affaren ha penomforts frin

BAMLs sida.

Den 16 april 2012 klockan 13.58 har Fvran Mersin skickat ett e-brev till Olle Markusson. 1
arenderaden har Evran Mersin skrivit att den bifogade texten ska skickas till BAML och
Natixis. Av texten framgir det att de 6nskar att bankerna itetkommer med prissattning av
warranter utifrin de bifogade forutsattningatna.

Forutsittningarna var bland annat en si kallad Target-volatilitet” om 6 % och ett pris om
5 % av nominellt belopp om 120 MUSD.

Den 16 april 2012 klockan 17.19 har Olle Markusson skickat instruktionerna han fatt frin
BEvran Mersin till Erik Grenfors (anstalld 1 Oak).

Den 16 april 2012 klockan 17.30 har Btk Grenfors skickat ett e-brev till Vanessa Menguy pa
BAML. och bett om ett pris enligt de bifogade forutsittningarna. Samma dag klockan 17.37
har Erik Grenfors skickat ett e-brev till Johan Abetg pa Natixis och bett om ett pris enligt de
bifogade f6tutsittningarna. Bida breven har skickats med kopia till Olle Markusson.

Den 17 april 2012 kKlockan 16.17 har Vanessa Menguy skickat ett e-brev till Exik Grenfors
dar hon uppger att de indikativt set en loptid om 1 4r och 9 ménader utifrin de Eimnade
forutsittningarna. Erik Grenfors har den 17 april 2012 klockan 16.18 vidatebefordrat
Menguys e-brev till Olle Markusson och uppgett att han kommer att hilla Evran Mersin
undettittad.
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Den 17 april 2012 klockan 19.44 har Evran Mersin skickat ett e-brev till Erik Grenfors och
Olle Markusson. I e-brevet skriver Mersin att malsattningen 4r en 16ptid om 2,5 ar och ett
ptis om 5 % av nominellt belopp. Mersin foreslir ett antal olika alternativ for att nd det
milet, till exempel att sinka *Target-volatiliteten™ frin 6 % dll 5,5 %.

Den 18 april 2012 klockan 13.31 har Erik Grenfors skickat ett e-brev till Vanessa Menguy
med nya frutsittningar och fyra olika alternativ. Bland annat uppger Grenfors att fem av de
undetliggande fonderna ir nya.

Den 20 april 2012 klockan 16.00 har Erik Grenfors skickat ett e-brev till Evran Mersin med
kopia till Olle Markusson. Grenfors har erhallit 1optider frin BAML och Natixis utifrin fyra
olika forutsittningar och ett pris om 5 % av nominellt belopp. Av sammanstillningen
framgar att 16ptiden bankerna erbjuder fétiangs nir “Target-volatiliteten™ sanks, allt annat
lika.

Det slutgiltiga priset har faststillts till 4,85 % av nominellt belopp, baserat pi en
“Tatrget-volatilitet” om 5 % och en 16ptid om tvi ir och 5 méinader, respektive tvi ar och
6 minader, se vidare nedan.

Den 24 april 2012 klockan 16.51 har Johan Betgsgird skickat ett e-brev till Bjorn Wendleby.
I e-brevet framgar det bland annat att virdepappret ska kopas till “issue price (8 % av
Notional Amount)” och att 16ptiden ar 2,5 4r.

Den 16 maj 2012 klockan 18.01 har Johan Bergsgird skickat ctt e-brev till Olle Markusson
med amne ”61 247 714 USD”. Till e-btevet har bifogats en orderfil med belopp f6r
respektive fond i svenska ki och USD. Johan Bergsgard uppger att Olle Markusson ska
?(d)yubbelchecka” sa att det stimmer med Markussons berikningar.

Den 23 maj 2012 klockan 21.17 har Barbaros Okten skickat ett e-brev till Olle Markusson
vilket innehiller transaktionsdokumentation och Exceldokument for orderliggning. Okten
uppget att “bifogat kommer filer samt text nedan som skall skickas ll SFS”. Nedanstiende
text har inletts med ”Hej Johan”. Transaktionsdokumenten avser Fixed Income Index
Linked Security (A} och Fixed Income Index Linked Security (S). Exceldokumentet
innehiller en fordelning av antalet wasranter per Fond. Vidare uppges bland annat hur
mittiden ska forhilla sig till volym for de olika transaktionerna (A & S), samt att detta
diskuterats med ”Alex”.

Den 23 maj 2012 klockan 21.50 har Olle Matkusson skickat ett e-brev till Johan Bergsgard
med i stort sett satnma innehill som det e-brev han erhallit frin Barbaros Okten klockan
21.17 samma dag. Det vill siga att transaktionsdokumentation och Exceldokument fér
orderliggning bifogats samt att texten i e-brevet 1 princip ir densamma som den Markusson
ethallit frin Okten.

Den 24 maj 2012 klockan 10.45 har Johan Bergspard skickat ett e-brev till Gustavia
(sffonder(@gustavadavegardh.se). I e-brevet har en képorder 1 Excelformat och de
transaktionsdokument som Markusson forsett Bergsgird med dagen innan bifogats.
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Av transaktionsdokumenten framgar det att Fonderna ska kopa 3 500 watranter benamnda
(A) och 4 000 warranter benimnda (S) tll ett pris om 8 000 USD per warrant, vilket
motsvarat 8 % av nominellt belopp. Fordelning per fond har varit enligt nedan.

Fond Warrant Antal
Svensk Fondservice Balanserad | Fixed Income Index Linked Security (A) 568
Svensk Fondsetvice Balanserad Fixed Income Index Linked Security (5} 649

Svensk Fondservice Maximal Fixed Income Index Linked Security (A) | 237
Svensk Fondservice Maximal Fixed Income Index Linked Security (§) 271
Svensk Fondservice Offensiv Fixed Income Index Linked Security (A} |2 695
Svensk Fondservice Offensiv Fixed Income Index Linked Security (5) 3 080

Johan Bergsgird och Alexander Ernstberger har den 24 maj 2012 haft foljande konversation
via SMS.

SMS den 24 maj 2012 klockan 12.40 frin Johan Bergsgérd

"Sitter pd en bussjvel, hiller p4 att svettas ihjil... lyckades deleta all info pa mobil ink
semesterbilder.... hur gir det for dig?

SMS den 24 maj 2012 klockan 12.41 till Johan Bergsghrd
"Det gir bra, meddelar nir du fir limna klattecken”

SMS den 24 maj 2012 klockan 12.42 frin Johan Bergsgird
"OL"

SMS den 24 maj 2012 klockan 12.42 till Johan Bergsgird
"Ok hat du mailat Ola?"

SMS den 24 maj 2012 klockan 12.44 fran Johan Bergsgird

"Jag har kontakt med gd. Ola bortrest. Jonas ér standy. Han visar [¥** (Skatteverkets
andring) for eken pa min signal..."

SMS den 24 maj 2012 klockan 13.30 frin Johan Bergsgard
"Vad hinder"

SMS den 24 maj 2012 klockan 13.35 till johan Bergsgird
"Allt gront”

SMS den 24 maj 2012 klockan 13.35 frin Johan Bergsgard

"Ska jag be gd skickarz?"
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SMS den 24 maj 2012 klockan 13.36 till Johan Betgsgird

1'|Ja“
SMS den 24 maj 2012 klockan 13.38 frin Johan Bergsgard
"Ok. Ska ske kapten!"

Den 24 maj 2012 klockan 13.52 har Jonas Dahlqvist skickat ett e-brev till Olle Matkusson.
E-brevet innehiller den order som Johan Bergsgird tidigare under samma dag skickat till
Gustavia.

Den 24 maj 2012 kKlockan 19.08 har Johan Aberg skickat ett e-brev till Erik Grenfors dar
han bekriftat affiren om 400 MUSD till ett pris om 4,85 % av nominellt belopp, det vill
siga 4 850 USD per warrant.

Den 1 juni 2012 klockan 15.01 har Johan Abetg skickat ett e-brev till Erik Grenfors med de
shatgiltiga villkoren. Av villkoren framgir att det avser 4 000 warranter till ett ptis om
8 000 USD per warrant. T.optiden dr 2 ir och 5 minader med en Target Volatility” om 5 %.

Den 24 maj 2012 klockan 19.09 har Vanessa Menguy skickat ett e-brev till Etik Grenfors dir
hon tackar for affiren om 350 MUSD till ett pris om 4,85 % av nominellt belopp, det vill
saga 4 850 USD per warrant.

Den 29 maj 2012 klockan 14.58 har Vanessa Menguy skickat ett e-brev till Erik Grenfors
och Olle Markusson med de shutgiltiga villkoren bifogade. Av villkoren framgér det att

3 500 warranter till ett pris om 8 000 USD per warrant avses. Loptiden 4t 2 4r och

6 minader med en “Target Volatility” om 5 %.

Ptis enligt de slutgiltiga villkoren frin BAML och Natixis har uppenbarligen skiljt sig frin de
priser som framgitt av e-breven som skickats i samband med att affirerna bekriftats, det vill
siga 8 000 USD/warrant jimfor med 4 850 USD /warrant.

Den 25 maj 2012 klockan 15.49 har Olle Matkusson skickat ett e-brev till Jonas Dahlqvist pa
Gustavia. I e-brevet bekriftar Olle Markusson affiten och slutliga term sheets har bifogats.
Av e-brevet framgar det att likviddag f6r (A) 4r den 30 maj 2012 och {61 (S) den 5 juni 2012.

Den 7 juni 2012 klockan 12.12 har Erik Grenfors skickat ett e-brev till Olle Matkusson. T
e-brevet hat bifogats ett utdrag frin Bloomberg per den 7 juni 2012 dir bid-ask spreaden”
avseende BAML-warranterna uppgir till mellan 4 169 USD och 5 168 USD pet wattrant.

Den 11 juni 2012 klockan 21.36 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Exik Grenfors.

Markusson ber FErik Grenfors att be BAML och Natixis att lagga priserna pa “ptivate pages
pé Bloomberg” si att bara Oak kan se dem.

Ersattning, det vill siga mellanskillnaden mellan Oaks Sverenskomna ptis med bankerna
(4 850 USD per warrant) och Oaks éverenskomna pris med Fondetna (8 000 USD per
wartant), har erhillits pi olika sitt frin bankerna.
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Oak har erhallit ersittningen frin Natixis genom att fakturera mellanskillnaden sisom
? Arrangement fec”. Hrsittningen frin BAML har istillet erhillits genom att Oak behallit
mellanskillnaden pi sitt bankkonto. Se vidare nedan.

Den 30 maj 2012 hat Fondetna betalat 28 000 000 USD (8 000 USD x 3 500 warranter) till
Oak. Samma dag har Oak betalat 16 975 000 USD (4 850 USD x 3 500 warranter) till
BAMIL.. Oak har behillit mellanskillnaden om 11 025 000 USD (3 150 USD x 3 500
warranter) och vixlat beloppet till 79 600 500 kr den 30 maj 2012.

Den 5 juni 2012 har Fondetna betalat 32 000 000 USD (8 000 USD x 4 000 warranter) till
Oak. Samma dag har Oak betalat 32 000 000 USD till Natixis. Oak har fakturerat Natixis
mellanskillnaden 3 150 USD (8 000 - 4 850) multiplicerat med antalet warranter (4 000), det
vill siga 12 600 000 USD den 31 maj 2012.

Den 7 och 8 juni 2012 har Alexander Ernstberger och Olle Markusson haft foljande
konversation via SMS.

SMS den 7 juni 2012 klockan 09.21 till Olle Markusson

"Hej, ska vi vixla idag?"

SMS den 7 juni 2012 klockan 09.22 fran Olle Markusson

"Tapp. Hor av mig nar. jag scr att pengarna ir pd vig in pa kontot”
SMS den 7 juni 2012 klockan 09.43 fran Olle Markusson

"V1i ser att pengatna it pi vig men de kommer in pa kontot (med valutadag) imorgon. Vi
kan foljaktligen inte vixla idag utan gor det imotgon. At ni tillgingliga dar"

SMS den 7 juni 2012 klockan 10.18 till Olle Mailkusson
“YeS“
SMS den 7 juni 2012 Klockan 10.24 frin Olle Matkusson

"Bra. Vi hots imorgon formiddag.”

SMS den 8 juni 2012 klockan 11.51 till Olle Markusson
"Ska vi komma f6rbi efter lunche”
SMS den 8 juni 2012 klockan 11.55 fran Olle Matkusson

"Ta. Vi tankte viixla kl. 15:00 eftersom spredarna enligt uppgift gir ner nar USA vaknar till
liv. Kommer ni strax innan?"

SMS den 8 juni 2012 klockan 11.55 till Olle Markusson
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“Okl Vi tar med vitt avtal si andrar vi i otiginalet"
SMS den 8 juni 2012 klockan 11.55 frin Olle Markusson

"Toppen."

Oak har den 8 juni 2012 erhillit betalning frin Natixis om 12 600 000 USD. Beloppet har
vaxlats till 90 745 200 kr samma dag klockan 14.56.

Oaks totala vinst vid affirerna med Fondetna hat siledes uppgatt dll 23 625 000 USD
(11 025 000 + 12 600 000). Vinst efter vixling till svenska ke har uppgatt till 170 345 700 kr
{79 600 500 + 90 745 200).

4.4 Vardering av warranterna

Henrik Andersson pi Handelshogskolan i Stockholm har den 17 oktober 2017 limnat ett
virderingsutlitande avseende warrantetna frin BAML och Natixis till EBM. Skatteverket
har tagit del av virdetingsutlitandet frin EBM.

EBM har ombett Henrik Andersson att yttra sig om vad ett tittvisande varde skulle vara av
de strukturerande finansiella produkterna frin BAML och Natixis. Andetsson har
konstaterat att Oak férmedlat warranterna och att ni varit képate, att watrantetrnas startdag
varit den 5 juni 2012 respektive den 8 juni 2012. Vidare att det i enkla drag 61t sig om
képoptioner med en 16ptid om 2,5 ar och dir underliggande tillging varit en portfolj av si
kallade high yield” obligationsfonder, noterade i USD. Hentik Andersson hat ocksa
konstaterat att det frimsta kinnetecknet f6r produkterna varit att de innehaller en
specifikation, som i praktiken begrinsar volatiliteten 1 undetliggande portfolj till 5 %, och att
priset for warranterna varit 8 % av nominellt belopp.

Vidare har Hentik Andersson konstaterat att warrantetna i allt viisentligt vatit identiska och
att den enda skillnaden varit att 16ptiden f6r Natixis-warranten hat varit en minad kortate.
Andersson har darfor endast virderat BAMI~warranten.

Av virderingsutlitandet framgir att ”Ett teoretiskt virde pa ovanstiende kontrakt 4r
nigonstans runt 4 % av nominellt belopp. Givet marknadssituationen i juni 2012 landar
virderingen pi 3.5 %, men om man bedémer att rintan kan stiga nigot under de 2.5 4t som
kontraktet [6per ér ett pris pa 4.1 % av nominellt belopp befogat”.

4.5 Andel av total fondférmoégenhet

Den 5 juni 2012 klockan 17.25 har Johan Bergsgird erhallit ett e-brev frin A-Sec
outsourcing AB innehillandes NAV-kurssittning (Net Asset Value, det vill saga
fondformogenhet efter avdrag for forvaltningskostnader) f6r Fonderna. Johan Betgsgitrd har
vidarebefordrat brevet till Olle Markusson samma dag klockan 17.39 och fragat om det inte
varit nigot nytt pris den aktuella dagen. Bifogat i brevet har Fondernas samtliga innehav pet
den 5 juni 2012 framg3tt, se nedan.

Svensk Fondservice Balanserad har innehaft 568 virdepappet benimnda Fizxed Income
Index A med en dagskuts om 8 000 och 649 virdepapper benimnda Fixed Income Index S
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med en dagskutrs om 8 000. Virdepappersinnehaven har motsvarat 3,29 % respektive 3,76 %
av fondens formogenhet. Innehaven har varit de enskilt storsta procentuellt sett.

Svensk Fondservice Maximal hat innehaft 237 virdepapper benimnda Fixed Income Index
A med en dagskurs om 8 000 och 271 virdepapper benimnda Fixed Income Index S med
en dagskurs om 8 000. Virdepappersinnehaven har motsvarat 3,23 % respektive 3,69 %o av
fondens f6rmogenhet. Innehaven har varit de enskilt stétsta procentuellt sett.

Svensk Fondsetvice Offensiv har innehaft 2 695 virdepapper benimnda Fixed Income
Index A med en dagskurs om 8 000 och 3 080 virdepapper benfimnda Fixed Income Index
S med en dagskurs om 8 000. Virdepappersinnehaven har motsvarat 3,38 % respektive
3,86 % av fondens formogenhet. Innehaven har varit de enskilt stérsta procentuellt sett,
med undantag {61 innehavet i Global Tillvixt vars andelsprocent uppgatt till 4,34 %.

4.6 Aktieoverlatelseavtal avseende aktier i Supero

Som framkommit ovan har den ursprungliga tanken varit att Oak skulle forvirva aktier 1
Supero. Enligt vad Alexander Ernstberger uppgett i e-brev den 22 maj 2012 klockan 08.07
hat affiren dock inte kunnat penomféras med Oak som képare. Detta pa grund av att lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar hindrat Oak frin att kopa en si stor
andel av ett annat virdepappersbolag. Képaren av Superoaktierna har dirmed dndrats till
Fitstmile.

Aktiedverlitelseavtalet avseende aktict i Supero har ingitts den 24 maj 2012, Olle Markusson
hat i ett e-brev till Mattias Bengtsson den aktuella dagen klockan 14.43 bifogat “samtliga
avtal” avseende overlatelsen. Detta har innefattat overlitelseavtal for 8 % av aktierna i
Supero samt bilagotna 4 (Kopeskilling), 5.5 (Aktiedgaravtal avseende aktierna 1 Supero) och
8.9 (Aktiesigaravtal avseende aktierna i er). Vidare har bifogats drsredovisning och
drsstimmoprotokoll for Supero avseende rikenskapsiret 2011 samt Superos bolagsordning.
Mattias Bengtsson har, si som féretradare for képaren Firstmile, dtersant signerade
handlingar dll Olle Matkusson klockan 15.49 samma dag, det vill sdga den 24 maj 2012. P4
grund av att sidan sju i Gverlitelseavtalet blivit fel 1 de bifogade handlingarna har Mattias
Bengtsson skickat avtalet pa nytt klockan 20.18.

Av overlatelseavtalet har bland annat framgiatt:

- att foremal f6r forvirvet har vatit 40 av sammanlagt 500 aktier i Supero (det vill siga
8 %).

- att saljarna har varit Goldcup 7709 AB (sedermera S2) och Goldcup 7710 AB
(sedermera DPR) med 20 aktier var.

- att samtlipa aktier i Supero per avtalsdagen har dgts till hillften var av Alexander
Ernstbetger och David Persson Rothman, som 1 sin tur varit ensamina agare till 52
tespektive DPR.

- att Alexander Ernstberger och David Persson Rothman per avtalsdagen ocksa har ingitt
avial om f6rsiljning av samtliga av sina akter 1 Supero till S2 respektive DPR, samt att
den forsiljningen varit villkorad av Finansinspektionens dgarprovning av bolagen s
som dgare till aktier 1 Supero.
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- att tilltridesdagen for aktierna skulle infalla fem dagar efter att Finansinspektionen
godkint Gverlitelsen av Superoaktierna till S2 och DPR, dock tidigast den 3 augusti
2012.

- att Supero agt 80,7 % av samtliga utestiende réster och aktet 1 er och Spira
Holding AB (556840-7679, hirefter Spira).

- att det som bendmnts "Képeskillingen™ i avtalet avser den totala képeskilling som ska
utgi enligt avtalet.

Enligt 6verlatelseavtalets bilaga 4 som daterats den 24 maj 2012 har kopeskillingen uppgatt
till 14 081 000 USD. Som framkommit ovan ir detta samma dag som Fondernas affirer med
Oak har utférts. Skatteverket har konstaterat att beloppet utgjort en bestimd kvotdel av den
totala vinst som Oak har gjort pa affirerna (14 081 000/23 625 000 = 59,60 %).
Képeskiliingen och diarmed bilaga 4 har sedermera uppdaterats i takt med att Oak har
erhillit och vixlat vinstmedlen for warrantaffirerna till svenska kr. Som framgitt av
SMS-kedja i avsnitt 4.3 har Alexander Ernstberger och Olle Markusson haft kontakt
angiende vixlingen och dndring av avtal. Den 30 maj 2012 har Oak erhillit betalning f6r en
del av affirerna samt viixlat den vinsten till svenska kr. D3 har ett nytt kopeskillingsavtal dir
képeskillingen uppgar till 7 509 867 USD plus 47 443 583 kr upprittats. Beloppen har
motsvarat samma kvotdel som tidigare i forhallande i1l den del av affirerna som har
genomforts och den del som vintar pi att genomforas (7 509 867/12 600 000 = 59,60 %,

47 443 583/79 600 500 = 59,60 %). Den 8 juni 2012 har bida affirerna genomfétts och hela
vinsten vixlats till svenska kr. D4 har en ny version av képeskillingsaveal som sitter hela
kopeskillingen tll 101 530 000 ki upprittats.

Samtliga avtalsvillkor har dock inte reglerats i aktiedverlitelseavtalet, utan vissa villkor har
hanterats 1 ett sarskilt tilliggsavtal. Evran Mersin har i ett e-brev till Alexander Ernstherger
och Olle Markusson den 22 maj 2012 klockan 14.46 bifogat ett utkast till nimnda
tilliggsavtal. Av avtalet framgir dels att sidljarna har begitt garantier av koparen i tillige till
de borgensataganden som framgdtt av huvudavtalet. Dels att képaren och dess botgenirer
har accepterat huvudavtalet villkorat av att siljarna accepterat tilliggsavtalet. Vidare har i
tilliggsavtalet uttryckligen angetts att aktieforvitvet i sin helhet vatit beroende av att de
planerade warrantinképen om 700 MUSD skulle ske. Om wartantinképen, som skulle
generera stora intakter till Oak, inte genomfordes saknades ditmed anledning att betala
képeslkillingen fér aktierna i Supero, se nedan urklipp ur utkastet till tilliggsavtal, punkten
3.1.

"1 tilligg till paragraf 6 { Huvndavtalets "villkor fr avialets giltighet” &r Kiparen och Siljarna sverens om
att Huvndavialets giltighet villkoras av att Oak Capital Group AB (org.nr. 556657-6509) ("OCG™)
wnder manaderna april 2012 fram till och wed juni 2012 bar sélt véirdepapper 124l ett nominellt belopp om
wiinst USD 700 M ("Transaktioner”). Skulle forvintade Transaktioner i OCG utebli kommer
Hindavtalet omedelbart att forklaras ogiltipt ¢ dess helhet. Da kommer Kiparens férviry av aktier i
Supero AB uiebls, och samtliga Borgendrer kommmer omedelbart att frigiras frin samtliva deras dlaganden
wnder Huvndavialet.”

I tilliggsavtalet hat dven villkor for dndring av tilltridesdagen av aktierna reglerats. Detta for
att beakta hur Oaks revisorer skulle stilla sig till bokféringen av intikterna frin
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warrantaffirerna tikenskapsiret 1 maj 2011 — 30 april 2012. Se f6ljande urklipp ur utkastet
avseende punkterna 4.1 och 4.2.

"Tilltriidesdagen ér i Huvudavtalet definierat som 5 arbetsdagar efter det att villkoret i paragraf 6 ¢ dr
uppfylit (tidigast 30 juni 2012), Kiparen och Siljarna dr overens om att Tilltridesdagen kommer skjutas
12 ménader framat under sirskild omstindighet ("Omstindighet”). Sddan Omstindighet vider om OCG
har ingdtt ovanstiende Transaktioner men att OCG av sina nuvarande revisorer [or rikenskapsdret som
shutar april 2012 (“Rikenskapsirer 2011/ 2012) nekas att realisera ndgon vinst héinfirbar till
Transaktionerna, och dirmed inte har mdjlighet att ge utdelning till Koparen motsvarande den Kopeskilling
som krdvs for forvire av Aktierna i Supero AB’.

"Om OCG:s revisorer accepterar att del av vinsten, som dr hinforbar till Transaktionerna, realiseras for
Réikenskapsdret 2011/ 2012 kommer OCG tilldtas att ge ntdelning som dr binforbar till
Transaktionerna till Kiparen. Di kommer Kdparen snarast att pakalla en firsta tilltridesdag
("Tilltridesdag 17} for forviry av aktier i Supero AB. Pi Tilltridesdag 1 ska Kiparen endast forvdirva
atktier i Supero AB i den proportion som Képarens utdelning, hanforbar till Transaktionerna, uigor av
Kapeskiltingen enligt Avialet. Néista tilltridesdag ("' Tilltridesdag 27) for forvire av resterande del av
Aktier under Huvndavtalet kommer da bii efter faststillande av resullat : OCG for nistkommande
rikenskapsar 2012/ 2013.”

Risken har alltsd funnits att OQaks revisionsbyra PwC inte skulle godta teckningsanmilan som
undetlag f6r att hinfota warrantintikerna till rikenskapsaret som slutade i april 2012.
Foljaktligen hade detta i sin tur férhindrat den vinstutdelning som ktidvdes for att kunna
betala képeskillingen f6r Superoaktierna. Losningen pa detta problem har enligt
tilliggsavtalet varit att skjuta tilltridesdagen 12 manader framét i tiden, eftersom utdelning
frin Oak i det fallet skulle kunna ske férst nistfoljande rikenskapsér. Vidare har risken att
PwC enbatt skulle lita Oak hinféra del av vinsten frin watrantaffarerna till Gnskat
rikenskapsér hanterats pé si sitt att aktietilltrddet 1 det fallet skulle proportioneras darefter,
genom tvi tilltridesdagar.

Den 22 maj 2012 klockan 17.43 har Alexander Ernstberger i ett e-brev till Evran Mersin
skickat sina kommentarer pi utkastet til tilliggsavtal. Av kommentarerna framgir att
Alexander Ernstberger vill veta vad som skulle ske i det fall Oak medvetet enbart
accepterade wattantinkép till en summna av 690 MUSD. Vidare framhaller Alexander
Ernstberger att allt utdelningsbart utrymme som kan realiseras 1 Oak ska delas ut till
Firstmile och etligpas till siljaren. Siljaren ska ha “ritt att krona fér krona fi ut motsvarande
belopp som koparen kan realisera ur OCG”. 1 sin sista kommentar uppger Alexander
Ernstbetger att ”(a)vtalet ir ytterst konfidentiellt och vardera avtalspart forbinder sig till att
forstora avtalet efter att hela képeskillingen erlagts till siljaren.”.

1 yttetligare ett e-brev som har skickats frin Evran Mersin till Alexander Ernstberger och
Olle Markusson den 22 maj 2012 klockan 23.28 uppger Mersin att tillaggsavtalet ar valdigt
svart att upptitta utan hjilp av jurister. Vidare uppger Evran Mersin att Oak inte verkar ha
mojlighet att dela ut nigon storre summa utan att paverka “kapitaltickning och stora
exponetingar”. Alexander Ernstberger har i svar till Evran Mersin med kopia till Olle
Markusson klockan 23.44 samma dag foreslagit att ”Anders” (sannolikt Anders Malm pa
Oreum Advokatbyrd, Skatteverkets notering) skulle kunna ta fram ett avtalsforslag. Vidare
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vill Alexander Ernstberger ha svar pd hur mycket som kan tinkas vara mojligt att dela ut till
Firstmile givet de planerade affirerna”, di det inte 4r nigon onskvird situation att vinta
tolv ménader pa hela képeskillingen.

Evran Metsin har i ett e-brev till Alexander Ernstberger néstfoljande dag, det vill siiga

den 23 maj 2012, klockan 10.25 uppgett att *Om jag forstat Olles dialog ritt s3 kommer ir
det mycket osannolikt att ni inte direkt kan rikna hem vinst p usd 5007, Till brevet har
bifogats ett nytt utkast pa tilliggsavtal som Metsin uppger har jobbats met med under dagen
och nu ser bittre ut. Av utkastet framgir att villkoren andrats utifrin Alexander
Erastbergers friga avseende om warrantinkdpen av nigon anledning skulle understiga

700 MUSD. Dels har grinsen fér huvudavtalets giltighet séinkts till warrantinkép om

400 MUSD. Dels har reglering avseende de fall inkGpen skulle verstiga ellet vara lika med
400 MUSD, men understiga 750 MUSD, inférts. 1 sistnamnda fall skulle antalet aktier som
skulle forviirvas minskas i proportion till en eventuell minskning av warrantinképens storlek,
men ske till samma pris per aktie som angetts i huvudavtalet. Regletingen hart inforts i
punkterna 3.1 och 3.2. enligt urklipp ur avtalsutkastet nedan.

"Skalle Oak Capital Group ABs (org.nr. 556657-6509) ("OCG") firsdljming av USD denonsinerade
vardepapper ("USD Virdepapper”) under perioden 15 april 2012 fram till och med 15 juni 2012
understiga USD 400 M 7 nominellt belopp skall Huvndavtalet omedelbart att forklaras ogiltist i dess
helhet. Dd kommer Kiparens forvir av aktier Supero AB belt utebli, och samtliga Borgendirer kommer
omedelbart att frigiras frin samtiga deras dtaganden under Hupndavtalet,”

"Omt Oak Capital Group AB (org.nr. 556657-6508) ("OCG") under perioden 15 april 2012 fram 1ill
och med 15 juni 2012 bar silt USD Viirdepapper till ett nominells belopp som Gverstiger, eller ir lika med,
USD 400 M men som understiger USD 750 M skall antalet aktier som Kiparen enligt Huvpudavtalet
borde forviirva av Sdljaren att reduceras enligt nedan angiver exempel och avrundas neddt till helt antal
aktier: skulle OCG exempelvis under relaterad period ha séit USD Virdepapper fir eft virde av

USD 525 M, sa skall Kiparen ha ritt att reducera sitf dlagande riknal i antal aktier som skall forvirvas
under Fluvudavialet med 30 procent (det vill sdga enligt funktionen 100% - (525/750)). Det antal aktier
som Képaren har dtagit sig att firvirva av Sifjarna enligt Huvudavtalet skall dd filjakeitligen reduceras frin
40 aktier (motsvarande 8 procent av utestiende aktier i Supero AB) till 28 aktier (motsvarande

5,6 procent av ulestiende aktier i Supero AB). Kopeskillingen per aktie som ntlovats i Hupudavialet skall
dock forisatt gilla om inget annat dverenskommits mellan Kipare och Siljare. Denna punkt 3.2 paverkar
Joljaktligen meningen av definttionen Aktier for Huvudavtalet och detta tilliggsavial. I ovanstiende exempel
kommer Aktier nu innebiira 28 akiter i Supero AB (som ska motsvarar 5,60 procent av samtliga aktier
uistillda i Supero AB). Detsamma giller for definitionen av Kipeskilling, vilkeet nu bér beviknas baserat
1d antal akiier som skall forvdrvas enligt ovan och sedan muliipliceras ned Gverenskommet pris per aktie
enlzgt Huvndavtalet.”

Vidare framgér av namnda avtalsutkast att ytterligare reglering avseende tilltridesdagen har
inforts under punkterna 4.1 — 4.3, samt att Alexander Ernstbergers sktivning avseende
avtalets konfidentialitet och avtalsparters skyldighet att forstota avtalet inférts avshutningsvis.

Den 7 oktober 2012 klockan 15.31 har Evran Metsin 1 ett e-brev till Olle Markusson och
Mattias Bengtsson ombett mottagarna att lasa ”final docs som sigheras 1 veckan”. Till brevet
har bifogats ytterligare en bilaga for kipeskilling som daterats till den 8 juni 2012, i vilken
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Olle Markusson har ombetts klippa in belopp. I bilagan har nu angetts tva
tilltridesdagar/betalningsdagar avseende képeskillingen. Till det aktuella brevet har ocksa
bifogats ett tilliggsavtal som daterats till den 28 maj 2012. [ detta tilliggsavtal har ytterligare
villkor {6t kdpet av aktierna i Supero inforts, nimligen att huvudavtalet ska upphora att galla
om Ozk bétfills av myndighet eller om en investerare eller ndgon annan inleder en
tattsprocess mot bolaget pd grund av den verksamhet som bedrivits perioden april 2012 tll
och med augusti 2012 (det vill siga under tiden som warrantinképen skett). I det fall Oak
skulle lida ekonomisk skada av sidant férfarande, men skadan understiger kopeskillingen,
ska huvudavtalet fortsatta gilla. Istillet ska képeskillingen reduceras med motsvarande
belopp samt att antalet aktier som férvirvas ocksa reduceras 1 proportion till den nya
kopeskillingen, det vill siga priset per procentuell andel ska vara detsamma som tidigare.

Evran Mersin hat i ett e-btev till Olle Matkusson nistfoljande dag, det vill siga

den 8 oktober 2012, klockan 15.56 bifogat yttetligare en bilaga for kopeskilling som nu
daterats till den 10 juni 2012. Av bilagan framgar att tilltridesdag ett skulle vara

den 31 augusti 2012 och tilltridesdag tvé den 31 oktober 2013. 'Iill brevet har ocksa bifogats
ett tilliggsavtal daterat den 28 maj 2012. Den 8 oktober klockan 17.36 har Olle Markusson 1
svat till Evran Mersin bifogat bilagan for képeskilling inklusive belopp, av vilken det framgr
att kdpeskillingen skulle etliggas enligt fordelningen 96 575 000 kr pa tilltridesdag ett

(31 augusti 2012) och 4 955 000 kr pa tilltradesdag tvd (31 oktober 2013).

I ett e-brev frin Evran Mersin till Alexander Etnstberger den 13 mars 2013 klockan 12.55
har Metsin lamnat {6tslag pa att avtalsdatum f&r bida avtalen ska vara den 9 juli 2012, det
vill sidga efter att warrantinképen har genomforts. Mattias Bengtsson har sedermera i ett
e-brev dll Alexander Ernstbetger den 28 mars 2013 bifogat justerade “slutliga avtal” for
godkinnande. Av brevet, som Alexander Ernstberger vidarebefordrat till David Persson
Rothman for lasning den 2 april 2013 klockan 12.55, framgir att andringar som gjorts frimst
it “Fortydligande datum™ i aktiedvetlitelscavtalet och bilagan for képeskilling samt en ny
formuleting av punkten 6(a). Datum i avtalen har nu angetts tll den 9 juli 2012 genom
handskriven paskrift.

Alexandet Ernstberger har i ett e-brev till Mattias Bengtsson den 3 april 2013 klockan 20.52
dterkopplat med att dndringarna sett bra ut, men att han inte forstatt varfor texten ”Bilaga
1.1” stod p ovetlitelseavtalets forstasida. Enligt Ernstberger har aktieGverlitelseavtalet
sannolikt varit bilagt ndgot annat avtal, men det stod inte klart vilket. Hur som helst
behovdes darfor dven en version utan texten “Bilaga 1.17. Mattias Bengtsson har darefter 1
ett e-brev klockan 21.08 samma dag skickat Gver en ny kopia av det justerade
aktietvetlitelseavtalet till Alexander Etnstbetger och Evtan Mersin, utan nimnda text pa
forstasidan. Evran Metsin har svarat pa brevet klockan 21.29 £6r att kontrollera att allt nu
stod ritt tll med den nya versionen av avtalet, vilket Alexander Ernstberger 1 ytterligare svar
Klockan 21.33 bekriftat. Enligt Finstberger har han stimt av med "David” (sannolikt
Persson Rothman, Skatteverkets noteting), som dven han har varit okej med avtalen.

Skatteverket har utrett S2, DPR och Fitstmile och av utredningarna har framgatt att de
aktieoverlitelseavtal som funnits 1 respektive bolags bokforing har varit daterade den 9 juli
2012 enligt handskriven paskrift. Avseende avtalet i DPRs bokforing har fSrstasidan
inkludetat texten ”Bilaga 1.1” medan det 1 52s har saknats motsvarande text. I Firstmiles fall
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hat fotstasidan saknats. Aven bilaga 4, avseende kopeskillingen, har vatit daterad till

den 9 juli enligt handskriven paskrift i samtliga tre bokforingar. Den version som pétriffats i
bokforingarna har inte mer 4n en tilltridesdag/betalningsdag samt att kdpeskillingen dirmed
enbart omnimnts uppgaende till 101 530 000 k.

4.7 Utdelning av vinstmedel i Oak

Vid tiden di aktieférvitvet i Supero diskuterats har Oaks fria egna kapital uppgitt till citka
11,2 miljoner kr, villet framgéir av den di senast faststillda balansrikningen i
drsredovisningen for rikenskapsiret 1 maj 2010 — 30 april 2011. Motsvarande belopp for
Firstmile har uppgiétt till 634 633 kr enligt drsredovisningen {or rikenskapséret 1 januari
2011 — 31 december 2011. Detta har betydelse for hur Oak eller sedetmeta Firstmile skulle
ha rad att férvarva aktierna i Supero.

Fér att Firstmile skulle kunna erldgga képeskillingen {6t Superoaktierna hat inblandade
patter dels behovt se till att det skulle finnas tillrickligt mycket utdelningsbara vinstmedel i
Oak och dels se till att tillrédckligt mycket av dessa sedermera har hamnat hos Fitstmile.
Ditav ovannimnda tilligpsavtal till aktieGverlatelsen. P4 grund av att Oak har avslutat sitt
rakenskapsir redan den 30 april 2012 och de vinstgivande affarerna med Fondetrna skett
forst 1 maj, har en dndring av bokféringen ktavts. Som namnts under avsnitt 4.2 har Qlle
Matkusson och Alexander Ernstberger tillsett att Johan Betgsgird for er rikning har
undertecknat en teckningsanmilan avseende 5 000 warranter med totalt investeringsbelopp
om 40 MUSD. Anmiilan hat undestecknats av Bergsgird den 2 maj 2012, men bakdaterats
till den 30 april 2012 for att kunna utgdra underlag i Oaks bokforing. P3 nimnda anmilan
har dock angetts att anmalan har kunnat kancelleras fram till klockan 16.30 den 4 maj 2012.
Dirmed har risk forelegat for att Oaks revisor kunnat uppticka detta och séledes neka
hinférandet av vinsten frén wartantaffiren till rikenskapsiret som har slutat den 30 aptil
2012. Detta hade i sin tur forhindrat den vinstutdelning som krivis for att Firstmile skulle
kunna erlidgga képeskillingen for Superoaktietna.

Fér att hantera ndmnda risk har en ny teckningsanmilan utan kancelleringsfrist upptittats,
som avsett 6 250 warranter med totalt investeringsbelopp om 50 MUSD. P4 denna anmalan
har uppgetts att signerad anmilan ska skickas till Oak Capital Group AB, Att. Olle
Marcusson, Box 3526, 103 69 Stockholm. Barbaros Okten har den 25 maj 2012 klockan
15.21 bifogat utkast pi teckningsanmilan i ett e-brev till Olle Markusson. Olle Markusson
har vidare den 29 maj 2012 klockan 13.13 skickat ett e-brev med en undertecknad version av
teckningsanmiilan till Oaks revisor, Sussanne Sundvall pi PwC. Hisigenom har en upplupen
mntikt om 19 687 500 USD (omriknat 132 317 718 kt} kunnat bokforas pa det avslutade
rikenskapsaret den 30 maj 2012. Skatteverket har utrett Oak. Undetlag som patriffats i
bokforingen avseende den upplupna intikten har inte innefattat teckningsanmilan som
undettecknats av Johan Bergsgard. Istillet har underlag utgjorts av bokfétingsorder samt e-
postkorrespondens mellan Olle Markusson och Lena Brahme pi Accountor
redovisningsbyra avseende periodisering av intikt.

Som framgatt under féregiende avsnitt 4.6 har Alexander Ernstbetger 1 ett e-brev till Evran
Messin den 22 maj 2012 velat ha besked om hur mycket som kunde tinkas vara méjligt att
dela ut till Firstmile givet ”de planerade affaterna”. Detta eftersom Fenstberger menat att det
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skulle vata en icke 6nskvird situation att viinta 12 ménader pa hela kopeskillingen for
Superoaktierna. Féljande SMS har skickats mellan Alexander Exrnstberger och Olle
Markusson avseende Oaks bokslut, drsredovisning och utdelningsbara utrymme. :

SMS 9 juli 2012 k1.11:06 till Olle Markusson

"Ijal Hoppas helgen har varit bra. Fick prc mail frin Bjérn som har varit i kontakt med vir
handliggare pa FT och de har sagt att de ska limna besked i veckan. Hur langt har ni
kommit, AR klart?"

SMS den 9 juli 2012 klockan 11.20 frin Olle Markusson
"Talade med bokféringsfirman senast 1 fredags. Ska fi besked idag om de kan Eimna ifrin sig
en firdig AR alt vilka detaljer de fortfarande jobbar pi."

SMS den 9 juli 2012 klockan 12.10 till Olle Markusson
"Okl D4 signar ni i veckan eller och stimma om 2v"

SMS den 23 juli 2012 klockan 12.29 till Olle Markusson
"Tjena Olle, it bokslutet klart? Skulle behéva veta summan 61 utdelning."

SMS den 23 juli 2012 klockan 12.33 fran Olle Markusson
"Hej. Ska prata med PwC idag, hor av mig till dig efter det. Bokslutet 4r klart, dock har vi

inte fatt tillbaka AR av tevisorerna annu."

SMS den 1 augusti 2012 klockan 11.57 till Olle Markusson
?Tjena Olle, hoppas Brasilien var bra. Hur har det gitt, nigot definitivt besked dnnur”

SMS den 1 augusti 2012 klockan 13.03 frin Olle Markusson

"Ijena. Ja PwC har signerat av ett utdelningsbart uttymme som gor att vi nistan nir malet.
Kommer att landa kring 97 for er. AR plus #rstimma denna vecka. Dock vill vi troligtvis
skjuta beshat om utdelning till extra stimma pga slippa visa alla siffror pi nitet. Jag + E
ringer dig i eftermiddag om det."

Genom bokféring av den upplupna intikten har vinstutdelning frin Oak méjliggjorts i ett
tidigare skede. For att tillse att tillrickligt stor del av utdelningsbara medel hamnade hos
Firstmile har man genomfort vad som kallats f6r “asymmetrisk utdelning” i Oak — det vill
siaga utdelning av medel asymmetriskt i férhallande till dgande enligt rostlingd. Olle
Markusson har den 1 augusti 2012 skickat e-brev till dels Susanna Norelid (partner
Norelidholm Advokatbyri) och dels Richard Folke (DLA Nordic, sedermera DLA Piper
advokathyrd) med friga om hur Oak pi bista sitt kan genomfora en riktad utdelning dér
99,9 % hamnar hos en aktieagare. Markusson har ocksa frigat efter vilken dolumentation
som behovs 1 sammanhanget, di 6vriga deligare alltsd har tankt avstd utdelning till f6rman
{6t den 6nskade mottagaten.

Yttetligare ett e-brev avseende asymmetrisk utdelning har skickats av Evran Mersin till
Magnus Hagevi (DA Piper) den 6 augusti 2012 med amne "URGENT Oak Capital:
Overlitelse av Utdelningstitt”. Evran Metsin hat samma dag erhallit svar frin Hagevi med
bifogat avtalsutkast avseende Overlatelse av ritt till utdelning, vilket den aktuella dagen har
vidarebefordrats i e-brev frin Metsin tll Mattias Bengtsson och Olle Markusson. Av Evran
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Mersins e-brev framgar att utdelningsritt enligt avtalet nu kan overlatas till Firstmile utan
ptoblem. Vidare framgir bland annat att Olle 6vetliter allt utom X (som da ir Olles bonus
som betalas som utdelning)”.

Den 19 juli 2012 klockan 21.16 och 21.19 har Mattias Bengtsson skickat e-brev till Olle
Matkusson, med kopia till Evran Mersin, angiende arsredovisning. Mattias Bengtsson hat
pipekat att man vid tidpunkten blottat dgarlistan i dtsredovisningen s att alla kan se igarna
samt att ”Strukturinvest har 16st det med att anvinda bilagor till protokollet s Agandet inte
syns, se bilaga. Vi miste sjilvklart applicera samma metod”.

Vidare har Mattias Bengtsson uppgett att information gallande utdelning ocksa ska gémmas
1 bilaga si att man inte ser att det har skett en asymmetrisk utdelning och till vem, ”(m)aste
hilla tungan ritt i mun hix s att vi inte publicerar information i onédan™.

I e-postkorrespondens den 13-14 augusti 2012 mellan Olle Markusson och
styrelseledaméterna Johan Hallberg och Hilding Arrehed {(med kopia till Mattias Bengtsson
och Evran Mersin enligt adressen “ewran.mersin{@oakcapital.com™) har diskuterats olika
aspekter infor extra bolagsstimma i Oak. Inledande e-brev har skickats frin Olle Markusson
till Gvriga den 13 angusti 2012 klockan 15.59 med dmnet “Dokument infér extra
bolagsstimma”. Av brevet framgar att tvi dokument som behdvet signetas den aktuella
dagen infor extrastimman har bifogats. Vidare uppger Olle Markusson att Fvtan redan
signerat samt foreslir tigordning fér hur Gvriga tvé ska signera och skicka vidare undetlagen,
som slutligen ska tillbaka till Markusson. Nir signeting har skett och revisorn skrivit intyg
uppges att man behéver kalla till ny extra bolagsstaimma den 28 augusti 2012. T svar som har
skickats frin Hilding Arrehed samma dag klockan 16.52 har bland annat framgitt att
”(my)aterialet dr inte giltigt innan Ewran dr officiellt invald i styrelsen sa vi har till pa fredag
pAa oss, givet att hans mtiide klubbas under irsstamman”.

Vidare framgar av konversationen att styrelseledamdterna har haft fundetingat kring hur
soliditet och kapitaltickning skulle se ut efter en eventuell utdelning. Olle Markusson har i
svat uppgett att en utdelning om 101 530 000 kt skulle medféra en soliditet pi 7,7 %, men
att den foreslagna utdelningen om 97 400 000 kr medfot en soliditet pa 10,1 %. Vidare har
Markusson uppgett att kapitalkravet under 2012 skulle kunna uppga till 15 miljoner kr samt
att den foreslagna utdelningen skulle medféra en kapitalbas efter utdelning om citka

17,3 miljoner kr. T och med det har Johan Hallberg uppgett att han kant sig mer trypg
avseende beshut om utdelning,

Av stimmoprotokoll framgér att nigon vinstutdelning inte har beslutats p4 ordinarie
drsstamma 1 Oak den 14 augusti 2012. Vidare framgir att Evran Metsin valts in som
ordinarie ledamot i styrelsen samt att tidigate ledamot David Flingdal inte har omvalts.
David Flingdal har 1 ett e-brev den 8 maj 2012 klockan 08.04 till Olle Markusson och &vtiga
styrelsemedlemmar uttryckt sig vara vildigt negativt installd till det planerade férvirvet av
Supero. Vidare framgar av David Flingdals e-brev att han generellt ar mycket negativ till att
ga vidare med nigot som Evran Metsin ar involverad i, innan Mersin eventuellt has fate
anstillning pd Ozk. Flingdal uppger att han inte tycker om “nuvarande uppligg dir all
eventuell risk™ ligger pa personer som inte direkt ir involverade i projekten”. Som framgitt
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av gvsnitt 3.1 har Evran Mersin ersatt David Flingdal som styrelseledamot frin och med
den 18 september 2012.

Den 31 augusti 2012 har extra bolagsstimma hillits i Oak. P4 stimman har beslutats om
efterutdelning av vinstmedel med 9 740 kt per aktie, totalt 97 400 000 kr. Underlag for
styrelsens forslag om utdelning har daterats den 17 augusti 2012 och signerats av Johan
Hallberg, Hilding Atrehed och Evran Mersin. Som framgitt ovan av

e-postkorrespondensen mellan Olle Markusson, Johan Hallberg och Hilding Arrehed

den 13-14 augusti 2012 har underlagen sannolikt signerats av Evran Mersin redan per

den 13 augusti 2012, det vill siga innan han var formellt invald 1 styrelsen. Det papekas
ocksé i namnda e-postkorrespondens av Hilding Arrehed att materialet inte skulle vara giltigt
forran Evran Mersin var invald i styrelsen.

I avtal om Overlitelse av rite till utdelning har reglerats att drygt 99 % av utdelningen om

97 400 000 kr ska hamna hos Fitstmile, att jimfora med dgarandelen 1 Oak om 24,85 %. Av
avtalet framgir att Mattias Bengtsson har 6verlitit ritt till utdelning éverstigande 205 000 kr
och att Olle Markusson hat Gverladt ritt tll utdelning dverstigande 525 000 kr. De har alltsa
behillit ritten att erhilla 205 000 ke respektive 525 000 kr. Som nimnts ovan hat
avtalsutkast erhillits av Evran Mersin den 6 augusti 2012, men trots det har avtalet daterats
den 15 mars 2012,

4.8 Betalningsstrommar

Mattias Bengtsson har i ett e-brev till Olle Markusson den 13 augusti 2012 klockan 13.55
efterfrigat fullstindiga uppgifter om bank, konto och kontoinnehavare f6r var likviden for
Superoaktierna ska sittas in. Av brevet framgir att uppgifterna behovs den altuella dagen.
Samma dag, det vill siga den 13 augusti 2012, klockan 16.08 har Alexander Ernstberger i ett
e-brev till Odd Hanzon pa Alandsbanken efterfrigat kontonummer 61 S2 och DPR. Efter
svar frin Odd Hanzon har Alexander Ernstberger den aktuella dagen vidarebefordrat
e-brevet med kontouppgifterna till Olle Markusson.

Som framgitt ovan hat inte beslutats om nagon vinstutdelning 1 Oak pi drsstimman

den 14 augusti 2012. Forst den 31 augusti 2012, da beslut om efterutdelning skett pa extra
bolagsstimma 1 Oak, har utbetalning skett med 96 572 600 kr frin Oaks konto 1 Nordea till
konto som innehafts av Firstmile 1 samma bank, se skiss nedan. Den aktuella dagen har
yttetligare totalt 827 400 kr betalats ut frin Oaks konto 1 Nordea till bankkonton som
innehafts av Olle Markusson, Mattias Bengtsson och Klas Johansen.

Vidare har frfin Firstmiles bankkonto den 31 augusti 2012 utbetalats totalt 96 575 000 Lkt till
konton i Alandsbanken som innehafts av S2 och DPR, med 48 287 500 kt vardera. Dirmed
hat 4 955 000 kt av képeskillingen f6r Superoaktierna dterstitt att erligga (101 530 000 -

96 575 000).

Av aktieboken f61r Supero framgar att Firstmile har tilltritt som dgare av 40 aktier,
motsvarande 8 % 1 bolaget, den 31 augusti 2012.

Den 5 september 2012 har 28 000 000 kt per bolag 6verforts frin S2s och DPRs
bankkonton hos Alandsbanken till depikonton som bolagen innehaft i samma hank.
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4.9 Vardering av er och Supero

Utifran forutsittningarna att Firstmile har betalat 101 530 000 ke f6r 8 % av aktierna i
Supero bér hela Supero ha varit virderat till 1 269 125 000 ke (101 530 000/0,08) vid
tidpunkten. Supero var ett holdingbolag vars tillgingar enligt drsredovisningen 2011 har
bestitt av mnchavet av 80,79 % av aktierna i er, 81,19 % av aktierna i Spira samt fordringar
om 12 121 026 kr. Aven Spira var ett holdingbolag vars tillgingar har uppgitt till 48 125 kr
for beskattningsaret 2011. Under 2012 har Supero avvecklat innehavet i Spira.

Foljaktligen maste virdet av aktierna i Supero i huvudsak ha vatit beroende av virdet av
innehavet om 80,79 % i er. Om Supero enligt den erlagda kopeskillingen har varit virt
1269 125 000 kr sa borde 100 % av et ha varit vitt dtygt 1 570 000 000 kr

(1 269 125 000/0,8079).

Ett antal Sverlatelser med aktier 1 er har skett undet dels 2010 och dels 2012 som har
indikerat virdet av bolaget. Den 9 mars 2010 har Alexander Ernstbetger och David Persson
Rothman férvirvat hilften vardera av sammanlagt 154 aktier (motsvarande 15,4 % i et) av
Patrik Gunnarsson, Adrian Innergird och Tomas Ek. Enligt Gvetlitelseavtal som har
skickats i ett e-brev frin Patrik Gunnarsson till Alexander Ernstberget, David Persson
Rothman, Adrian Innergird och Tomas Ek den 19 februari 2010 klockan 17.40 har
kopeskillingen for aktierna uppgitt till totalt 2 310 000 k. Kopeskillingen har medfort ett
pris per aktic om 15 000 kr och en virdeting av er uppgiende dll 15 000 000 kr

(2 310 000/0,154). Alexander Ernstberger har i ett e-brev till Patrik Gunnatsson (med kopia
till David Petsson Rothman) den 26 februari 2010 klockan 10.14 forsdkt att fa ner
kopeskillingen till ett belopp motsvarande en bolagsvirdeting pa 13 500 000 kt.
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Den 6 september 2012, det vill siiga drygt tre manader efter att avtal traffats om Firstmiles
forviry av aktier 1 Supero, har Johan Saxon &verlatit sammanlagt 10 400 aktier 1 er
(motsvarande 9,75 %) till S2 och DPR, varav bolagen forvirvat hilften var. Képeskillingen
har uppgitt till totalt 29 900 000 ke. Detta har motsvarat ett pris per aktie om 2 875 kr och
en bolagsvirdering om 306 666 666 kr (29 900 000/0,0975).

Drygt tva veckor senare, den 24 september 2012, har Nilesco AB verlitit sammanlagt

1 023 aktier i et (motsvarande 0,96 %) till S2 och DPR, varav S2 forvirvat 512 aktier och
DPR 511 aktier, Képeskillingen har uppgitt till totalt 2 900 000 kr. Detta har motsvarat ett
ptis per aktie om cirka 2 834 kr och en bolagsvirdering uppgiende till 302 083 333 kr

(2 900 000/0,0096).

Den 19 oktober 2012, det vill siga en knapp minad senare, har ett aktiedverlatelseavtal
upprittats mellan Betgsgird & Partners och Supero avseende 2 664 aktier i er (motsvarande
cirka 2,5 %). I(Gpeskillingen har uppgitt till 8 686 640 kr. Detta har medfért ett pris per
aktie om cirka 3 260 kr och en bolagsvirdering uppgiende till 347 465 600 kr

(8 686 640/0,025). Skatteverket har utrett Johan Bergsgard. I utredningen hat konstaterats
att virdetingen av aktier i er i den aktuella aktieGverlatelsen har haft sin grund 1 en
efterhandskonstruerad option, som skapats 1 syfte att berika Johan Bergsgird, snarare dn en
marknadsvirdering av er.

Drygt tre minader efter Firstmiles forvirv av aktier 1 Supero har alltsd overlitelser av

aktier i er skett inom loppet av en minad som har indikerat ett pris per aktie inom intervallet
2 834 — 2 875 kt, samt en virdering av et inom intervallet 302 083 333 — 306 666 666 kr. 1
sammanhanget kan nimoas att er revisor Jan Palmqvist (Deloitte) har skickat ett e-brev il
Tina IKinch (er CFO), med kopia till bland annat Alexander Ernstberger, den 11 mars 2013
kloekan 15.47 av vilket framgir att marknadsvirdet av er enligt senaste virdering uppgétt il
cirka 340 miljoner kr.

Aktiedverlitelserna som skett i september 2012 har medfért ett medelvirde om

304 374 999 kr avseende vitdet pd 100 % av er (302 083 333 + 306 666 666)/2). Det hat i
sin tur med{ort en virdering av hela Supero som uppgir till 245 904 562 ke (304 374 999 x
0,8079).

410 Intern kontroll | Oak

Avvikande omstindigheter 1 forfarandet kring warrantaffarerna har dels uppmarksammats av
QOaks interna kontrollfunktioner och dels av Martgareta IKettis pd Omeo Financial Consulting
AB (hirefter Omeo), som Oak anlitat f6r oberoende risklkontroll av verksamheten.

I forhér hos EBM den 10 april 2017 har Margareta Kettis uppgett att hon genom sin
funktion {6 oberoende riskkontroll haft i uppdrag att rapportera direkt till styrelsen 1 Oak,
med start 1 september 2011, Kettis initierade sedermera en riskkommitté 1 Oak, bestiende av
henne sjilv, Malin Bellander (regelefterlevnad), Anna Svedin (CFO), Johanna Nilsson
(Backoffice) och Olle Markusson. Under viren 2012 har Margareta Kettis uppgett att viljan
att fi ordning pé rutinerna och verksamheten inte var si bra, samt att hennes kansla vatit att
Bellander och Svedin inte fatt gehor frin Olle Markusson.
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Enligt Margareta Kettis har hon i maj 2012 fitt ett e-brev frin Anna Svedin angiende att
Oak gjort en stor affir med en fortjanst om 79 miljoner kt, som Svedin inte fatt information
om. Vidare har Kettis uppgett att affiren stack ut da vinsten var lingt storre in Oaks tidigare
arliga inkomster, samt att inget hade nimnts om affiten pi mote 1 riskkommittén fyra dagar
fore affiren skett. Vid Margareta Kettis genomging med Olle Markusson har Markusson
enligt Kettis uppgett att det rort sig om tvi virdepappetstransaktioner med si kallade
warranter. Enligt Markusson var affirer av det aktuella slaget helt normala, med notmala
marginaler. Enligt Margareta Kettis har Olle Markusson ocksd uppgett att det varit enligt
matknadspraxis.

Margareta Kettis har ocksd uppgett att vinsten om 160 miljoner kt {6t bida transaktionerna
varit orimligt hég di motparten varit en likvirdig spelare”. Vidare har det enligt Matgareta
Kettis varit konstigt att ni gitt med pi att betala Oak 160 miljonet kt fét en affir som ni
sjilva kunde ha gjort med utstillarna av virdepappetna. Kettis har uppgett att Omeo fick
uppfattningen om att Oak haft samarbete med er f6r att kunna fi géra si stora vinster pa
affirerna. Dirtill att Margareta Kettis uppfattat det som att affiren varit uppgjord tedan
innan den genomfoérts 1 maj 2012.

Enligt Margareta Kettis forhorsuppgifter har 6vriga utmirkande omstindigheter bland annat
varit att VD vatit den som tagit beslut i transaktionerna samt varit aktiv i just dessa affirer
som genererat stora vinster, att Evran Mersin si plotsligt kommit in 1 Oaks stytelse och varit
den som var mest aktiv pid de méoten som Omeo haft med Oak, att stytelsens otrdférande
uppgeit att han fitt information om affirerna i eftethand, att Oak pA friga om de skulle ha
genomfort affirerna dven for hilften av fortjinsten svarat ja samt att Oak sedermera f6rsokt
péverka innehillet i Omeos halvirstapport — vilket Margateta Kettis aldrig varit med om.

Anna Svedin har den 5 juni 2012 klockan 13.14 skickat e-brev tll Olle Markusson angiende
Oalks balans om 81 650 020 kr pi konto hos Notdea, Svedin har uppgett att balansen
sannolikt maste rapporteras till Finansinspektionen pi grund av regler kring exponering i
forhallande till kapitalbas. Vidare har Anna Svedin patalat att hon behéver information om
de stora affirer som avviker frin Oaks “normala ménster”, men att ”affiren tycks vata
sekretessbelagd”.

Av mejlslinga mellan Anna Svedin och Olle Markusson framg#t att Markusson i svar till
Svedin den 5 juni 2012 klockan 14.23 har uppgett att man sjilvklart ska agera enligt boken
och rapportera om reglerna siger det. Vidare har Markusson uppgett att ”affaren it inte mer
eller mindre sekretessbelagd dn nigon annan affir, dock #r det roligare att prata om /
kinsligare ju storre en affir ir. Eftersom detta ir den st6rsta affir vi gjort kan man ju verka
som den har mest sekretess men samma sekretess rider all typ av dylik information.”.

Enligt ytterligare e-postkorrespondens som skett i slingan den 7-8 juni 2012 har Anna
Svedin bland annat frigat Olle Markusson huruvida kunden informerats om att den
Kklassificerats som ”jimbdérdig motpart” samt efterfrigat undetlag for detta. Vidate har
Svedin uppgett att vi miste se till att dokumentera korrekt kundklassificeting da jag enligt
tiktlinjerna ska ansvara f6r dem”.
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Den 20 juni 2012 kiockan 08.39 har Margareta Kettis i ett e-brev till Olle Markusson
efterfrigat kompletterande teckningsanmailan £6r *Fizxed Income Linked Security (A)” s att
kopt kvantitet stimmer med den affir som genomforts. Vidare har Kettis bett Markusson
om kopia av registreringsbevis for motparten samt vidimerade 1D-handlingar fér behorig
firmatecknare, di detta kriivts av bland annat penningtvattslagen.

Olle Markusson har den 20 juni 2012 klockan 10.14 skickat ett e-brev till Johan Bergspird
och efterfrigat en kopia av Bergsgirds korkort. Markusson har uppgett att kopian behéver
arkiveras tillsammans med teckningsblanketten samt att han dven behdver nigot som visar
att Bergsgird haft fullmakt att fatta investeringsbeslut.

Av mejlslinga mellan Malin Bellander, Johanna Nilsson, Anna Svedin, Margareta I<ettis och
Olle Mastkusson framgir att Bellander den 20 juni 2012 klockan 13.30 skickat e-brev till
Nilsson avseende *de tvi stora transaktionerna med Svensk Fondservice”. Malin Bellander
hat i e-brevet fragat Johanna Nilsson huruvida de erhallit registreringsbevis for avstimning
av att behorig firmatecknare sktivit under, samt ID-kopia pa den personen, och om méjligt
efterfrigat undetlaget. Johanna Nilsson har 1 svar pa e-brevet samma dag klockan 13.42 och
klockan 13.56 uppgett att hon inte fitt underlaget, men efterfragat det frin Olle Markusson
eftersom de vanligtvis ir vildigt noga med det. Vidare har Nilsson uppgett att Markusson
sagt att han skulle ta ansvar i det fall nigon skulle efterfriga material.

Av mejlslingan framgir att Anna Svedin efterfragat nimnda registreringsbevis och ID for
fitmatecknate frin Olle Markusson i ett e-brev den 20 juni 2012 kKlockan 17.19. Svedin har
uppgett att hon 1 egenskap av centralt funktionsansvarig f6r penningtvitt blivit inblandad di
dokumentation saknats. Olle Markusson har i svar pé e-brevet till Svedin samma dag
klockan 18.15 uppgett att ID-kopia pa foérvaltaren som skrev under anmilningsblanketten
sjalvklart tagits in och att Svedin ska fi en kopia pa sitt skrivbord. Vidare bar Markusson
uppgett att han varit osiker pi om forvaltaren i friga varit ensam firmatecknare samt att den
som lagger order inte nédvindigtvis maste vara firmatecknare.

Olle Markusson har den 21 juni 2012 klockan 19.38 svarat pia Margareta Kettis e-brev frin
klockan 08.39 samma dag och bifogat teckningsanmilan och kopia av vidimerad
ID-handling. Av bilagan framgar att ID-handlingen vidimerats av Barbaros Okten, som
ovannimnt varit anstilld pa Oalk.

Malin Bellander har den 26 juni 2012 klockan 11.10 skickat e-brev till Margareta Kettis, med
kopia till Anna Svedin, samt klockan 11.19 samma dag vidarebefordrat e-brevet till Johanna
Nilsson. I e-btevet har Bellander uppgett att hon bland annat konstaterat att
teckningsblanketterna inte varit Oaks egna samt att det pa blanketterna uppgetts att signerad
anmilan skulle skickas till ”Att. Olle Marcusson” och imnte till Backoffice som vanligt.

Den 26 juni 2012 klockan 11.43 har Malin Bellander 1 ett e-brev till Olle Markusson bett om
kompletterande fullmakt till teckningsanmilan. Kopia har skickats till Margareta Kettis. '
Bellander har ocksa uppgett att 1 det fall kompletta handlingar inte skulle erhallas fick man
Overviiga att rapportera det som “en hindelse av visentlig betydelse” di det avsett
ovettradelse av bland annat penningtvittsreglerna. Olle Markusson har i svar pa e-brevet
Idockan 18.17 samma dag uppgett att de sjilvklart skulle se till att ha ritt dokumentation {6
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transaktionerna. Matkusson har vidare uppgett att han dock behover gi igenom och férklara
detaljerna, si att Bellander och Kettis f6rstar hur ordratna lagts, av vem och vem som vatit
motpatt.

Batbaros Okten hat den 26 juni 2012 klockan 23.08 skickat ett e-brev till Malin Bellander,
med kopia till Margatet Kettis och Olle Matkusson. Barbaros Okten har uppgett att Johan
Bergsgird ar timligen kiind f6r Oak och att han varit pid Oaks kontor minga ginger bide
fore och efter affiten. Vidare har Okten uppgett att passkopian tagits efter affiren, men att
detta egentligen varit irrelevant di den faktiska ordern inte kommit frdn er utan frin
fondbolaget (det vill siga Gustavia, Skatteverkets noteting).

E-brevet frin Batbaros Okten ir svar pa e-brev som Malin Bellander skickat tll Okten
samma dag klockan 11.36. Bellander har i det ursprunglipa e-brevet frigat om Barbaros
Okten sett passet innan han vidimerat kopian samt om kopian vidimerats efter att
transaktionen agt rum.,

Anna Svedin har i ett e-brev till Olle Matkusson den 2 juli 2012 klockan 10.18 fragat vad de
kommit fram till avseende firmatecknare samt om Markusson glomt ligpa repistreringsbevis
och ID-kopia pi hennes botd, di hon fortfarande saknat dessa.

Den 6 augusti 2012 klockan 12.18 har Olle Markusson skickat ett e-brev till Jonas Dahlqvist
pa Gustavia och uppgett att Oak haller pa att gi igenom sin dokumentation fér motparter.
Markusson har dirmed ombett Dahlqgvist att skicka dver en fullmakt avseende vem hos
Gustavia som haft ritt att ligga order, ID-kopia for dessa personer samt ett
registreringsbevis.

Jan Rosengvist p4 Gustavia har den 23 august 2012 klockan 09.33 svarat pa Olle
Markussons e-brev frin den 6 augusti 2012 och bifogat eftetfrigade undetlag. Av
Rosenqvists e-brev har framgitt att han sjilv, Ola Gilstring (férvaltate pd Gustavia), Jonas
Dahlqvist (forvaltare pd Gustavia) och Niklas Tollsten (VID p4 Gustavia) haft ritt att utfora
affirstransaktionet i Global Tillvixt och Fonderna.

5 Ert svar pa forslag till beslut

Ni har den 15 november kommit in med ett svar pd utsint forslag till beslut. Skatteverkets
foreslagna beskattningsindringar tillbakavisas och det saknas grund f6r efterbeskattning och
for att ta ut skattetilligg.

Ni har sammanfattningsvis framfost féljande.

Fér att ni ska kunna beskattas for inkomsten samnt piféras arbetsgivaravgifter krivs:
- att rittshandlingarnas verkliga innebérd grundas pi civilrittslig bedomning,

- att hindelseforloppet (konkreta rittsfakta) leder till den foreslagna rittsfoljden,

- att inkomsten kan beskattas di skadestindsansprik har riktats mot er.
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Skatteverkets beskrivning av omstandigheterna ar 1 minga delar oklar, innehiller sakfel och
dessutom ofta motsigelsefull. Diarmed blir slutsatserna betraffande rittshandlingarnas
verkliga innebord felaktiga. Staten genom Skatteverket och staten genom
Ekobrottsmyndighcten synes ha kommit till ndrmast motsatta réttsliga slutsatser pa samma
material.

Det ar Gustavia och inte ni som haft beslutsritten dver de placermgar som skett i Fonderna,
och det ir det bolaget som beslutat om att de aktuella warranterna har forvirvats. Ni har inte
haft ratt att rattshandla i Gustavias namn vilket framgér av forhoret med Ola Gilstring och
det dr en uppfattning som delas av Ekobrottsmyndighetens revisor.

Det finns inga beligg for att Oak skulle ha erhallit ett arvode som Gverstgit marknadsmassig
ersittning f6r en arrangér vid en emission av en warranter. Johan Abergs férhérsuppgifter
kan inte verifieras di de inte bandats. Férhorsuppgifterna lises selektivt och Skatteverket
undetliter att referera till att Aberg angav att "Natixis var beredd att betala 1,3 % ™up front’™
av national pris per 16ptidsar oavsett optionspriset”. Av férundersdkningen framgar att Oaks
arvode 1 denna transaktion (1,2 procent per 16ptidsar pa nominellt belopp) inte var hogre in
vad Oak brukade ta ut och att ersittningen var marknadsmassig.

Johan Bergsgirds roll beskrivs motsigelsefullt som en kontaktyta mot Gustavia utan.
nirmare kunskap om warranterna samtidigt som hans insatser har varit s virdefulla att det

berittigat honom till en 16n om 8§ miljoner k.

Nir det giller Gustaviafondernas inkép av detivat gors tvi motstridiga pastienden. Det
torsta dr att en inkomst uppkommit inom ramen for er verksamhet hos er vilken sedan ska
ha slussats tll Ernstberger och Persson Rothman varfor de ska anses ha erhallit 16n. Det
andra pastiendet ir att de erhallit en vinstandel genom ett maskerat Sverpris pa aktierna i
Supeto. Det it enbart Oak och de emitterande bankerna som har haft en direkt inkomst frin
Fondernas inkép av warranterna. En vinstandel kan endast foreligga om Oak och de bada
bankerna delat sin vinst med Ernstberger och Persson Rothman. Synsitten dr oférenliga
eftersom det forsta forutsitter att ni erholl en inkomst medan det senare forutsatter att
inkomsten tillkom andta parter. En sidan vinstdelning kan aldtig bli en inkomst £t et ellex
en 16neutbetalning frin er.

Overpriset pa aktierna utpor enligt Skatteverket Ernstbergers och Persson Rothmans
vinstandel. Samtidigt pastir Skatteverket att aktief&rvirvet utgjort en skentransaktion i syfte
att slussa pengar. Slutsatserna ir oférenliga eftersom ett Gverpris forutsitter ett giltigt avtal
medan ett skenavtal forutsitter ett ogiltigt avtal,

Nir det giller riattshandlingars verkliga inneb6rd har HFD wttalat att stor restriktivitet ska
iakttas annars uppstir betydande svirigheter att férutse och 6verblicka konsekvenserna av
vedertagna rittsfigurer. En rittshandlings verkliga innebdrd styrs inte av skatteritten utan av
civilriitten om inte det finns uttryckliga skatterittsliga regler. Rittighetshavaren kan 1
undantagsfall vara en annan part én den som anges 1 skriftlipt avtal (RA 2008 ref. 66). Forst
miste utredas om avtalet ar civilrittsligt giltipt. Skenavtal bealktas inte inom civilratten eller
skatteratten (34 § lag om avtal och andra rittshandlingar pa formogenhetsrittens omride,
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avtalslagen, och RA 2004 tef. 27). Ett avtal blir inte skenavtal f6r att parterna har haft olika
typet av motiv, vate sig motivet 4r for att undvika skatt eller att uppni nigot yttetligate syfte
(RA 1998 ref. 19). Av HFD:s praxis framgir att omstindigheten att det enda syftet med att
den skattskyldige deltagit i ett visst forfarande har varit att uppna vissa skatteeffekter utgor i
sig inte grund for att vid inkomstbeskattningen frinkdnna rittshandlingarna de
rittsverkningar som foljet av avtalets formella innehall (RA 1990 ref. 101, RA 1994 ref. 56
och RA 2004 ref. 27). S4 linge parterna inte beaktar avtalets rittighetet och skyldigheter som
ofdrbindande dr avtalet aldrig ett skenavtal i civilrdttslig mening. P4 sin hdjd kan en prévning
av skatteflyktslagen bli aktuell. Om det konstateras att det inte ir friga om ett skenavtal
uppkommer fragan om innehillet i avtalet motsvarar den gemensamma partsavsikten och
om avtalet har sidana rittsverkningar att etiketteringen av avtalet ir missvisande.

Huvudfrigan ir vilket rittssubjekt som beskattas for en intikt som mottagits av Oak. Enligt
IL kravs att det ska foreligga sivill subjektiv som objektiv skattskyldighet. En obeptinsat
skattskyldig dr skattskyldig for sina inkomster (3 kap. 8 § IL, 6 kap. 4 § IL). Det framgir inte
av forarbeten vad som avses med “sina” men i forarbetet talas om inkomsttagaren {prop.
1999/2000:2 5. 49) med vilken torde f6rstas den som erhallit inkomsten. Det kan inte tolkas
pA annat sitt 4n att de inkomster som ett subjekt har erhillit som en foljd av avtal som
denna ingitt.

I avsaknad av en skatterittslig bestimmelse som anger nigon annan som skattskyldig fér en
viss inkomst kan en annan person in den som civiltittsligt har ritt till inkomsten inte
beskattas. Av RA 2010 ref. 49 framgir att for att en person ska kunna beskattas f6r 16n frin
bolag vid férsiljning av egendom miste Skatteverket visa att egendomen hat tillhért bolaget
och dirmed silts f6r bolagets rikning.

Enligt subjektsprincipen ska en skattskyldig beskattas for den inkomst som foljer av ett
civilrittsligt bindande avtal (RA 1962 ref. 46, RA 1969 ref. 19, RA 2008 ref. 66 och RA 2010
ref. 49). Efter att ha konstaterat till vilket subjekt en inkomst hér kan den objektiva
skattskyldigheten faststillas.

I forevarande fall finns ett avtal mellan Gustavia och Oak avseende forviry av warranter.
Mellan Oak och Metrill Lynch finns ett avtal dar Oak koper in emitterade watranter. Mellan
Oaks och Natixis finns ett avtal dir Oak ir inkdpskommissionir 4t Gustavia avseende inkop
av wartanter. Mellan Oak och Natixis finns ett avtal dir Oak erhaller 1,2 procent av
nominellt belopp per 16ptidsir f61 disttibutionen av Natixis warranter. Oak har fakturerat
och mottagit arvodet frin Natixis. Motsvarande avtal finns mellan Oak och Mettill Lynch
dir Oak fir arvodet genom en rabatt pA warranten.

Ni har enligt ett samarbetsavtal med Gustavia en rddgivande roll rérande investeringar i
Fonderna. Det belopp som Skatteverket avser att beskatta kan sdledes inte ha uppkommit pi
denna avtalsrelation.

Nar det giller avtalet mellan 4 ena sidan S2 och IDPR och 4 andra sidan Firstmile avseende
kép av aktier 1 Supero haltar resonemanget betinkligt civilrattsligt. Skatteverket maste visa
att det inte var meningen att Iirstmile skulle {6rviitva aktierna. Emellettid var det just detta
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patterna dsyftade och agerade eftet. Firstmile har dven agerat som akticigare efter forvirvet
och det visat att avsikten var allvarligt menad. ICGpeskillingen har ocksa erlagts. Det kan
alltsd inte vara friga om ett skenavtal. Skatteverkets slutsats om skenavtal tycks vara ett
missforstind kring vad som civilrattsligt 4t ett skenavtal.

Den inkomst som Skatteverket péstir att ni haft kan inte allokeras med stod av
samatbetsavialet och ni f6rstir inte vilken del av avtalet som dsyftas. Det verkar som att
formuletingarna ir en f6ljd av den 6nskade rattsfoljden. Samarbetsavtalet har ingitts pa
matknadsmaissiga villkor och m har erhillit marknadsmissig ersattning for tillhandahallna
tjanster. Era anstillda har erhallit marknadsmassiga 16ner. Det av Skatteverket pastidda
ovetptiset pa aktierna 1 Supero har inte betalats enligt samarbetsavtalet med Gustavia och
Oaks atvode vilar pd annan rittslig grund. Ni har saknat civilrittslig ritt till en inkomst {rin
watrantaffirerna genom samarbetsavtalet. Samarbetsavtalet ger er enbart sedvanligt
forvaltningsarvode. De medel som anvints for det av Skatteverket pastidda, och det av er
bestridda, Svetpriset hiarror frin avtal mellan 4 ena sida Oak och 4 andra sidan Gustavia,
Natixis och Mertill Lynch. Utdelningen ftin Oak till Firstmile vilar pa bolagsrittslig grund.
Att Oaks inkomster skulle tillhéra er vinner inte ens stod i Skatteverkets egen utredning. Om
premissen ir att den som forvaltat Fonderna har ratt till inkomsten tillkommer denna
Gustavia och inte er. Skatteverkets utredning innebir att samma vinst beskattas tvd ginger
och frigan uppkommer om Oaks intikter ska reduceras med 100 miljoner kr.

Ernstberger och Persson Rothman har saknat savil ritt som mojlighet att disponera Gver
vedetlaget som Gustavia betalade till Natixis respektive Oak. Inte heller nir Firstmile betalat
vedetlaget for aktierna i Supero forelig nigon méjlighet for era féretridare att disponera
over medlen di en dispositionsritt forutsatt att S2 och DPR utdelade nagot belopp. Ett
belopp blit inte disponibelt for att beloppet storlek ar kint.

Inget av avtalen it skenavtal och det saknas grund {or att civilrattsligt omklassificera dem.
Avtalen ir sedvanliga och har ingitts med vilrenommerade globala banker. Det finns inget
stid {or att warrantavtalen skulle ha nigon annan rittslig innebord eller att det skulle finnas
nigon annan gemensam pattsavsikt mellan Gustavia, Oak och de emitterande bankerna in
vad som framgir av de skriftliga handlingarna. Skatteverkets pastiende om “avvikande frin
ett normalt affirsforhillande mellan tvi oberoende parter” bygger pa missforstindet att ni
skulle ha ingitt avtal med Oak. Rittigheter enligt avtalen har inte Svergitt pa ex och inga
betalningsstrémmar har gitt genom er. Redan av nimnda skél kan slutsatsen dras att ni inte
har erhillit nagon inkomst,

Skatteverket har inte forklarat varfor Gustavia skulle ha ingatt icke-affirsmissiga avtal med
Oak tespektive Natixis. Det forhéllandet att transaktionerna sammanlagt har medfort en
vinst om ca 90 miljoner kr till Fonderna visar att transaktionerna varit affarsmassiga.
Skatteverket synes ha missforstitt transaktionernas parter och dirmed forhisett att
warranternas pris har satts till 8 000 dollat av de emitterande bankerna, inte av Oak eller av
et. Vid transaktionen med Natixis angav banken priset till Gustavia. Skatteverket har inte
misstankliggjort Natixis eller Gustavia och det kan siledes inte vara friga om ett icke-
matknadsmissigt ptis. Vid affairen med warranter utstillda av Merrill Lynch har Oak salt till
Gustavia ot det pris som banken har angivit i sina villkor. Redan det faktum att tva
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viltenommerade globala banker har angivit 8 000 dollar per watrant som sitt pris visar att
det inte rér sig om ett Gverpris utan om ett marknadsmassigt ptis.

Det framgir av fothoret med Johan Aberg pa Natixis (FUP del B2 s. 817) att han felciteras
av Skatteverket. Han har inte uppgett att det inte hade varit nigon prisskillnad om
slutkunden hade vint sig direkt till Natixis. Aberg har inte uttalat sig om Oaks inképsptis
som Skatteverket felaktigt pastir. Detta vore besynnetligt tedan av det skilet att i
Natixisaffaren kdpte Oak éverhuvudtaget inga watranter varfor nigot inképspris for Oak
inte existerar. Det pris som Aberg uttalar sig om 1 forhéret var alltsi Natixis ptris om

8 000 dollar per watrant. Arvodet var férhandlat mellan Oak och Natixis, dvs. av oberoende
patter pd armlingds avstind. Det saknas beligg for att bankerna skulle ha gitt med pa att ge
Oak ett arvode som dversteg det marknadsmissiga. Ni har inte kunnat forutbestimma Oaks
arvode eftersom atvodet ir en funktion av ett avtal mellan Oak och bankerna.

6 Lagar m.m.

Av 14 kap. 2 § TL. framgar att resultatet ska beriknas enligt bokforingsmassiga grander. Vid
berikningen av resultatet ska inkomster tas upp som intikt och utgifter dras av som kostnad
det beskattningsir som de hinfor sig till enligt god redovisningssed, om inte nigot annat 4t
sarskilt foresktivet 1 lag.

Overskott och underskott i en natingsverksamhet ska beriknas genom att intiktspostetna
minskas med kostnadsposterna enligt 14 kap. 21 § IL.

Brsittningar for varor, tjinster och inventarier, avkastning av tillgingar, kapitalvinster samt
alla andra inkomster i niringsverksamheten ska tas upp som intakt enligt 15 kap. 1 § IL.

Den som utger avgiftspliktig ersittning ska betala arbetsgivaravgifter enligt 2 kap. 1 §
socialavgiftslagen (2000:980) (SAL). Av 2 kap. 10 § SAL framgir att Ioner, atvoden,
forminer och andra ersittningar for arbete dr avgiftspliktiga. Detsamma giller annat som
utges med anledning av ett avtal om arbete, dock inte pension.

Undetlaget for berikning av atbetsgivaravgifter ar enligt 2 kap. 24 § SAL summan av de
avgiftspliktiga ersattningar som den avgiftsskyldige hat utgett under en kalenderménad.

Av 2 kap. 28 § SAL framgar att pi ersittning till personer som vid 4tets ingéng inte har fyllt
26 ir ska hela dlderspensionsavgiften men bara en fjirdedel av de 6vriga
atbetsgivaravgifterna betalas.

Allmant giller att beskattning ska ske pa grund av rattshandlingens verkliga innebord oavsett
den beteckning avtalen dsatts (jfr RA 2004 ref. 27, RA 1998 rcf. 19, RA 1999 not. 18 samt
RA 2010 ref. 51). En sidan bedémning kan avse inte bara en enstaka tittshandling utan
ocksa den sammantagna innebérden av flera rittshandlingar. T detta ligger ocks? att s3
kallade skenavtal inte ska liggas till grund it beskattningen.
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Enligt Hogsta {orvaltningsdomstolen (HI'D) 2013 ref. 43 finns det inte heller ndgot krav pi
att rittshandlingarna var for sig framstir som siregna for att en bedémning av den verkliga
inneborden ska kunna goras.

7 Skatteverkets beddémning

Enligt fast praxis ska beskattning grundas pa rittshandlingars verkliga innebord oavsett hur
de har betecknats. Bedémningen av den verkliga inneb6rden kan avse sivil en enstaka
rattshandling som den sammaritagna inneborden av flera rittshandlingar. Tolkningsmetoden
mojliggor att en eller flera oriktigt rubricerade rittshandlingar utifrin en civileattslig
avtalstolkning klassificeras om och skattemissigt ges en annan innebord 4n vad som framgir
av avtalens yttre form. Tolkningen innebir att den verkliga obligationsrattsliga innebdrden
och den gemensamma pattsviljan klarligps.

De olika avtal som upprittats, och som beskrivits ovan under avsnitt 4, utgor nira anknutna
osjilvstindiga rittshandlingar. Dessa ingér enligt Skatteverkets bedémning i en pi férhand
planerad kedja, som syftat till att ett antal personer 1 slutindan personligen berikat sig. Ibland
ingas avtalen samtidigt och av det si kallade utkastet till tilligpsavtal (avsnitt 4.6) framgar
klaxt att rittshandlingarna ingir 1 en sidan pa férhand planerad kedja. Det ar alltsd friga om
osjilvstindiga rittshandlingar som kan karaktiriseras som Gmsesidigt beroende eller
sammansatta tittshandlingar. Bedémningen av den verkliga innebérden bor dirfor goras
utifrin ett helhetsperspekfiv eftersom rattshandlingarna framstir som rimliga endast om de
betraktas sammantaget.

Skatteverkets uppfattning ér att den 6verenskommelse som i verkligheten har ingétts har
syftat till att berika ett antal personer via en konstruerad prissattning av warranter som salts
in till Fonderna. Medlen som frigjorts via warrantaffirerna har direfter slussats vidare till
respektive avtalspart. De personer hos et som i samforstind med personer 1 Oak har
konttollerat transaktionskedjan dr Alexander Ernstberger och David Persson Rothman. De
bada har varit foretagsledare och verksamma hos et och det r i egenskap av denna stillning
som affiren har mojliggjorts. Skatteverket finner darfor att en beskattning, av skil som
yttetligare utvecklas nedan, ska ske utifrin vad som i verkligheten har avtalats och inte
utifrin respektive avtals yttre form.

Enligt Skatteverkets mening kan konstateras att det reella avtalet har ingitts av tva parter.
Alexander Frnstberger och David Persson Rothman, som agerat genom er, 4 ena sidan och
Evran Mersin, Mattias Bengtsson och Olle Markusson 4 andra sidan, som agerat genom
Oak/Fitstmile. Bada avtalsparter har enligt Skatteverkets uppfatining agerat i samforstind
for att mojliggora och genomféra ovan beskrivet hindelseforlopp, i syfte att tillgodose den
egha pattens intressen.

Ni har genom avtal med Gustavia diskretionirt férvaltat Fondetna. Inom ramen fér
fondbestimmelser och éverenskommelser med Gustavia har ni som forvaltare haft ritten att
valja Fondernas investeringar, samt motpart for respektive investering. Det ar under dessa
forutsitiningar som Alexander Ernstberger och David Persson Rothman genom et utévat
inflytande 6ver forvaltningen av Fonderna. Med hjilp av ansvarig forvaltare hos et, Johan
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Bergsgird, har Oak adderats pi listan 6ver motparter som godkints av Gustavia avseende
handel med Fonderna. Det sistnimnda var en forutsittning for att wattantaffiren
overhuvudtaget skulle kunna genomféras.

Produktspecifikationen fér de aktuella warranterna hat tagits fram av Evran Metsin, som vid
tiden for transaktionerna atbetade f6r Oaks samatbetspartner Crédit Agticole. Svitt
framgitt av utredningen saknade warranterna helt anknytning dll Metsins uppdrag i Crédit
Agricole. Vidare har Advokat Anders Malm tagit fram ett undetlag, som skickades till
Alexander Ernstberger och Evran Metsin och senate dven Olle Markusson, for att visa att
det var méjligt for Fonderna att investera 1 virdepapper av det aktuella slaget. Johan
Betgsgird har direfter den 24 april 2012 kontaktat Bjérn Wendleby, som utgjort Gustavias
compliance/kontrollfunktion, angiende investeringen 1 warranter. Innehillet i Johan
Bergsgirds e-brev ir till stor del baserat pi den “lathund” som Alexander Ernstberger
vidatebefordrat till Bergsgérd tidigare samma dag och som uppgetts vara frin Evran Mersin.
Vidare har Johan Bergsgard vid foljdfrigor frin Bjérn Wendleby kontaktat Alexander
Ernstberger och Evran Mersin fér synpunkter innan dterkoppling skett till Wendleby. Efter
svar frdn Evran Mersin har Bergsgird i huvudsak anvint Metsins formuleting si som svar
till Wendleby. Infor att frigan om warrantinvesteringen skulle tas upp i Gustavias tisk- och
virdetingskommitté har Evran Mersin skickat ytterligare e-brev till Johan Bergsgird med sin
tolkning av situationen, reglemente och lagen, di Alexander Ernstherger tyckt att det varit
bra.

Skatteverkets uppfattning ar att Johan Bergsgard inte haft nigon stotre kinnedom eller
kunskap om hur warranterna fungerat, utan framstar i huvudsak ha utgjort kontaktyta mot
Gustavia 1 sin roll som ansvarig forvaltare hos er. Omstindighetet som ytterligare talar for
att Johan Bergsgird nirmast férmedlat information ir férloppet kring Gustavias placering av
warrantordern hos Oak. Johan Bergsgird har initierat ordetligeningen genom kontakt med
Gustavia, men sd har skett forst efter att Bergsgird via SMS erhallit klartecken att agera frin
Alexander Ernstberger.

Av e-postkorrespondensen som féregatt de affirer som skett framgir att flertalet olika
investeringsuppligg diskuterats, huruvida de varit méjliga i forhillande till de regelverk som
omgirdat Fonderna eller inte. Detta talat enligt Skatteverkets uppfattning {61 att en ur
forvaltningssynpunkt specifik investering varit av underordnad betydelse och att det
huvudsakliga syftet istallet varit att tiligodose egna intressen. Nigot som ocksi forklarar
varfér ordinarie forvaltningsansvarige egentligen inte heller deltagit i investeringsbeslutet
avseende warranterna. Férhorsuppgifter fran Erik Norstrom, vid tiden anstalld i
forvaltningsteamet hos er, talar ytterligare for det ovan sagda da Notstrom inte kant till
mvestetingen trots att den berdrt hans arbetsomride. Pi friga till Johan Bergsgird avseende
detta har Norstrom fitt till svar att det lig utanfor det normala forvaltningsarbetet och att
det var ledningen som fattat beslutet. Enligt Erik Norstrom var det utanfor praxis att
ledningen fattade investeringsbeslut.

I och med att warrantaffirerna genomfdrts och betalats har medel frigjorts ur Fonderna.
Genom den marginal som tagits ut pa férmedlingen har cirka 170 miljoner kt av Fondernas
medel hamnat 1 Oak si som vinst p affirerna. Enligt Skatteverkets bedémning har
efterféljande transaktioner utgjort betalningsférmedling. Warrantaffarerna har varit
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villkorade av ett kdp av aktier i ert moderbolag Supero, det vill siga majoritetsagaren 1
Fondernas diskretionirforvaltare. Enligt Skatteverkets uppfatining dr mojligheten till
fotlangning av den kancelleringsfrist som funnits enligt teckningsanmailan for watranterna
ett tydligt tecken pé affirernas 6msesidiga beroende. Det vill siga att det behévts en
moijlighet att hiva warrantaffirerna f6r det fall parterna inte skulle lyckas komma Sverens
om villkoren f6r affiren med Superoaktierna. I<ancelleringsfristen har ocksi forlingts
flertalet ginger, men aldrig utnyttjats, och warrantaffirerna med Fonderna har genomférts
nir parterna varit Gverens om villkoren for aktieaffaren.

Av e-brev frin Johan Bergsgird framgir att beslut om warrantinvesteringen fattats redan
den 7 maj 2012. Vidare har slutgiltigt klartecken frin Gustavia erhillits den 9 maj 2012,
Trots detta har det dr6jt till den 24 maj 2012 innan Johan Bergsgird gett Gustavia klartecken
att placera warrantordern hos Oak. Det finns ingenting 1 Skattevetkets utredning som visat
att warrantaffirerna skjutits upp av nigon annan anledning 4n att detaljerna kring
aktiedvetlitelsen avseende Supero inte varit fardiga.

Vidare framgir affirernas 6msesidiga beroende av utkastet till tilliggsavtal avseende
aktietvetlitelsen som bifogats i e-brev frin Evran Mersin den 22 maj 2012, Av tilligpgsavtalet
fratmgir namligen att huvudavtalet, det vill sdga aktiebverlitelseavtalet, ska forklaras ogiltigt 1
sin helhet i det fall Oak inte silt viardepapper tll ett nominellt belopp om minst 700 MUSD
under petioden aptil till och med juni 2012. Det vill siga att pi samma sitt som det behovts
en mojlighet att hiva warrantaffirerna enligt ovan, har det inte funnits nagon anledning att
genomfora aktieaffiren sivida inte Fonderna kopt ndgra warranter av Oak. Fonderna har
képt warranter till ett nominellt belopp om 750 MUSD under maj och juni 2012.

Trots att det tlliggsavtal som Skatteverket tagit del av inte undertecknats och fir ses enbart
som ett avtalsutkast it Skatteverkets uppfattning att framtagandet av det ger ett tydligt
uttryck f6r partsviljan hos respektive part. Alexander Ernstberger och David Persson
Rothman, sotn planerat att lita motparten gora vinstgivande affirer med Fonderna, synes a
sin sida ha velat forsikea sig om att ethilla sin andel av warrantvinsten si snart som mojligt.
Av de kommentater pa avtalsutkastet som Alexander Ernstberger har bifogat 1 e-brev

den 22 maj 2012 framgir att han velat {4 respektive avtalspart att forbinda sig till att forstora
avtalet nir hela kopeskillingen hade etlagts till siljaren. De diskuterade avtalsvillkoren har
dirmed enbart varit av intresse under tiden som betalningsférmedlingen via Oak skulle
genomforas. Ernstberger har dirti]l ansctt att siljaren haft ritt att “krona for krona” £ ut
motsvarande belopp som koparen kunnat realisera ur Oak. Vidare har Ernstberger 1
ytterligare e-brev angiende avtalsutkastet den 22 maj 2012 velat ha svar pa hur mycket som
vatit rimligt att tro skulle kunna delas ut till Firstmile givet ”de planerade affirerna”. De
petsonet som agerat genom Oak/Firstmile hat 4 sin sida genom tilliggsavtalet velat
resetvera sig for risken att man inte skulle lyckas genomfora penningformedlingen som
planetat. Detta di betalningen av képeskillingen f6r Superoaktierna riskerat att dra ut pa
tiden pa grund av osikerhet kring vinstperiodisering och utdelningsméijligheter 1 Oak.

Den andel av Oaks vinst frin watrantaffirerna som Alexander Ernstherger och David
Persson Rothman ethallit framstar enligt Skatteverkets uppfattning ha varit bestimd pa
forhand. Sittet som andelen var beriknad pi styrde prissittningen pé aktierna i Supero. Det
enda skilet for denna koppling 4r att Alexander Ernstberger och David Persson Rothman
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skulle fa ut sin personliga férutbestimda del av vinsten av warrantaffiren.
Aktedverlatelseavtalets bilaga 4 avseende kopeskillingen samt uppdateringen av den bilagan
1 takt med Oaks vixling av vinstmedlen frin USD till svenska kronor visar att det 11t sig
om en forutbestimt andel. Kopeskillingen har ursprungligen angetts i USD, sedan USD-+kr,
och slutligen enbart kr niar Oak vixlat samtliga vinstmedel, men kvotdelen av den totala
vinsten har genomgiende varit lika stor. Detta visar att priset p4 Supetoaktierna inte
baserade sig pi en marknadsvirdering.

Formedlingen av Alexander Ernstbergers och David Persson Rothmans vinstandel har skett
genom vtdelning frin Oak till Firstmile, som 1 sin tur betalat for aktierna i Supero. I
sammanhanget kan nidmnas att dndringen av kipatre av Superoaktictna till Firstmile, dd Oak
hindrats av regelverket {61 virdepappetsbolag, visar att vem som egentligen varit képarte
vatit av underordnad betydelse. Det var ett omfattande atbete som ldg bakom Oaks
planerade kép av aktier 1 Supero, men Oak etsattes pa kott tid av Firstmile som képare. De
skil som identificrats fér varfér Oak skulle férvirva aktier i Supero vart inte lingre viktiga
utan det viktiga synes ha varit att slussningen av pengar kunnat utforas genom aktieaffiren i
syfte att dolja transaktionskedjan. Alexander Ernstberger har i e-brev den 22 maj 2012
avseende andring av kopare beskrivit det som att Firstmile ”iklir sig rollen som kopare”.

Enlig Skatteverkets bedémning talar flertalet omstindigheter for att vad som rubticerats som
utdelning av vinstmedel i Oak inte har utgjort utdelning i vanlig bemirkelse utan enbart ett
led i penningférmedlingen. Oak har deklarerat en vinst om 94 847 861 kt for rikenskapsiret
maj 2011 — april 2012. Detta ska jaimforas med ett prognostiserat tesultat om ungefir en
miljon kt som Olle Matkusson uppgett i e-brev till styrelsen den 27 april 2012. Ungefir en
méanad senare, den 30 maj 2012, har Olle Markusson sett till att en upplupen intikt om

132 317 718 kr avseende warrantaffirerna bokforts pd det avslutade rikenskapsiret. En
upplupen intikt av den storleksordningen skulle enligt Skatteverkets uppfattning timligen
vatit kind redan vid en resultatprognos tre dagar fore ett tikenskapsirs avslut.

Vidare har Evran Mersin och Olle Markusson sett till att underlag for den upplupna
intakten, i form av teckningsblanketten for warrantaffiren, med hjilp av Alexander
Etnstberger och Johan Bergsgard undertecknats och bakdaterats for att avse rakenskapséret
som slutat den sista april 2012, D4 teckningsblanketten inneh4llit en kancelletingsftist har en
ny blankett utan frist for kancellering tagits fram, sotn skickats av Olle Markusson till Oaks
revisor pet den 29 maj 2012 i syfte att vilseleda revisorn och motivera intiktspetiodisetingen.
Bakdateringen var sannolikt en forutsittning for att Oaks revisot skulle acceptera att
intikten hdnférdes till det rikenskapsir som slutade den sista april 2012. Enligt Skatteverkets
uppfattning talar detta f6r att det rort sig om en konstruktion {6r att kunna slussa vidare
Alexander Ernstbergers och David Petrsson Rothmans andel av watrantvinsten si snart som
mojligt med minsta moéjliga motstind.

Hela den deklarerade vinsten for rikenskapsiret har ingitt i utdelningen om 97 400 000 ke
som beslutats pa extrastimman i Oak den 31 augusti 2012. Mot bakgrund av att Oak gjort
kraftiga kostnadsbesparingar i bérjan av 2012, pi grund av bolagets ekonotmiska situation,
framstir detta som orimligt men 1 enlighet med Alexander Frnstbergers krav att de skulle ha
“krona for krona”. Oaks agerande visar att det inte var deras medel utan att de medverkade
till att medlen transporterades vidare i enlighet med vad avtalsparterna kommit 6verens om.




Beslut 58(74)

Datum

(
\\_\/'CT)\ 2018-12-17

Skatteverket

Medlen har dessutom limnat Oaks bankkonto samma dag som stimman gt ram, och
utdelningen hat skett asymmetrisk i férhdllande till dgarandelarna. Flera aktieagare avstod
helt ellet delvis sin ritt till utdelning till f6rman f6r Firstmile som behévde medel i nivi med
Etnstbetgers och Persson Rothmans forutbestimda andel av vinsten {6r att forvirva akier i
Supero. Att aktiedgarna gick med pa den asymmettiska utdelningen méste ha berott pi att de
inte anség att medlen var deras. Drygt 99 % av medlen har hamnat hos Firstmile, som 1 sin
tur anvint hela beloppet for att betala del av kipeskillingen fér Superoakterna. Aven
Firstmiles betalning har skett den 31 augusti 2012, vilket tillsammans med ovriga
omstindigheter yttetligare talar fOr att det varit friga om att slussa Alexander Ernstbergers
och David Persson Rothmans del av warrantvinsten vidare si snart som mdéjligt.

Vidate kan nimnas att avtalet avseende avstiende av utdelning har erballits av Evran Mersin
frin jurister den 6 augusti 2012, men bakdaterats till den 15 mars 2012. Det vill siga en diyg
méanad fore det att vinsten prognostiserats till runt en miljon kr och did man tmligen inte
kunnat fétvinta sig nagon utdelning utifran Oaks ekonomiska situation. Underlag {6t
stytelsens forslag om utdelning har daterats den 17 augusti 2012 och det ser ut att ha
signerats av Evran Mersin som ledamot redan den 13 augusti 2012. Férst frin och med

den 18 september 2012 har Fvran Mersin formellt tilltritt som styrelseledamot i Oak, men
trots det har Oaks revisor tillstyrkt styrelsens forslag till utdelning. Att beslut om utdelning
fattats pd extrastimma och inte pé ordinarie drsstaimma har skett 1 syfte att délja
information. Olle Markusson har 1 SMS tll Alexander Ernstbergert den 1 augusti 2012 dels
uppgett att revisorn har godkint ett utdelmngsbart utrymme ”som gér att vi nistan nar
malet” och att "det kommer landa kring 97 for er”. Enligt Skatteverkets mening talar det sitt
som Olle Markusson uttrycker sig pd for att man agerat 1 samverkan. Vidare har Matkusson
uppgett att de troligtvis vill skjuta pé beslutet om utdelning till extrastimma for att “slippa
visa alla siffror p4 nitet”. Mattias Bengtsson har 1 e-brev till Olle Markusson och Evran
Mersin den 19 juli 2012 uppgett att dgarlista samt information om asymmetriska utdelningen
ska gémmas 1 bilagor till 4rsredovisningen, sd att man “inte publicerar information 1
onddan”. Tillsammans med omstindigheter si som Alexandet Ernstbergers kommentar
avseende att tilliggsavtalet var “ytterst konfidentiellt” och skulle férstoras av respektive
avtalspatt, forstirker detta enligt Skatteverkets bedémning bilden av att det rort sig om ett
uppligg dir de inblandade personerna agerat i samforstind, 1 syfte att dels genomféra
transaktioner {6t egen vinning och dels hemlighilla dessa transaktionet.

Fitstmiles utbetalning om totalt 96 575 000 kr den 31 augusti 2012 har skett till konton i
Alandsbanken som innehas av S2 och DPR med hilften vardera. Av aktiedvetlitelseavialet
framgir att Superoaktierna per avtalsdagen 4dgts av Alexander Ernstbetger och David
Persson Rothman med hilften var, men att avtal om forsiljning av akGerna till S2 respektive
DPR ocksi har ingitts pet avtalsdagen. S2 och DPR har sedermera férviirvat Superoaktierna
den 31 augusti 2012, det vill siga samma dag som Firstmile erlagt majoriteten av
kopeskillingen f6r 8 % av aktierna. Enligt Skatteverkets bedémning har aktierna silts till och
frin nimnda bolag {6t att inte utlésa personlig beskattning hos Alexander Ernstberger och
avid Persson Rothman.

Redan den 3 april 2012 har Alexander Ernstberger skickat ett e-brev till Bjorn Mértensson
pé Svalner Skatt & T'ransaktion dar Ernstberger uppgett att ”Vi haller pi med en affar dar vi
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inte vill att képeskilling/kapitalstrémmar ska bli offentliga och vill dirfor hitta en struktur
med en begrinsad insyn (svensk som utlindsk)”. Sett i ljuset av den transaktionskedja som
genomforts ar det mycket sannolikt att e-brevet syftat till att just konstruera
betalningsformedlingen pa s sitt att Alexander Ernstbetger och David Petsson Rothman
kunnat d6lja att man berikat sig pi Fondetnas bekostnad.

Unidirkande Ot affirerna

Enligt Skatteverkets uppfattning har flertalet omstandigheter kring Fondetnas warrantaffirer
samt affaren med Superoaktier varit utmirkande samt avvikande frin ett normalt
affarsforhéllande mellan tvi oberoende parter. De personet som varit delaktiga har ocksi
agerat pd orimligt vis eller 1 orimlig omfattning i forhillande till detas respektive officiella
roller. Se nedan for vidare beskrivning av petsoners agerande.

Warrantaffarerna har inte skett genom vanliga kanaler eller 6verenskomna arbetssiitt varken
hos er eller hos Oak. Enligt ovannimnda forhér med Eiik Notsttom har
mnvesteringsheshutet fattats av er ledning 6ver huvudet pi forvaltningsteamet, vilket avvek
frin praxis. Hos Oak framstir erfordetlig dokumentation {61 watrantaffirerna delvis ha
tagits fram 1 efterhand samt att tisk- och kontrollfunktioner inte informerats och involverats
avseende affirerna 1 enlighet med bolagets rutiner. Vidare framgér av forhor med Erik
Gtenfors att hans arbetsuppgifter hos Oak bestétt i att utgéra kontaktyta mellan utstillare
och kdpare av strukturerade finansiella produkter, men att han trots detta inte kiint Hll vem
slutkunden fér warranterna var. Enligt Grenfors var det Evran Metsin som hade kontakten
med koparen, vilket tidsmassigt var langt fére det att Metsin fitt en officiell roll i Oak.

Oak har haft en matginal pi formedlingen av wartanterna tll Fonderna som resulterat i en
vinst om drygt 170 miljoner kr. Under viren 2012, fére det att warrantaffirerna genomforts,
har Oaks allminna villkor uppdaterats avseende information om incitament och den
ersittning som Oak kan erhalla fran emittenter uppges dirmed kunna uppgi till 1,2 % av
nominellt belopp per mittidsar. Detta har skett 1 syfte att tymma och motivera den marginal
som sedan férekommit pa affirerna med Fonderna mot Gustavia och andra intressenter.
Tidigare stod det bla. att ersitining utgiir med en procentsats pd det investerade beloppet.

Utifrin det material som Skatteverket har tagit del av forefaller det ha saknats en diskussion
hos er och Gustavia avseende priset pid warranterna samt Oaks martginal pa formedlingen av
dem. Redan vid Johan Bergsgards forsta kontakt med Bjom Wendleby den 24 april 2012
framgick att priset uppgick till 8 % av nominellt belopp, vilket inte heller zndrades fram dill
orderliggningen en manad senare. Vid Oaks forfrigan till Natixis och BAML avseende
warranterna hat man utgitt fran ett fast pris och erhéllit indikation om 16ptid utifrin det,
istillet for tvirtom. Sedan har Gvriga parametrar i watranterna, {6tutom priset, justetats £t
att uppnd si ling loptid som mdjligt. Detta dé lingte 16ptid generellt medf6r ett hdgre pris,
men man i det hir fallet fraimst varit intresserad av att behdlla det foruthestimda priset.
Enligt Skatteverkets uppfattning har priset varit fast for att méjlipgota en pa forhand
betiknad marginal 1 Oak, da Oaks vinst har varit en férutsitining for att fullfolja parternas
reella avtal om att berika sig. Mellan tvd oberoende affirsparter torde priset dock ha varit av
stor betydelse, sarskilt inom ramen for f6rvalining i premiepensionssystemet.
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Vidare talar forhor med Johan Aberg, kundansvarig f6r Norden pa Natixis, for att
watrantaffiren med Oak var en ovanlig affir. Enligt Aberg utmirkte sig stotleken jamféet
med Gvriga affirer som Natixis gjort med Oak 2012/2013, men iven premien 1 férhillande
till optionspris och allting i férhallande till Oaks storlek som motpart. Enligt Skatteverkets
mening ir det anmirkningsvirt att Aberg ocksa uppgett att warranten i sig var mycket bra,
men att det inte kom kunden tillgodo pi grund av Oaks marginal. Dirtill att Aberg uppgett
att det inte hade varit ndgon prisskillnad, jimfort med Oaks inkopspris, om slutkunden vant
sig direkt till Natixis. Det vill siga att ni fér Fondernas rikning kunde ha vint er direkt till
banken och ethillit samma ptis som Oak vilket inneburit ett pris som varit visentligt ligre
an vad Fonderna nu fick betala. Ett ligre pris var dock inte nigot som patterna var
intresserade av eftetsom ingen personlig berikning di skulle kunna ske i nivid med vad man
kommit dverens om.

Wartanternas virde framstir alltsd ha varit vasentligt ligre dn vad Fonderna har betalat for
dem. Detta stytks av den virdering som Henrik Andersson vid Handelshogskolan 1
Stockholm har gjort av BAML-warranten. Fnligt Andersson kan ett pris om maximalt 4,1 %
av nominellt belopp ha varit befogat. Det ligger ocksa 1 linje med utdraget fran Bloomberg
ftAn den 7 juni 2012 dir prisintervall for kép-silj) uppgetts till 4 169-5 168 USD. Att Olle
Markusson nigra dagat senare bett Erik Grenfors se till att BAML och Natixis skulle ligga
dessa ptiset pa ptivata sidor pa Bloombetg, si att bara Oak kunde se dem, talar ytterligare
for att 8 % av nominellt belopp rort sig om ett anmirkningsvirt hogt pris f6r Fonderna som
Oak ville hemlighilla f6+ Gustavia och andra. Yttetligare omstiandigheter som talar for att
det rott sig om affirer utéver det normala ar Olle Markussons e-brev frin den 14 maj 2012
dat han uppgett att han bett en advokat att ta fram ett tufft sekretessavtal med vitesklausul
{61 petsonalen i Oak i samband med just denna affir. Dartill har Oaks styrelse, enligt Evran
Metsins e-brev den 10 maj 2012, 6nskat ingi avtal for riskkompensation eftersom styrelsen
var otolig for ryktestisk avseende bolagets forehavanden under viren 2012. Styrelsen ville
vidate omedelbart ha en skriftlig ansvarsbefrielse f6r perioden 2011-2012 signerad av
samtliga akticigare.

Vid tiden di aktieforvitvet i Supero diskuterades var varken Oaks eller Firstmiles fria egna
kapital 1 ndrheten av att ricka till képeskillingen om 101 530 000 kr. Enligt Oaks
arsredovisning for rikenskapséret 1 maj 2010 — 30 april 2011 har fritt eget kapital uppgétt till
cirka 11,2 miljoner ke. Motsvarande belopp 6t Firstmile har uppgatt till 634 633 kt enligt
arsredovisningen for rikenskapsaret 2011.

Ovetlatelseavtalet fot Superoaktietna har ingitts den 24 maj 2012, vilket 4r samma dag som
Johan Bergsgird initierat (Gustavias placering av warrantordern hos Oak, tillika sista dagen
for kancelleringsfristen enligt den fotsta teckningsblanketten som upprittats for
warrantaffiterna. De 6verlitelseavtal som har pitriffats i respektive bokforing hos 52, DPR
och Firstmile hat dock varit daterade den 9 juli 2012 enligt handskriven paskrift. I samtliga
av dessa nimnda vetsioner av avtalet frampir att avtalsparter har varit Firstmile samt
”Goldeup 7709 AB” (det vill siga S2) och ”Goldcup 7710 AB” (det vill siga DPR).

Den 28 maj 2012 har firma ”A. Ermnstberger Forvaltning AB” respektive "ID.P.R
FORVALTNING AB” tegistretats hos Bolagsverket f6r S2 och DPR. Bolagen hat allisi per
den 9 juli 2012 inte lingre haft fitma ”Goldeup 7709/7710 AB” som de benimns i
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overlitelseavtalet. Vidare har av nimnda versioner av Gverlitelseavtalet framgitt att samtliga
aktier i Supero per avtalsdagen har figts till hilften var av Alexander Ernstberger och David
Persson Rothman. Dartill framgir att Exnstberger och Persson Rothman per avtalsdagen
ocksi har ingitt avtal om fSrsiljning av samtliga av sina akder i Supero till S2 respektive
DPR. Som nimnts ovan har évetltelsen av Superoaktier mellan Alexander Ernstbetger och
52 samt David Persson Rothman och DPR skett enligt avtal daterade den 31 augusti 2012.
Overlitelserna sammanfaller alltsi varken med den 24 maj 2012 eller den 9 juli 2012. Enligt
Skatteverkets mening har datumet pé aktie6verlatelseavtalet avseende de 8 % 1 Supero
andrats. Hvran Mersins e-brev till Alexander Ernstberger den 13 mars 2013 avseende {otslag
om “avtalsdatum till 9¢ juli 2012 f6r bada avtalen” samt Mattias Bengtssons e-brev till
Alexander Ernstberger den 28 mars 2013, till vilket har bifogats justerade slutliga avtal” for
godkinnande, talar ytterligare for att si kan vara fallet. Datumet har andrats for att inte
uppenbart sammanfalla med orderdatumet 61 warrantaffirerna.

Enligt punkten 5.1 i avtalet, om tilltride, ska képaren betala képeskillingen for
Superoaktierna pd tillrddesdagen och det som benimnts képeskilling 4r hela summan om
101 530 000 kr. Som nimnts har Firstmile inte etlagt hela beloppet den 31 augusti 2012.
Resterande del har erlagts f6rst den 19 april 2013, men nigon drojsmalsranta synes inte ha
erlagts trots forseningen. Av Superos aktiebok framgir att Firstmile har tilltritt samtliga
40 aktier, motsvarande 8 % i bolaget, den 31 augusti 2012.

Virdet av Supero har i huvudsak baserats pa bolagets innehav av andelar i er. I {6thillande
till Sviiga Gverlitelser som skett med aktier i et i september 2012 framstir Fitstmile ha
betalat ett anmirkningsviirt hogt pris f6r Superoaktietna. Under avsnitt 4.9 har Skatteverket
riknat fram ett medelvirde av er uppgiende till 304 374 999 ke baserat pa de tva
aktiedvetlitelser som skett nimnda period. Det medfor i sin tur att en virdering av hela
Supero skulle uppga till 245 904 562 kr (304 374 999 x 0,8079). Foljaktigen hat 8 % av
Supeto varit virt 19 672 365 kr (245 904 562 x 0,08) och mot den bakgrunden betalade
Firstmile ett Gverpris om cirka 81 850 000 ke (101 530 000 - 19 672 365). Nagon oberoende
virdeting av Superoaktierna har savitt dr kint inte gjorts trots att det f6r inblandade bolag
vatit den storsta affar de gjort. Det helt dominerande motivet synes ha vatit att slussa vidare
den andel av vinsten som Ernstberger och Persson Rothman hade ritt tifl. Att aktierna aldrig
virderades visar att Fitstmile inte ansdg att det var deras pengar och att det endast rorde sig
om en transport av Ernstbergers och Persson Rothmans andel av vinsten av warrantaffiren.

Av e-postkorrespondensen enligt ovan framgér att parterna varit medvetna om att uppligget
med den tinkta transaktionskedjan potentiellt kunde vara férenat med vissa tisker. Advokat
Anders Malm fick i uppdtag att uppritta en promemotia avscende just detta, som specifikt
har behandlat juridiska risker med transaktionerna med Gustavia samt transaktionerna
samband med aktieforvirvet i Supero. Vidare utreddes om forvitvet av aktier i Supero
kunde kommna att ses som provision och vad konsekvenserna i s fall kunde bli. Detta talar
enligt Skatteverkets uppfattning ocksa for en medvetenhet avseende att det to1t sig om
transaktioner som kunde uppfattas som avvikande frin ett normalt affarsmissigt forfarande
mellan oberoende parter. Som framgir ovan var dven styrelsen i Oak medvetna om att
omstindigheterna kring warrantaffiren kunde ifragasittas och de ville ditfor skydda sig
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genom att ett avtal skrevs om kompensation fér ryktesspridning och dven 1 forvig ha ett
beslut frin dgarna till Oak om ansvarsbefrielse.

Anders Malm har 1 PM-utkast som bifogats e-brev till Olle Markusson den 15 maj 2012
bland annat kommit till slutsatsen att det inte med automatik eller nédvindighet uppkom
nigra juridiska risker avseende transaktioner med Gustavia. En icle affirsmissig transaktion
som syftar till att 6ka fordelatna for Oak och/ellet et eller en transaktion som inte ligger i
kundens intresse, iven om den skett pd marknadsmissiga villkor, vore dock oacceptabel.
Avseende aktieférvirvet i Supero har Anders Malm uppgett att det inte skulle kunna ses som
provision di képeskillingen betalas 1 utbyte mot férvirvade aktier och att det mot uppgiven
bakgrundsbesktivning, enlipt Malm, saknas grund for att gora en annan jutidisk bedémning.

Anders Malm har dock reserverat sig for att markant dndrade férutsattningar hypotetiskt
skulle kunna foranleda en annan bedémning. Exempelvis genom att aktieférvarvet enbart
vore en skentransaktion, men betalningen av kopeskillingen dndd genomfors, likvil om
képeskillingen markant skulle dverstiga akticrnas marknadsvirde.

Enligt Skatteverkets mening 4ir det ovan sagda precis vad som skett. Det vill saga att en inte
affirsmissig transaktion skett med Gustavia och att Gverpriset pa aktierna har varit den
valda metoden for att slussa medlen till Ernstberger och Persson Rothman. C)vetptiset ir
nigot annat in ersattning for aktierna.

Nirmate om petsoners agetande

Som framgitt av f6rhér med Malin Bellander, anstilld pa Oak, har warrantaffirerna frin
bakgrunden stytts av Evran Mersin. Av den e-postkorrespondens som Skatteverket tagit del
av framgir att Evran Mersin varit delaktig i de flesta delar av handelseforloppet, fran
wartantaffirerna till framtagande av avtal avseende aktieGverlitelsen 1 Supero och utdelning
av vinstmedel i Oak. Evran Metsin har exempelvis kommunicerat att-gora-listor via e-brev
till inblandade patter, den 2 maj 2012 avseende “strategiskt forviry av indirekt innehav av
SFES aktiet” samt den 10 och 14 maj 2012 angiende ansvarsomriden som avsett ”strategiska
forehavanden tnaj 20127, Enligt Skatteverkets mening har Mersin dels vatit drivande 1
genomfoérandet och dels haft en sidan central roll att han varit nédvindig for att 6ver huvad
taget genomfora transaktionskedjan.

E-postkorrespondensen visar att Evran Mersin haft insyn 1 samt varit involverad i Oaks
vetksamhet och intetna angeligenheter si tidigt som i mitten av september 2011, di dtgarder
avseende bolagets ekonomiska forhallanden diskuterats. Av e-postkorrespondensen framgér
ocksé tydligt att Mersin skickat viss information till Olle Markusson, inte séllan tillsammans
med instruktioner, som Markusson direfter skickat till den egentliga mottagaren som om
brevet kom fran Markusson. Enlipgt Skatteverkets uppfattning har Olle Markusson anvints
som ett mellanled i de fall informationen rimligen kan ha fotrvantats komma frin officiella
kanaler i Ozak. Sammantaget ar Skatteverkets uppfattning att Evran Mersin varit den som
utovat det reclla inflytandet 1 Oak.

Olle Matkusson kan utiftin sin roll som VD 1 Oak anses ha varit delaktig 1 enskilda affarer
pi ett sitt som avviker frin det normala, enligt Skatteverkets uppfattning. Sirskilt som de
aktuella affirerna enligt Markussons e-brev den 5 juni 2012 varit de storsta Oak har gjort,
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samt att de genererat en anmirkningsvirt stor vinst. Olle Markusson har ocksi medverkat
till att affirerna inte skett genom de vanliga kanalerna i Oak. Exempelvis hat pé
teckningsanmalan uppgetts att den ska skickas ill just Markusson, istallet f6r som vanligtvis
till Oaks Backoffice. Vidare talar forthotsuppgifter frin Matgateta Kettis for det
anmarkningsvirda 1 att Oak inte skulle ha haft nigon annan personal in VD {or att
godkinna och delta i enskilda transaktionet. Av e-postkorrespondens och SMS-trafik
framgar dértill att Olle Markusson varit i kontakt med Alexander Ernstberger avseende
wartantaffirerna samt Oaks vixling och utdelning av vinstmedel med meta.

P4 motsvarande vis kan dven Alexander Ernstberger utifrin sin officiella roll som VI i er
anses ha varit delaktig i enskilda forvaltningstransaktioner pé ett sitt som avviker frin det
notmala. Delaktigheten omfattar 4ven David Persson Rothman, som enligt Ernstbergers
forhérsuppgifter varit part tillsammans med honom sjilv och som Etnstberger foretrite i
kommunikationen gentemot Qak. Persson Rothman hat ocksa erhéllit viss e-
postkorrespondens vilket ytterligare talar f6r hans delaktighet. Som ovannimnt har det enligt
Fiik Norstroms forhdrsuppgifter varit ett beslut av er ledning att investera i warranterna.
Detta stytks av SMS-kedjan mellan Alexander Enstberger och Johan Bergsgitd, av vilken
det framgir att Ernstberger dr den som gett slutligt godkinnande {6r placeting av
warrantordern hos Oak.

Bemdtande av det ni framfor 1 ett svar pd {orslag till beslut

Skatteverket konstaterar att de belopp Fonderna betalat f6r watrranterna inkluderar
Gverptiset/provisionen och som genom upprittade avtal och dverenskommelserna
aterbetalas, 1 likhet med andra forvaltningsavgifter etc. som tas ur fonden, ska tillkomma et
och att all form av ersittning dr skattepliktig. Intikten ska siledes tas upp hos et med
avseende pa 81 850 000 kr som varit kopplad till forvaltningen av fondetna och era
anvisningar till Gustavia. Nir intikter uteshuts tas de normalt upp i inkomstslaget tjinst (jft.
RA 80 1:56, HFD 2014 ref. 63). Ni bedtiver en legal verksamhet och det innebar bla. att om
det forelkommer intikter relaterat forvaltning av fonderna som ett led 1 er verksamhet si ska
de tas upp hos er oavsett om de har sin grund i ett brottsligt f6tfarande eller inte. Fér det fall
skadestindsskyldighet eller annan skyldighet som innebit att belopp ska aterbetalas finns det
méjlighet tll resning nidr skyldighet blivit faststilld (jfr. RA 84 Ba 42). Eitt ansprik bor
normalt inte ricka (jfr. HFD 2011 ref. 80). I detta drende féreligger det dock inte identitet
mellan det som beskattas och det som skadestindsirendet giller eftersom det ror
transaktioner som skett olika 4r.

Ni menar att Skatteverkets péstdenden om att forvirvet av aktierna i Supero har skett till
Gverpris for aktierna - och dirfér anses utgora Eenstbergers och Persson Rothmans
“vinstandel” - och att aktieférvirvet utgjort en skentransaktion i syfte att slussa pengar ir
oforenliga. Slutsatserna anses oférenliga eftersom ett Sverpris forutsitter ett i och for sig
giltigt avtal men dar prissittningen inte varit marknadsmassig medan ett skenavtal forutsitter

ogiltiga avtal.

Skatteverket har utforligt beskrivit hindelsefotloppet. Handelsetorloppet innebir att
Fonderna forvirvat de aktuella instrumenten for ett Gverpris genom et direkta medverkan,
och med hinsyn till den avtalade Gverenskommelsen om att medel ska dterbetalas genom
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den direkta kopplingen mellan warrantaffirerna och aktieférvirvet som avslutas samma
datum. Skatteverket ifrigasittet inte att Fonderna férvirvat instrumenten. Avtalen utgor inte
skenavtal, men dverenskommelsen innebir emellertid att en del av Gverpriset tor
instrumenten ska dtetbetalas genom den tiktade utdelningen frin Oak (81 850 000 kr av
totalt drygt 170 mkr). Det av parterna valda forfarandet innebir att betalningen effektueras
genom den riktade utdelningen till Firstmile, varefter Fitstmile forvarvar aktier i ext
agarbolag Supero till ett kotrresponderande dverpris i storleksordningen 81 850 000 kr.
Avtalen ir kopplade och har ingitts samma datum och det framgir att aktieverlatelsen och
dess pris krona for krona ir kopplat till warrantatfarerna.

Skatteverket ifrigasitter inte att aktierna forvirvats skatterittsligt, men menar att etsittning
overstipande marknadsvirdet 4r ndgonting annat 4n ersittning f6r aktierna (se t.ex. RA 1980
ref. 57, prop. 1989/90:110 s. 396 och att man inte fritt kan forfoga Sver inlkomstens
skatterittsliga natur eller forvirvets skatterittsliga karaktar (se t.ex. RA 2008 tef. 66, RA 1995
not. 240, RA 2008 ref. 41, RA 2008 not. 113, RA 2000 ref. 56, RA 1989 ref. 32, RA 1998 ref.
19, HFD 2012 not. 52 och HFD 2013 ref. 43). Ersittningen avser den del av 6verpriset pa
wattanterna som ska aterbetalas enligt éverenskommelsen. Inkomsten ska hanforas dll er
och inte godtyckligt till annan part efter huvudaktieigarnas personliga preferenser eftersom
det 4t ni som forvaltar fonderna enlipgt avtal och upphir intikterna med anledning av
forvaltningen och detta giller oavsett om intikterna i aktuell situation kan anses ha
uppburits genom ett brottsligt forfarande och oavsett om ni borde ha betalt tillbaka
beloppen till fonderna. Att beskattningen ska sittas ned vid vissa typer av terkrav efter
rittslig provning dr en annan sak (jfr. HFD 2014 ref. 63).

Ni har hinvisat till RA 2010 ref. 49. Frigan i milet rorde hur beskattning ska ske av en vinst
vid fotsiljning av en patktraktor nir den som siljer traktorn 4r féretagsledare i ett aktiebolag
som siljer matkvirdsutrustning. HFD uttalade att en beskattning 1 tjinst forutsatte att
traktorn pi nigot sitt hade forts 1 1 bolaget. HFD uttalade vidare att det inte fanns nigon
omstandighet i milet, eller i utredningen som tydde pa att traktorn vid nagot tillfille hade
tillhért bolaget eller att den hade silts f6r bolagets rikning, Nigon beskattning f6r 16n frin
bolaget for forsiljningen av traktorn kunde darfor inte kommma 1 friga.

Omstindigheterna i det milet kan inte jimstillas med skattskyldigheten f6r dterbetalningen
frin Qak. Denna dterbetalning dr kopplad till 6verenskommelsen som ingatts mellan era
huvudaktiesigare och féretridarna f6r Oak. Konstruktionen med Sverpriset dr helt avhangig
et dvetenskommelse med Oak dir Gustavia intat en narmast passiv roll som bestillare it er 1
egenskap forvaltare av fonden. Atetbetalningen av 81 850 000 kr ir betingad av att ni i
egenskap av forvaltare av fonderna lamnar anvisningar om kop till Gustavia som innebar att
Oak gor ett dverskott i storleksordningen 170 mkr. Det ar ett hogt kvalificerat arbete att
{otvalta fondetna och vilja ut investeringar. Inom ramen for er férvaltning av fonderna har
ni ratt att uppbira samtliga de aktuella intikterna, bortsett frin de arvoden som ska utgi till
Gustavia f6r deras specifika tjinster, med anledning av detta arbete. Att era huvudaktieagare
och féretagsledare valt att styra den pa forhand avtalade aterbetalningen till sina egna
famansforetag i syfte att inte beskattas for inkomsten saknar betydelse. Att dtetbetalningen
utgatt till era anstillda f6r arbetsprestationer kopplade till er talar dven for att det 4r er
inkomst. Fra anstillda har inte bedrivit en frin er sjilvstindig niringsverksamhet eller agerat
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som anstillda hos annan part. Allt arbete hat gjorts inom ramen fot er opetativa verksamhet.
I aktuell situation 4r aterbetalningen ett utfldde av de éverenskommelser som ni ingitt inom
ramen for er forvaltning,

Ni har dven refererat till subjektsprincipen som enligt er mening innebir att £or att en
skattskyldig ska beskattas for den inkomst som f6ljer av ett civilrittsligt bindande avtal (se
t.ex. RA 1962 ref. 46 och RA 1969 tef. 19 och att denna princip ocksi fastslagits i senate rs
praxis, se RA 2008 ref. 66 och RA 2010 ref. 49.

Av RA 1962 ref. 46 framgir att ersittning for forelisnings-, undervisnings- och
fotfattarverksamhet som avstitts till formén for annan utgdr skattepliktig ersattning f6r den
som utdvat verksamheten. Skatteverket bedomer att réttsfallet snarare talar for att
skattskyldigheten for en ersittning som skulle ha tillkommit er inte med skatterittslig verkan
kan flyttas genom en éverenskommelse mellan era huvudaktieigare och foretridare for Oak.
Den som har ritt till ersittningen, dvs. ni ska i férsta hand beskattas for etsittningen. Att era
huvudaktiedgare utesluter den frin er innebar att de ska beskattas nir detta sker.

Ni har hinvisat tll RA 1969 ref. 19. Rittsfallet avsig om ett bolag kunde anses bedtiva en
sjalvstindig rorelse med avseende pa inkomster som byggt pé aktiedgarens personliga
insatser. Hnligt Skatteverket bedtiver ett aktiebolag normalt alltid niringsverksamhet aven
om verksamheten dr baserad pa aktiedgarens personliga arbetsinsatset, det finns dock vissa
undantag frin denna princip (se t.ex. RA 1993 ref. 55 och RA 1993 ref. 104). Rittsfallet ger
enligt Skatteverket inte stod for att ersitning som ritteligen skulle ha tillkommit ett bolag
med skatterittslig verkan t.ex. kan utbetalas till bolagets huvudaktieigare (jfr RA 1980
1:56).

Ni har dven hinvisat till RA 2008 tef. 66. Av forutsittningarna framgar bla. att finansbolag
skulle utge ersittning for formedlingstjanster till ett av flera bilhandelsforetag gemensamt dgt
féretag (BIAB-bolagen). Ett av bilhandelsforetagen dgdes av G. HFD uttalade att
utredningen 1 malen visat att férmedlingstjinsterna utforts inom ramen for den verksamhet
som bedrivits 1 bilhandelsforetagen. Provisionsinkomsterna frin finansholag skulle dirfor
ritteligen ha tillkommit de av G 4dgda bolagen. Sa hade emellertid inte skett, utan
provisionsinkomsterna hade 1 stillet genom olika avtal 6verforts till BIAB-bolagen. Genom
detta forfarande och med stdd av aktiedgaravtal hade provisionsinkomsterna shutligen
tillgodoférts G. Inneborden av avtalen var siledes att provisionsinkomsterna fotts dver till
G frén de av honom zgda bolagen. Mot denna bakgrund och med hansyn till att G varit
verksam i dessa bolag skulle inkomsten beskattas hos G som inkomst av tjinst. Betriffande
tidpunkten fér beskattningen uttalade HFD att som tidigare konstaterats hade
tormedlingsverksamheten bedrivits 1 G:s bolag, men provisionerna frin denna verksamhet
hade forts 6ver till BIAB-bolagen. Detta hade skett som ett led i det forfarande som G:s
bolag, i samverkan med ett stort antal andra bilhandelsbolag, genomfort 1 syfte att slutligen
kunna silja aktierna i BIAB-bolagen till en extern kdpare. Det var siledes G:s bolag och inte
G personligen som hade disponerat 6ver provisionerna i detta skede. Inte heller nar medlen
kommit BIAB-bolagen till godo hade G kunnat disponera 6ver medlen till £6ljd av de villkor
som intagits i aktieigaravtalen. Utredningen visade inte annat an att G hade kunnat {6tfoga
&ver medlen forst nir aktierna i BIAB-bolagen sélts och etsittning for denna f5tsaljning
betalats ut till honom.
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HFED hade inte att ta stillning till beskattning av bilhandelsbolagen utan en av dess deligare
som ansigs ha uppburit inkomst av tjanst. Avgorandet visar att man inte med skatterattslig
vetkan godtyckligt kan vilja i vilket bolag en inkomst ska tas upp. I det aktuella milet kunde
G inte sjilvstindigt forfoga Sver inkomsten i samband med att finansbolaget férde 6ver
betalningen till BIAB-bolagen, utan forst nir G tillgodoforts beloppen.

I foreliggande drende har - till skillnad mot RA 2008 ref. 66 - huvudaktieigarna sjilvstindigt
kunnat fothandla fram var inkomsten ska utbetalas/destineras. I jimforelse med
bilhandelsforetaget har ni pd motsvarande satt utfort de tjanster som ar kopplade till
inkomsten och inkomsten har dven tillkommit er di inkomsten har anvints for att avlona de
personer som varit med och uppatbetat inkomsten hos er. Savitt Skatteverket kan bedoma i
det ni som ir skattesubjekt for inkomsten pa samma satt som HED gor gillande i RA 2008
ref. 66. Avgorandet ger enligt Skatteverket stod for uppfattningen att det 4r ni som ar den
patt som i skattehinseende ska anses forfoga 6ver inkomsten. Att era huvudaktieigare
utesluter er inkomst 4t en friga som 1 beskattningshinseende fir en innebord for dem
petsonligen (jfr RA 1980 1:56). Detta fortar inte inkomstens karaktir hos er. Enligt
Skatteverket ska situationen jamstillas med att ni erhéllit en inkomst som korresponderar
med en lika stor lonekostnad.

I svaret uppges att parterna har efterlevt samarbetsavtalet 1 den meningen att ni
tillhandahillit de tjinster som avtalats och Gustavia har erlagt betalning f6r detsamma. Ni
menat att det belopp som Skatteverket Gverviger att beskatta inte kan ha uppkommit i
denna avtalsrelation.

Enligt Skatteverket dr det ni som har ritt att uppbira inkomster med anledning av
forvaltning av fonderna, bortsett det som ska tillkomma Gustavia f6r deras roll som
fondbolag. N1 har kompetens, ni har utfort arbetet sjalvstindigt frin Gustavia och med
deras passiva medverkan och atbetet ir higkvalificerat. Gustavia har ingen sjilvstindig
funktion i detta avseende utan fungerar mer som administratér. Det finns ingen annan part
som har rollen som férvaltare av fonderna 4n ni. I f6religgande situation ér det dven ni som 1
overenskommelse med Oak har forhandlat fram villkoren {6r de aktuella insttumenten. Fleta
av eta anstillda har medverkat och placeringen och tisken har varit betydande. Dirmed har
det innefattat athete som utforts 1 er verksamhet. T Hverenskommelsen och det s.k.
tilliggsavialet ingir avtalade anvisningar om 4terbetalning till era huvudaktiedgare. Denna
dterbetalning har varit en forutsattning {6r de anvisningar om kép av watranter fran Oak
som limnats till Gustavia. Dir framgir att dterbetalningen ska tillkomma era anstallda
huvudaktiedgare och de hat personligen varit med och férhandlat fram villkoren f6r vart
betalningen ska destineras. Beloppen ar direkt kopplade till den aktuella tjansten avseende
forvarvet av de aktuella warranterna och har genom verforingen till era anstillda dven en
direkt koppling till er. Skatteverket menar att det darfor ér er inkomst, dven om den hat
uteslutits av era huvudaktiedgare. T sammanhanget har det betydelse att Gustavia inte haft en
sjalvstindig funktion, inte forhandlat fram villkoren for affaren inom ramen {6r sin
verksamhet och att 6verenskommelsen med Oak innebir att det 4r en ersittning som direkt
tillkommer de som utfort arbetet hos er med anledning av sina anstillningar hos er.
Huvudaktiedgarna kan dirmed inte heller anses ha bedtivit en sjilvstandig egen
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natringsverksamhet. Huvudaktiefigarna hat inte heller bedrivit verksamheten i de
fimansforetag (52 och DPR) som fotvirvats for har aktuellt indamal.

Principen f6r nir belopp anses ha tillkommit 4Agarna personligen och att det betalda
Gvetptiset ska ses som aktiedigartillskott till S2 och DPR vinner st6d i det resonemang som
framgar av RA 1999 not 169. Tillskottet sker nit Firstmile betalar overpriset for aktierna i
Supero. Eit férfogande 6ver inkomsten uppstir enligt bokfotingsmiissiga grunder redan vid
tidpunkten di Fonderna faktiskt betalatr. Ernstberger och Persson Rothman fir vid samma
tidpunkt anses ha disponerat 6ver medlen di Oak och de som utévat inflytandet i det
bolaget har varit bundna av Sverenskommelsen enligt tilliggsavtalet.

I svaret gors gillande att Skatteverkets pistiende att Gustavias ink6p varit icke
marknadsmissigt saknar betydelse eftersom det inte uppkommer en inkomst for er.

Emellertid menar att Skatteverket att transaktionen otn Sverpris inte ska ses sjilvstindigt
vilket framgir direkt av det s.k. tilliggsavtalet. C)vetpjisttansaktionen till fonderna ar kopplad
till senare dterbetalningstransaktioner motsvarande ett belopp om 81 850 000 kr. Det ir
dtetbetalningsbeloppet som har uteslutits ur bolagets intiktstedovisning,

Nedan folfer en sammanfattning av vad som verkligen avtalats:

Enligt Skatteverket har era foretagsledate Alexander Ernstberger och David Persson
Rothman £t er tikning ingitt Sverenskommelser med foretridare for Oak genom ett
sirskilt avtal (tilliggsavtalet). Overenskommelserna tillsammans med 6vriga avtal har
mneburit att tre pensionsfonder som ni forvaltat via samarbetsavtal och avtal om
diskretionir portfoljforvaltning med Gustavia férvitvat watranter till ett pris dverstigande
marknadsvardet. Samtidigt har Alexander Ernstberger och David Persson Rothman i avtal
petsonligen tillskrivits en ersittning om 81 850 000 kr. Beloppen har tillkommit Alexander
Ernstbetger och David Persson Rothman genom att deras respektive fimansféretag fatt
mojligheten att silja aktier i Supero (sammanlagt 8 %) till ett pi forhand avtalat verpris,
81 850 000 ke (101 530 000 — 19 672 365).

Overpriset som Fonderna betalar med avseende pa wattantaffirerna uppgir omriknat till
170 345 700 kr och utgors av foljande transaktioner;

- Bank of America Merrill Lynch stiller ut warranter som fé1virvas av Oak
2012-05-30 (3 500 warranter a 4 850 USD). Samma dag siljer Oak warranterna for
8 000 USD tll Fonderna. Vinst om 11 025 000 USD.

- Oak képer 2012-06-05 4 000 warranter 2 8 000 USD som stallts ut av Nataxis,
Samma dag siljs dessa vidarc till de tre pensionsfonderna fér samma pris. I samband
med affirerna har Oak stillt ut en provisionsfaktura till Natixis om 12 600 000 USD,
dvs. 12 600 000 USD utgor inte en reell belastning med avseende pi affiten 61 Oak.

Fondetnas kép av watranter dr kopplat till képeavtal avseende 8 % av aktietna i Supero som
ingftts samma dag (2012-05-24). Av tilliggsavtalet framgir att I tilligg till paragraf 6 i
Huvudavtalets "villkor for avtalets giltighet” 4r K6paren och Siljarna éverens om att
Huvudavtalets giltighet villkoras av att Oak Capital Group AB ("OCG”) under ménaderna
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april 2012 fram tifl och med juni 2012 har silt virdepapper till ett nominellt belopp om
minst USD 700 M ("Transaktioner”). Skulle férvintade Transaktioner 1 OCG utebli
kommet Huvudavtalet omedelbart att fotklaras ogiltigt 1 dess helhet. D4 kommer Koparens
forvity av aktier 1 Supero AB utebli, och samtliga Borgenirer kommer omedelbart att
frig6ras frin samtliga deras ataganden under Huvudavtalet.”

Av upprittade samatrbetsavtal, avtal om diskretionir férvaltning 2011-08-04 och 6verens-
kommelser om rutiner framgir bland annat att Gustavia uppdragit férvaltningen av de
aktuella fonderna till er, att Gustavia har ritt till eit fast arvode (eventuellt med vissa tillidgy)
{6t de avtalade tjanster som Gustavia utfor (sdsom forvaringskostnader, riskkontroll,
compliance, tillsynsavgifter m.m.). Resterande intikter ska ni enligt avtalet erhilla. Ni har ritt
till alla intikterna frin fonderna som hirrér frin forvaltning av fonderna, dvs.
forvaltningsavgifter etc. Intikter som hirror frin arbete relaterat till férvaltningen 4r inte
sddana specificerade intakter som Gustavia har ritt till. Gustavia ansvarar for all
fondadministration och all rappotteting till myndigheter m.m. Gustavia rittshandlar for
fondernas rakning och enligt upprittad rutin ska order med detaljerade anvisningar skickas
till Gustavia som direfter har att ligga order till akiuellt virdepappetsinstitut. Avtalen,
overenskommelserna och omstindigheterna 1 Gvrigt ger sammantaget bilden av att Gustavia
i praktiken ligger bestillningar utifrin det arbete ni utfért och inom de exakta ramar som ni
angett. Vidate ir det ni som anvisar vilka motparterna ska vara. Gustavias roll i dessa fonder
hat genom avtalen blivit rent administrativ. I hir aktuellt avseende noterar Skatteverket att
foretridare for er 2012-04-25 via e-brev till foretridare for Gustavia lagt till motparter till
tnotpattslistan innefattande bla. Oak, vilket 4r en nddvindig forberedelse for den
overenskommelse som d4 var under forberedelse. Skatteverket noterar dven att Bergsgard 1
e-btev frin er till Gustavia uppgett att ni under en lingre tid tittat pa olika typer av High
Yield-exponering i eta fonder och att ni nu hittat vad ni skt via ett borsnoterat certifikat.
Betgsgard uppger vidare att ni darfor vinder er till Wendleby med den dokumentation ni har
avseende produkten {61 att sikerstilla att det ir okej med fondbestimmelser och
lagstiftning. Bergsgird uppger att virdepappret kommer att noteras pd Luxembourg Stock
Exchange, att det 4r dagligt prissatt och omsittningsbart. Vidare uppger Bergsgard att
vitdepappret kops till issue price (8 % av nominellt belopp) och att I6ptiden 4r 2,5 4r.
Arbetet med att vilja ut de aktuella instrumenten och forhandla fram villkor har skett hos er
med Gustavias passiva medverkan som har att kontrollera att instrumentet 1 sig och att
forvirvet dr forenligt med aktuella fondbestammelser. Inom ramen for fondbestimmelser
och dverenskommelser med Gustavia hat ni som forvaltare haft ritten att vilja vilka
finansiella instrument samt vilket virdepappetsinstitut som vatje order ska omfatta. Genom
ovan samatbetsavtal med Gustavia har ni ocksa erhillit en option avseende ritten att
férvirva fonderna mot viss ersittning. Ni har darmed haft mojligheten att flytta fonderna till
ett annat fondbolag om s onskats.

[ aktuell situation har nt efter &vetenskommelsen med Oak anvisat de aktuella
transaktionerna till det i forvig bestimda priset till Gustavia som i sin tur lagt order

pa wartanterna i enlighet med anvisningarna. Gustavia har i aktuell situation enligt
Skatteverket inte haft en sjalvstandig funktion relaterat till er aven om det ir Gustavia som ir
avialspart relaterat Oak. Det dr ni som tar upp intikter och drar av kostnader med anledning
av et forvaltning av fondetna. I detta ligger t.ex. att eventuell provision eller annan ersittning




Beslut 69(74)

%
é/\;)i\ 2018-12-17

Skatteverket

som tillkommer er med anledning av forvaltningen dven ska tas upp av et. Avtalet get siven
ritt till Gvriga intikter frin forvaltningen utdver vissa angivna belopp som ska tillkomma
Gustavia. Sivitt Skatteverket kan bedéma bedriver ni en legal verksamhet inom ramen for de
aktuella avtalen. Samdliga intikter som uppkommer som ett led i fotvaltningen, dven om de
skulle kunna ses som ett led 1 ett delvis brotisligt forfarande i relation till de ingingna avtalen
och inom ramen fér férvaltningen av de aktuella PPM-fonderna, ir inte undantagna frin
skatteplikt (jfr HFD 2014 ref. 63 och dir angivna rattsfall).

Overenskommelsen om prissittning med Ouk tillsammans med omstindigheten att era
anstilllda ska berikas genom det aktuella férfarandet genom kdp av aktier, innebir att ni i
egenskap av forvaltare anvisat order till Gustavia f6r bestillning frin Oak pi s4 sitt att
anstillda hos er ska berikas petsonligen. De anstallda har enligt Skatteverket erhallit
ersittningatna i egenskap av nyckelpersoner och huvudaktiefigate. Er medverkan, som
térvaltare av Fonderna och den som dirmed ansvarar f6r vilka placeringar som ska goras
har varit en helt avgérande forutsittning f6r forfarandet, dir medlen slussats vidare tll
Alexander Ernstberger och David Persson Rothman, Dirigenom har etsittningen riktats till
de som utfért arbetet hos er. Enligt Skatteverket har inte hellet Alexander Ernstberger
respektive David Persson Rothman utfért ett arbete som it sjilvstindigt frin det arbete som
utforts inom ramen for forvaltningen. Vidare inbegriper arbetat iven andra anstillda 4n

- Alexander Ernstberger respektive David Persson Rothman, dvs. de kan inte anses ha agerat
sjalvstindigt fran et. Detta forfarande innebir att intikter motsvarande 81 850 000 kr
uteslutits ur er intiktsredovisning i utbyte mot att era anstillda som bl.a. utfért det aktuella
arbetet ska erhilla motsvarande kompensation ftin Oak. Uppgételsen innebir vidate
darutéver att Oak erhiller medel fran fonderna genom felprissittning (alt.
férmedlingsprovision) av warranterna, ett férfarande som méjliggjorts genom er direkta
medverkan.

Medlen har initialt Gverforts till Oak som ett led i bestillningen av de aktuella warranterna
till Gverptis eller 1 form av provisionen, men inom ramen f&r uppgérelsen mellan parterna.
Ditefter har medel 6verforts fran Oak genom skattefti utdelning om 97 400 000 kt p4 extra
bolagsstimma den 31 augusti 2012 till Firstmile, vatefter Firstmile anvint sig av medlen for
att kopa aktier 1 ert dgarbolag Supero. Enligt 6verlitelseavtalet daterat 2012-05-24 har
képeskillingen uppgitt till 14 081 000 USD. Beloppet har utgjort en bestimd kvotdel av den
totala vinst som Oalk har gjort pd watrrantaffirerna (14 081 000/23 625 000 = 59,60 %). Den
8 juni 2012 har béda affirerna genomf{otts och hela vinsten vixlats till svenska kronor. D4
har en ny version av képeskillingsavtal som sitter hela kopeskillingen till 101 530 000 kr
upprattats.

Enligt Skatteverket ska aktieposten i Supero motsvarande 8 % virderas med utgingspunkt i
marknadsmissiga Gverlitelser under september 2012 tilt 19 672 365 kt (245 904 562 x 0,08).
Firstmile har enligt Skatteverket betalat ett Gverpris om 81 850 000 kr (101 530 000 -

19 672 365).

Genom betalning av éverpriset om 81 850 000 kt har medlen tillkommit fimansforetagen
DPR respektive S2, som ir heligda av Ernstberger respektive Petsson Rothman. Detta
innebir att belopp om 81 850 000 kr uteslutits vr er intiktsredovisning och det beloppet
motsvaras dirigenom av en lika stor utgift for 16n till era anstillda.
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Enligt Skatteverket bor sirskilt beaktas att det ar huvudaktiedgarna och ditmed forettadare
for er som fondforvaltare som ingitt en Sverenskommelse med foretridare fér Oak och
som innebi att ni ska ligga bestillning pa de aktuella warranterna. Overenskommelsen
inbegtiper ett arbete dir era anstiillda tagit en aktiv del och som utgor en integrerad del av er
verksamhet med avseende pi forvaltningen av fonderna. Detta innebir att det 4t ni som
fotberett och méjliggjort affaren. Den enda naturliga forklatingen till att uppgorelsen ingis
ar att era nyckelanstillda ska berikas personligen vilket dven direkt framgar av de upprittade
avtalen. Den intikt som den forutbestimda dterbetalningen frin Oak innebir utgdr dirmed
en intikt med anledning av forvaltningen som tillkommer er, men som uteshuts frin er 1 syfte
att berika era anstillda. En sidan situation kan niarmast liknas vid att huvudaktieigarna
utesluter intakter ur bolagets bokforing om 81 850 000 kr. Enligt vedertagen praxis giller att
huvudaktiedgare 1 sd fall ska beskattas personligen sdsom for 16n eller utdelning f6r medel
som obehétigen uteslutits frin bokféringen. Detta bygger pa antagandet att de undanhillna
medlen stitt till huvudaktieigarens forfogande (se¢ RA 1980 1:56). 1 hiir aktuellt fall har
Skatteverket dessutom visat att parterna ingitt Gverenskommelser som inneburit att
foretagsledarna forfogat Gver medlen personligen. Féretagsledarna har genom
betalningsanvisningar i samband med att 6verenskommelsen ingés férfogat Gver de
Sverenskomna beloppen (genom forsiljning av 8 % av aktierna i Supero till motsvarande
overpris) till konton tilthoriga fimansforetag som ir heligda av foretagsledarna personligen.

Enligt Skattevetket ska dven jimforelse gras med HED 2014 ref. 63 dir en person med
stillning via ett dgande motsvarande 25 % och inflytande 1 bl.a. bolagsstyrelserna i en
koncern med anvindande av osanna underlag 1 huvudsak, direkt eller genom heldgda bolag,
tagit ut sammanlagt nirmare 29 mkr frén de olika bolagen 1 form av likvida medel och aktiet,
varefter metpatten av tillpgingarna Gverforts till en idrottsforening. HED uttalar att personen
vid sidan av sitt dgarinflytande 1 koncernen dven haft centrala positioner 1 bolagen samt varit
den som visentligen skétt forvaltningen av dessa. Personen fir darmed forutsattas ha haft
mojlighet att pavetka stotleken av den egna ersittningen och pa vad sitt ersittning ska ges
(jfr RAB0 1:56 sivitt giller huvudaktiesigare). HFD fann att det fanns grund for att beskatta
denne {6t uttagen sisom for 16n eller motsvarande. Detta giller dven i friga om det belopp
som Gverforts direkt frin foretag i koncernen till den aktuella idrottsféreningen. HFD fann
samtidigt att de skadestind som personen démits att betala ska bealktas. HFD uttalar dven att
det inte finns anledning att i detta sammanhang beakta eventuella framtida
skadestindsansprik.

P4 samma sitt som giller i HFD 2014 ref. 63 har huvudaktiedgarna deltagit 1 ett férfarande
som ditekt syftar till att 81 850 000 kr ska tas ut frin er. Ni har tillsammans med
foretagsledatrna deltagit 1 ett forfarande dar drypt 170 miljoner kr fors Gver fran fonderna till
Oak eftersom det inom ramen {6t dverenskommelsen fanns kopplade avtal dir belopp om
81 850 000 kr ska utbetalas till fimansféretag tillhGrande era huvudaktieidgare. En sadan
intakt tillhot ytterst er i egenskap av férvaltare av fonderna. Det framgir uttryckligen att
Gustavia endast ska tillskrivas vissa specificerade intikter for att man agerat utit som
fondbolag i enlighet med lagstiftningen, dvs. tjdnsten som ”fondhotell”. Genom ett antal
efterféljande transaktioner kopplade till 6verenskommelsen har beloppen anvisats till
famansforetag som Etnstberger och Persson Rothman égt personligen. Beloppen har forts
over sisom “skattefri vinst pd nitingsbetingade aktier”, men beloppen utgor enligt
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Skatteverket inkomst av tjinst for Ernstberger och Persson Rothman. Enligt Skatteverket
ska Frnstberger och Persson Rothman beskattas sisom f6r 16n eftersom det av de
upprittade avtalen framgér att 81 850 000 kr skulle avskiljas Oak och dtetgh via Firstmile
sisom kopeskilling pa aktier. Av tilliggsavtalet framgar tydligt att Gvetptiset pd warranterna
krona t6r krona varit kopplad till kopeskillingen f6r aktietna i Supero. En sidan betalning
kopplad tll er verksamhet inom ramen {51 de ingdngna avtalen och har dessutom tillkommit
et genom att den riktats till era anstillda. Uteshits sddana intikter av huvudaktieigarna frin
det bolag som upparbetat dem si ska de 4ven beskattas sisom 16n i den min beloppen inte
terkrivs inom ramen for t.ex. skadestind. Eftersom nigra sidana dterkrav inte effektuerats
sa foreligper inte skil att sitta ned inkomsten.

Redovisning av intikter ska ske i enlighet med god redovisningssed (14 kap. 2 § IL). For det
aktuella dret tillimpades Bokféringsndmndens allménna rid, BENAR 2003:3. Av p. 24 1
BFNAR 2003:3 framgir att "en uppdragsinkomst skall redovisas som en intikt endast om
det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som uppdragsavtalet ger kommet att tillfalla
foretaget.” Av p. 20 framgir vidare att inkomsten ska redovisas som en intikt nir
“inkomsten kan beridknas pa ctt tllforlitligt sitt.” Motsvarande framgir av
Redovisningsridets rekommendation 11.

Er andel av vinsten fran warrantaffirerna har kunnat beloppsbestimimas redan vid
ménadsskiftet maj/juni och av utredningen framgir att era foretagsledare Alexander
Ernstbetger och David Persson Rothman gjort ansprik pa del av vinsten i nira anslutning
tilt denna tidpunkt. Intikten skulle ratteligen ha redovisats av et som intikter under
rikenskapsér 2012 och dirmed dven ha tagits upp i er inkomstdeklaration fot beskattningsar
2012.

Era huvudaktieigare har férfogat 6ver beloppen i maj tespektive juni. Genom att forfoga
over de oredovisade intikterna for egen rikning foreligger forutsittningar att beskatta dem
bida for de oredovisade beloppen med hilften vardera sisom for i6n redan i maj/juni.
Alexander Frnstberger och David Persson Rothman har genom den konstruerade
betalningsférmedlingen via Oak valt att placera medlen i sina respektive bolag, S2 och DPR.
Nimnda bolag var inte dgare till aktierna i Supeto vid tidpunkten da Ernstberget och
Persson Rothman forfogade dver medlen.

Enligt Skatteverkets beddmning har Alexander Ernstbetger och David Petrsson Rothman
personligen berikats med belopp motsvarande det éverpris om 81 850 000 kr som betalats
for Superoaktierna. Genom sin delaktighet 1 uppligget och genom sin paverkan pa hur
medlen slka styras till deras personliga bolag har Alexander Ernsthetget och David Persson
Rothman férfogat 6ver medlen redan nir de limnat Fondernas depéer, da det pa forhand
stitt klart hur stort belopp de skulle erhalla. Genom att forfoga Sver de oredovisade
intikterna for egen rikning foreligger forutsittningat att beskatta dem bada for de
otedovisade beloppen med hilften vardera sisom for 16n redan i maj/juni. Alexander
Ernstberger och David Persson Rothman har genom den konstruetade
betalningstérmedlingen via Oak valt att placera medlen i sina respektive bolag, S2 och DPR.
Nimnda bolag var inte dgare till aktierna i Supero vid tidpunkten di Ernstberger och
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Persson Rothman forfogade 6ver medlen. Medlen fir dirfor ses som tillskott frin dgarna till
bolagen.

Vidare anser Skatteverket att beloppet om 81 850 000 kt ska utgora underlag for
atbetsgivaravgifter for er. Arbetsgivaravgiften uppgick till 15,49 % for Alexander
Ernstberger och till 31,42 % {61 David Persson Rothman under beskattningséret 2012.

Utbetalt belopp uppgir till 37 651 000 kt (81 850 000 x 0,46) 1 maj 2012 och till

44 199 000 kr (81 850 000 x 0,54) 1 juni 2012. Fordelningen mellan maj och juni har gjorts
utifrin Fondernas utbetalning av medel vid forvirv av warranterna, det vill siga

28 000 000 USD (46 %) den 25 maj 2012 och 32 000 000 USD (54 %) den 5 juni 2012.

8 Belopp

For beskattningsaret 2012

- péators inkomst av niringsverksamhet med 81 850 000 kr,
- medges avdrag f6r 16nekostnad med 81 850 000 kr,
- uppgar ytterligare arbetsgivatavgifter att betala till 19 197 918 ke
((40 925 000 x 31,42 %) + (40 925 000 x 15,49 %)),
- medges avdrag for kostnader for arbetsgivaravgifter med 19 197 918 kr.

Se sammanstillning 1 6t fordelning per redovisningsperiod. Andringen avseende
inkomstbeskattningen uppgir till totalt -19 197 318 ke (81 850 000 - 81 850 000 -
19 197 918).

9 Eftertaxering/Efterbeskattning
9.1 Beskrivning

Som framgit av avsnitt 4, 7-8 ovan kommer Skatteverket att pafora inkomst av
naringsverksamhet med 81 850 000 kr. Vidare kommer Skatteverket att héja ert underlag for
atbetsgivaravgifter med 81 850 000 kt samt berdkna arbetsgivaravgifter att betala till

19197 918 kr.

9.2 Lagar m.m.

Om tiden for vanlig omprévning pd Skatteverkets initiativ till den skattskyldiges nackdel hax
gitt ut fir Skatteverket ompréva genom att fatta beslut om efterbeskattning, For detta kravs
att den skattskyldige 1 deklarationen eller pi annat satt under forfarandet hos Skatteverket
lamnat en otiktig uppgift till ledning fér beskattningen. Den oriktiga uppgiften ska ha
medfort att ett beskattningsbeslut har bltvit felaktigt eller inte har fattats. Detta framgir av
4 kap. 15-16 §§ taxeringslagen (1990:324) (TL). Detta giller f6r beskattningsdret 2012
avseende inkomstbeskattningen. I 6vrigt giiller motsvarande bestimmelser 1 66 kap. 27 §
skatteforfarandelagen (2011:1244) (SFL).




( Beslut 73(74)
\\-\5‘)\ 2018-12.17
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Enligt 4 kap. 18 § TL maste dndringen avse belopp av nigon betydelse. Efterbeskattning fir
inte ske om beslutet skulle framsti som uppenbart oskiligt eller om Skatteverket tidigare
fattat beshut om efterbeskattning som avser samma friga. Detta giller f6r beskattningséret
2012 avseende inkomstbeskattningen. I 6vrigt giller motsvarande bestimmelser 1

66 kap. 28 § SFL.

9.3 Ert svar pa forslag till besiut

Skatteverket slar utan motivering fast att ni limnat oriktig uppgift genom att underlita att
redovisa inkomst av niringsverksamhet om 81 850 000 kr och undetlag f5r
arbetsgivaravgifter med ett motsvarande belopp. Det dr Skatteverket som har bevisbérdan
for att det har limnats en oriktig uppgift och vid efterbeskattning/eftertaxering giller ett
hogre beviskrav. Det framgir tydligt av Skatteverkets vtredning och av vad ni framfor att
Skattevetket inte formitt styrka sitt bevistema. Av samma skl saknas grund for att ta ut

skattetilligg.
9.4 Skatteverkets bedémning

Ni hat under beskattningsaret 2012 undetlitit att redovisa inkomst av nitingsverksamhet
med 81 850 000 kr. Vidare har ni underlatit att redovisa 16n till foretagsledarna sa som
undetlag f6r atbetsgivaravgifter. Arbetsgivaravgifter har dirmed redovisats med for Mgt
belopp.

Det ir forst vid utredningen som Skatteverket har kunnat uppticka felen. Enligt
Skatteverkets mening har ni lamnat sidana oriktiga uppgifter som utgor en forutsattning for
efterbeskattning. Andringarna avser belopp av betydelse. Skatteverket anser inte att det
framstar som uppenbart oskiligt att efterbeskatta er for ifrigavarande belopp. Samtliga
forutsattningar for efterbeskattning ar siledes uppfyllda. Vad ni har framfort i svar pé forslag
till beslut féranleder inte nigon annan bedémning,

10 Skattetilléigg
101 Beskrivning

Som framgir av avsnitt 4,7-8 ovan har ni underlitit att redovisa I6n om 81 850 000 kr dll
foretagsledarna si som undetlag for atbetsgivaravgifter. Atbetsgivaravgifter har dirmed

felaktigt redovisats med 19 197 918 kr for ligt belopp.

10.2 Lagar m.m.

Om den skattskyldige pi nigot annat sitt an muntligen under forfarandet har limnat en
otiktig uppgift till ledning f6r beskattningen ska skattetilligg tas ut. En uppgift ska anses vara
oriktig om det klart framgir att en uppgift som den skattskyldige har limnat ir felaktig eller
att den skattskyldige har utelamnat en uppgift til ledning f6r beskattningen som han varit
skyldig att limna. Detta framgar av 49 kap. 4-5 §§ SFL.

Om en oriktg uppgift har lamnats ar skattetilligget 20 % av den skatt som, om den oriktiga
uppgiften hade godtagits, inte skulle ha bestimts {6r den skattskyldige (49 kap. 11 § SFL).
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Skattetilligg ska inte tas ut om de skattebelopp som kunde ha undandragits genom
felaktigheten eller passiviteten ar obetydligt (49 kap. 10 § p. 3 SFL).

Den skattskyldige ska helt eller delvis befrias frin sarskild avgift om felaktigheten eller
underlitenheten framstir som utsiktlig eller om det annars skulle vara oskaligt att ta ut
avgiften med fullt belopp (51 kap. 1 § SFL).

10.3 Ert svar pa férslag till beslut

Se avsnitt 9.3,

10.4 Skatteverkets bedémning

Ni har felaktigt underlitit att redovisa atbetsgivatavgifter. Det dr férst vid utredningen som
Skatteverket har lunnat uppticka felen. Ni har darmed limnat oriktig uppgift villet lett dll
att beskattningen blivit felaktig. Vad ni har framfort i svar pa forslag till beslut foranleder
inte nigon annan bedémning.

Oriktigheterna framstar inte som ursiktliga enligt Skatteverkets beddmning. Skatteverket
anser inte heller att det it oskiligt att ta ut skattetillige. Vidare avser oriktighetetna
betydande belopp. Skattetilligg ska dirmed tas ut och uppgér till 20 % av oredovisade
atbetsgivaravgifter.

Om en skattetilliggsgrundande dndting av en skatt/avgift medfér avdragsrite vid
inkomstbeskattningen ska beftielse medges ned till tre fjirdedelar av ett fullt skattetilligg.
Skatteverket anser darmed att det finns skil att medge befrielse ned till 75 % avseende
skattetilligget for atbetsgivaravgifter. Skatteverket har inte funnit nigon annan grund fér
befrielse.

10.5 Belopp

Skattetilligg tas ut med 2 879 687 kr avseende atbetsgivaravgifter for beskattningsaret 2012.
Detta motsvarar 20 % av ett undetlag pa 19 197 918 kr, det vill siga 3 839 583 kr, med
beftielse ned till tre fiirdedelar av ett fullt skattetilligg.

Hur ni begir omprovning eller dverklagar framgar av bilaga.

Christer Ahlroth, sirskilt Jan Sewelén, sirskilt
lovalificerad beslutsfattare kvalificerad beslutsfattare
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Hur man overklagar
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Vill du att beslutet ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 2 ménader

Tiden riknas oftast fran den dag som du fick
del av det skriftliga beslutet. I vissa fall raknas
tiden i stillet frin beslutets datum. Det giller
om beslutet avkunnades vid en muntlig fo1-
handling, eller om ritten vid férhandlingen gav
besked om datum for beslutet.

For en part som foretrader det allmanna (till
exempel myndigheter) riknas tiden alltid fran
den dag domstolen meddelade beslutet.

Observera att 6verklagandet maste ha kommit
in till domstolen nir tiden gar ut.

Vilken dag gar tiden ut?

Oftast dr sista dagen f6r 6verklagande exakt
2 manader fran det datum som tiden bérjar riknas.

Exempel: Du fick del av beslutet den 21 december
- tiden gir ut den 21 februari.

Om samma datum inte finns i slutmdnaden gér
tiden 1 stillet ut pa slutmanadens sista dag.

Exempel: Du fick del av beslutet den 31 december
—> tiden gir ut den 28 februari.

Ar sista dagen en 16rdag, séndag eller helgdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton, ricker det
att 6verklagandet kommer in nista vardag.

Sa har gor du

1. Skriv forvaltningsrittens namn och
malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att beslutet ska
andras och vilken dndring du vill ha.

3. Tala om vilka bevis du vill hinvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.
Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

4. Lamna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Lamna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, lamna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skicka eller limna in 6verklagandet till
forvaltningsritten. Du hittar adressen 1
beslutet.

Vad hander sedan?

Forvaltningsritten kontrollerar att verklagan-
det kommit in i rdtt tid. Har det kommit in for
sent avvisar domstolen verklagandet. Det
innebir att beslutet giller.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
forvaltningsritten 6verklagandet och alla
handlingar i malet vidare till kammarritten.

Har du tidigare fatt brev genom férenklad
delgivning kan dven kammarritten skicka brev
pa detta sitt.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med forvaltningsritten om du har
fragor. Adress och telefonnummer finns pa
forsta sidan 1 beslutet.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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